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Konsernin
kehitys,
Q1/2016

Merenkulkijanranta
Helsinki



Kohokohtia, Q1/2016

» Positiivista tuloskehitysta Toimitilat ja
infra -toimialalla

« Kuluttajille suunnattuja
asuntoaloituksia kasvatettiin
Suomessa, aloitetut kohteet myivat

hyvin

* Asuntoaloituksia kasvatettiin
CEE:ssa, Puolassa ensimmainen
tonttihankinta Varsovasta

« Vahva myynti (kpl) Vengjalla, mutta
marginaalipaineet jatkuivat

Aviapolis
Vantaa
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Konserni: Q1 tulos odotetusti vaatimaton

 Liikevaihto laski 1 % vertailukelpoisin valuuttakurssein
« Kannattavuutta painoi erityisesti marginaalipaine Venajalla

» Tilauskanta kasvoi hieman, ruplan vahvistumisen vaikutus Q1:l1& 28 miljoonaa euroa

Liikevaihto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %) Tilauskanta (milj. e)

469 I

2173 2 247

12/2015 3/2016

mem |jikevaihto ~ —@—Oikastu liikevoittomarginaali = Myymaton ®Myyty

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
Huom: Oikaistu liikevoitto ei sisalla merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia tai arvonalennuksia ' [/
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Lilkevoiton muutos Q1/2015 - Q1/2016

« Marginaalipaineet jatkuivat Vengjalla
» Positiivista kehitysta Toimitilat ja infra -toimialalla

Oikaistu liikevoittomarginaali (milj. €), muutos Q1/2015 — Q1/2016: -41 %

20,5

mm

12,1

ey = 1

YIT-konserni Volyymi Kannattavuus Volyymi Kannattavuus Volyymi Kannattavuus Muut erdt  Valuuttakurssi-  YIT-konserni

Q1/2015 vaikutus Q1/2016
Asuminen Suomi Asuminen Venaja Toimitilat ja infra
ja CEE
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Bratislava, Slovakia



Asuminen Suomi ja CEE: Toimintaymparisto Suomessa, Q1

» Kuluttajien luottamus parani
Q1:lla, nakyi myos asuntojen
kysynnassa

+ Sijoittajakysyntéa edelleen hyvalla
tasolla

Kuluttajien luottamus Vanhojen asuntojen hinnat, indeksi Uu
1/2013-3/2016 (2010=100) (mi

18 -
16 -
14 -
12 -

)

2013 2014 2015 2016

o N A O

—— Kuluttajien luottamus
—— Pitkan ajan keskiarvo

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki
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Kasvukeskuksissa sijaitsevien .
pienten, kohtuuhintaisten
asuntojen kysynta hyvalla tasolla
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0

2013 2014 2015 2016

= Suomi
—— Pé&éakaupunkiseutu
—— Muu Suomi

Asuntolainojen korkotaso pysyi
matalana, lainojen marginaalit
edelleen laskussa

Uusien asuntolainojen volyymi
kasvoi

det nostetut asuntolainat ja keskikorko

lj. e, %)

5,0

0,0
2013 2014 2015 2016

mmm Uudet nostetut asuntolainat
—— Keskikorko
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Asuminen Suomi ja CEE:
Toimintaymparisto CEE-maissa, Q1

» Positiivinen talouskehitys jatkui ja « Uusien asuntojen hinnat pysyivat * Asuntolainojen korot edelleen
asuntojen kysynta pysyi hyvalla suhteellisen vakaina CEE-maissa alhaalla
tasolla

+ Kuluttajien rahoituksen saatavuus
sailyi hyvana

Kuluttajien luottamus Uusien asuntojen hintaindeksi, 2010=100 Asuntolainojen keskikorko (%)

10 1 200 - 70 -
5 4
0 _ 180 - 6.0

12 —/\f//j\/V \/\ 160 -
-15 1 : CJ 140
-20 -

25 - 120 - \/_/—/\

-30 4 00
100 - A
35 | w 1,0
-40 - 80 0,0
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2013 2014 2015 2016
=—\/iro — Latvia — Liettua TSekki —— Slovakia — Puola

Lahteet: Euroopan komissio, Eurostat ja kansalliset keskuspankit
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Asuminen Suomi ja CEE: Tilauskanta kasvoi Q1:lla

« Liikevaihto laski Suomessa myytyjen asuntojen vertailukautta alhaisemmasta
valmiusasteesta johtuen

» Tilauskanta kasvoi korkeiden asuntoaloitusten myota

(10
| = | @
221

208

12/2015 3/2016

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Suomi ja CEE: Kannattavuus parani Q1l:lla

« Kannattavuus parani edellisistd vuosineljanneksisté ja pysyi vertailukauden tasolla
liikevaihdon laskusta huolimatta

* ROI pysyi vakaana

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %)

Operatiivisen sijoitetun paaoman tuotto (milj. e, %)

567,8
16,2

3/2015 6/2015 9/2015 12/2015 3/2016

2015

mmm Operatiivinen sijoitettu padoma

mmm Oikaistu liikevoitto —e— Oikaistu liikevoittomarginaali mmm Liikevoitto, viim. 12 kk

—@— Operatiivisen sijoitetun padoman tuotto, viim. 12 kk
Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Suomi ja CEE:
Asuntomyynti ja aloitukset Suomessa, Q1

Myydyt asunnot (kpl)

2015: 3192

1100

Q2 Q4
m Kuluttajille m Sijoittajille (rahastoille)
Asuntoaloitukset (kpl)

2015: 2 864

1097

Q2 Q4

m Kuluttajille m Sjjoittajille (rahastoille)
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Kuluttajamyynti ja
aloitukset (kpl) kasvoivat

Sijoittajille myytyjen
asuntojen osuus
49 % Q1:1la 2016
(Q1/2015: 62 %)

Kuluttajille aloitetuista
kohteista myytiin 36
asuntoa asuntorahastoille

Huhtikuun kuluttajamyynti

noin 130 kpl
(4/2015: noin 140 kpl)
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Asuminen Suomi ja CEE:
Asuntomyynti ja aloitukset CEE-maissa, Q1

Myydyt asunnot (kpl)

Kuluttajamyynti (kpl)
2015: 1 023 kasvoi 5% Q1:1la 2016

2
275 256 90

* Suuri maara
asuntoaloituksia, erityisesti
TSekissa ja Slovakiassa

Q3 Q4 « Ensimmainen

2015 tonttihankinta Varsovasta,
m Kuluttajamyynti ~ m Osuuskunta Puolasta

+ Anoitu aloitusajakohta:
Q212016

344 331 316

* Huhtikuun kuluttajamyynti
noin 80 kpl
(4/2015: noin 70 kpl)
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Asuminen Suomi ja CEE:
Tuotantovolyymi (kpl) jatkoi kasvuaan Q1:lla

+ Valmiiden myymattomien

asuntojen maara
Suomessa laski 280:een
(3/2015: 432)

5863

» 60 % rakenteilla olevista
asunnoista jo myyty, mika
pienentad myyntiriskia

 CEE-maiden osuus
myyntivarannosta (kpl)
43 % (3/2015: 38 %)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2015 2016

== Rakenteilla mmm \/almiit myymattomat —o—Myyntiaste, %
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Asuminen
Venaja

Baltym Park
Jekaterinburg, Venaja



Asuminen Venaja: Toimintaymparisto, Q1

. Rupla vahvistui . Kysyntéa kohdistui erityisesti *  Valtion asuntolainojen
vuosineljanneksen aikana pieniin asuntoihin tukiohjelmaa jatkettiin vuoden

2016 loppuun
. Asuntojen hinnat pysyivét

vakaina, mutta laskivat . Uusien asuntojen
reaalisesti (CPI 3/2016: 7,3 %) asuntolainojen korot noin 12 %
tasolla
A : Uusien asuntojen hinnat, Asuntolainakanta ja keskikorko,
ELIRIRCI e e indeksi (01/01/2012=100) (mrd. ruplaa, %)
140 1 4500 - 16,0
%1 1351 4000 /_\’v__/\/\'\ 14,0
130 - .“
85 1 3500 -
125 - 12,0
3000 -
75 120 - 10,0
2500 -
o 115 A 8,0
B r—-.l
U mg——" o 6.0
55 - 105 - 1500
100 - 1000 4.0
%1 95 500 2,0
35 90 0 0,0
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016
——Moskova — Jekaterinburg ] o
Donin Rostov Kazan mmmm Asuntolainakanta (ruplaméaérainen)
—— Pjetari Uusien asuntolainojen keskikorko

Lahteet: Bloomberg, YIT and Venajan keskuspankki
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Asuminen Venaja: Liikevaihto laski selvasti Q1:lla

 Liikevaihto laski alhaisemman rakentamisen volyymiin ja asuntomyynnin seka ruplan
heikkenemisen johdosta

 Liikevaihto laski 20 % vertailukelpoisin valuuttakurssein

» Tilauskanta vuodenvaihteen tasolla, ruplan vahvistumisen positiivinen vaikutus Q1:lla 28
miljoonaa euroa

Liikevaihto (milj. ) Tilauskanta (milj. e)

| ~ l

12/2015 3/2016

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Venaja: Kannattavuus heikkeni Q1:lla

« Kannattavuutta painoivat alhaisempi liikevaihto sekd muutokset tiettyjen projektien hinnoittelussa

« Tavoitteena vahentaa operatiivista sijoitettua padomaa jatkamalla aktiivista myyntia

» Tavoitteena tehda positiivista liiketulosta koko vuoden tasolla

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %) Operatiivisen sijoitetun paddaoman tuotto (mil. e, %)

4285 443,9

219% 8,7
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 3/2015 6/2015 9/2015 12/2015 3/2016
2015 2016 mmmm Operatiivinen sijoitettu padoma
mm Liikevoitto, viim. 12 kk
mmm Ojkaistu liikevoitto —8— Oikaistu liikevoittomarginaali —@— Operatiivisen sijoitetun padoman tuotto, viim. 12 kk

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Venaja: Asuntomyynti ja aloitukset, Q1

Myydyt asunnot (kpl) ja asuntolainalla rahoitetun myynnin osuus (%) o Ku|uttajamyynti (kp|) laski

2015: 3 129 (50 %) 8 %
* Vahva vertailukausi

967

892 » Selkeaa kasvua
edellisiin
vuosineljanneksiin
verrattuna

769

« Asuntolainalla rahoitettujen
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 kauppojen osuus oli valtion

2015 2016 tukiohjelman myota korkea
mmm Myydyt asunnot —&— Rahoitettu asuntolainalla, %

Asuntoaloitukset (kpl . . . ..
. Uusia hankkeita aloitettiin
2015: 2542 mm. Moskovassa

879 e Uudenlainen moderni
742 782 tyyppitalo otettiin
kayttoon

* Huhtikuun kuluttajamyynti
yli 250 kpl
(4/2015: noin 250 kpl)
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Asuminen Vengja: Asuntovaranto Q1 lopussa

* Valmiiden myymattémien
asuntojen maara laski
edellisvuoden lopusta

* Myyntiaste kasvoi
pienentaen myyntiriskia

» Maaliskuun lopussa YIT
vastasi lahes 23 000
asunnon huollosta ja
yll&pidosta Venajalla
(3/2015: lahes 20 000)
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Asuntovaranto (kpl)

9718

Q1 Q2 Q3
2015
= Rakenteilla m \/a|miit myymattémat —&— Myyntiaste, %
Rakenteilla olevat asunnot alueittain (kpl)
8972 9 407 9 376

8 100 8 446

Q2 Q4
2015

u Pietari = Moskova mVenajan alueet
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Toimitilat
ja infra




Toimitilat ja infra: Toimintaymparisto, Q1

+ Sijoittajakysynté pysyi vakaana
hyvalla tasolla

» Kilpailu vuokralaisista edelleen
kovaa

S g Aloituksia Suomessa, tuhatta m3,
Luottamusindikaattorit Suomessa keskiarvo viim. 3 kk

20 4

10

-10 -

-20 -

-30 -+

-40 -
2013 2014 2015 2016

- Teollisuus — Rakentaminen

— Palvelut — Vahittaiskauppa

» Urakkamarkkina oli aktiivinen ja
useita suuria hankkeita oli
tarjousvaiheessa

* Rakentamisen volyymi ol
kasvussa

12000 4

10000 -
8000 -
6000 -
4000 +
2000 -

0
2013 2014 2015 2016

—— Liike- ja toimistorakennukset
— Julkiset palvelurakennukset
—— Teollisuus- ja varastorakennukset

Lahteet: Elinkeinoelaméan keskusliitto (EK), Tilastokeskus ja Euroopan komissio
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+ Makrotalouden myonteiset
nakymat tukivat CEE-maiden
toimitilamarkkinoita

* Slovakiassa vahvin
markkina

Vahittaiskaupan luottamus Baltian

maissa ja Slovakiassa

20 -

15 -

10 -

210 -
2013 2014 2015 2016

= \/iro Latvia

—— Slovakia

hd b p

— Liettua



Toimitilat ja infra: Liikevaihto kasvoi Q1l:lla

* Liikevaihto kasvoi odotetusti seka toimitila- etta infrarakentamisessa

» Tilauskanta pysyi vakaana hyvalla tasolla, useita hankkeita valmisteilla
+ Tripla-hankkeesta arvioidaan kirjattavan tilauskantaan yli 500 miljoonaa euroa vuoden 2016 toisella neljanneksella
+ Tampereen raitiotiehanke arvioidaan kirjattavan tilauskantaan vuoden 2016 toisella vuosipuoliskolla (100 milj. e)

Liikevaihto* (milj. e) Tilauskanta (milj. e)
| @9 l

188

164

12/2015 3/2016

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
*2015 luvut oikaistu niin, ett Kalusto-liiketoiminta raportoidaan jatkossa osana Toimitilat ja infra —toimialaa Muiden erien sijaan. Lisatietoja osavuosikatsauksen taulukko-osassa.
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Toimitilat ja infra: Kannattavuus parani Q1l:lla

« Kannattavuus parani vertailukaudesta korkeamman volyymin ja tilauskannan
parantuneen katesisallon johdosta

 Sijoitettu pdaoma kasvoi, ROI kuitenkin parani edelleen

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %) Operatiivisen sijoitetun paaoman tuotto (milj. e, %)

\L 235,9

3/2015 6/2015 9/2015 12/2015 3/2016
mmm Operatiivinen sijoitettu pddoma

mmm Oikaistu liikevoitto ~ —@— Oikaistu liikevoittomarginaali mmm |jikevoitto, viim. 12 kk

—@— Operatiivisen sijoitetun padoman tuotto, viim. 12 kk

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
*2015 luvut oikaistu niin, ett Kalusto-liiketoiminta raportoidaan jatkossa osana Toimitilat ja infra —toimialaa Muiden erien sijaan. Lisatietoja osavuosikatsauksen taulukko-osassa.
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Toimitilat ja infra: Hyvaa kehitysta Q1:lla

» Tripla hanke etenee
+ Maakaupat allekirjoitettu ja Pasilan asema ostettu

* Jo kolmannes Triplan kauppakeskuksen liiketiloista
vuokrattu

*  Lopullisten sopimusten allekirjoituksen Triplan
kauppakeskuksen toteuttamisesta yhteisyrityksena
ja kaupan loppuunsaattamisen odotetaan
tapahtuvan vuoden 2016 toisen neljanneksen aikana

» Useita uusia toimitilaprojekteja
+ Toimistotalo Helsingin ydinkeskustaan
+ Toimistotalo Helsingin Kalasatamaan (~25 milj. e)
+ Toimistokohde Bratislavassa, Slovakiassa (12 milj. e)

* Omasairaala-konseptin mukainen yksityissairaala
Kuopioon (> 10 milj. e)

*  Nummen elinkaarihanke Hameenlinnassa (17 milj. €)
+ Toimisto- ja logistiikkakiinteistd Vantaalla (13 milj. e)

« Merkittavat infrahankkeet ovat edenneet hyvin

/ Helsinki
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Kassavirta investointien jalkeen negatiivinen Q1:ll1a

kassavirta oli -52,9

miljoonaa euroa
(Q1/2015: -38,4 miljoonaa 309 280
euroa)
+ Pasilan aseman arvo
13,2 miljoonaa euroa
« Triplan
maanrakennustyot
omaan taseeseen

179 184
144

 Osinkoa maksetaan 27,6
miljoonaa euroa Q2:lla
2016

Q1 Q2 Q3 Q4 o1

2015

mmm Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen —0-Viim. 12 kk
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Sijoitettu paaoma ja ROl Q1:lla

 Sijoitettu pdaoma pysyi vakaana
* ROI heikkeni hieman

Sijoitettu padoma (milj. e) Sijoitetun pddoman tuotto (%), viim. 12 kk

1344 1308

7,5 %

6,4 % 0
5,1% 53% 4,7 %
+ ‘.
Ql Q2 Q3 Q4 Ql
2015 2016

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Uusi joukkovelkakirjalaina 2016 eraantymisten jalleen-
rahoittamiseksi ja maturiteettirakenteen vahvistamiseksi

+ Vahva likviditeettipuskuri

* Rahavarat 122,4 miljoonaa euroa

797 «  Tililimiitit 64,5 miljoonaa euroa, joista 63,3
miljoonaa euroa kayttamatta

*  Nostamaton valmiusluotto 300 miljoonaa

euroa
Q2 Q3  Uusi joukkovelkakirjalaina:
2015 » 50 miljoonan euron vakuudeton,
m Nettovelka = Rahavarat kotimaisille institutionaalisille sijoittajille

suunnattu joukkovelkakirjalaina

« Laina erdantyy 24.3.2021, ja sen
kuponkikorko on 5,500 %

« Lainassa on call-optio ja kovenantti, jonka
100 mukaan omavaraisuusasteen (IFRS) tulee
olla vahintaan 25,0 %

Pitk&aikaisten lainojen maturiteettijakauma 3/2016, milj. e*

128

52

14

2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Pois lukien rakennusaikainen rahoitus
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Taloudelliset tunnusluvut heikkenivat

» Ylim&araiset rahavarat heikensivat omavaraisuusastetta noin 1,5 prosenttiyksikk6a

Velkaantumisaste (%) Omavaraisuusaste (%) Nettovelka/kayttokate (kerroin, x)

117,3 108 6 260
og7 1961 1015 : 35,2 0 355 ;5
859 LS g4o 896 32,1 29 15
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
2015 2016 2015 2016 2015 2016

—e—POC —e—I|FRS

Velkaantumisasteeseen sidottu kovenantti
(enimmaéistaso 150,0 %, IFRS) valmiusluotossa ja
kahdessa pankkilainassa.
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——POC —e—IFRS

Omavaraisuusasteeseen sidottu kovenantti
(vahimmaistaso 25,0 %, IFRS) pankkilainoissa,
valmiusluotossa ja vuosina 2015 ja 2016 likkeeseen
lasketuissa joukkovelkakirjalainoissa.

——POC —e—IFRS
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Rupla vahvistui Q1:lla

Liikevaihdon jakautuminen Q1/2016 o Venajan rup|a vahvistui Ql:"é
+ Keskimaarainen EUR/RUB Q1/2016: 82,37
= RUB (Q1/2015: 71,02)

* Vuosineljanneksen lopun EUR/RUB: 76,31
(Q4/2015: 80,67)

® Muu
2% Valuuttariskien hallinnan periaatteet:

« Myynti ja projektikulut normaalisti samassa
valuutassa, kaikki ulkomaan valuutan maaraiset
erat suojattu
- el transaktiovaikutusta

» Tuloslaskelmaan vaikuttavat valuuttapositiot

Valuuttakurssimuutosten vaikutukset (milj. ) suojataan
Q1/2016 + Lainat tytaryhtidille paikallisessa valuutassa,
3/2016: lainat venalaisille tytaryhtidille
Liikevaihto, POCY 7.7 114,9 milj. e

« Oman paaoman ehtoisia ja sen luonteisia

L"keVOItto’ Pocl) 0'4 e oww T LT .. . . . .
valuuttamaaraisia sijoituksia ei suojata
Tilauskanta, POC? 27,5 . Pidetaan pysyvaisluonteisina
* Valuuttakurssimuutokset kirjataan omaan
Oma paaoma, IFRS (muuntoero)z) 15,7 paaomaan muuntoerona
» Positio Venalaisissa tytaryhtidissa: 225,9 milj. e
3/2016

1 Verrattuna vastaavaan kauteen vuonna 2015
2 Verrattuna edellisen vuosineljanneksen loppuun
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Yl 80% paaomanvapautusohjelmasta toteutettu

" : : : . Kumulatiivinen edistyminen
Paaoman vapauttamisen tavoite Q1/2016 toimenpiteet 9/2013 Ishtien

Valmiiden myymattémien asuntojen
varannon pienentaminen Suomessa
> 50 milj. e

+ Aktiivinen sijoittajamyynti kattaen monen
tyyppisia asuntoja

Noin 30 miljoonaa euroa

Rakenteilla olevien omaperusteisten
toimitilahankkeiden myynti 80 milj. e

+ Kauppoja tai sopimuksia noin 91*
Hitaasti kiertavat tase-erat + Useita pienia kauppoja Suomessa, Venajalla miljoonan euron edesté (ei viela

>150 milj. e* ja CEE-maissa: noin 4 miljoonaa euroa taysmaardisesti liikevaihdossa ja
kassavirrassa)

Uusia taseen ulkopuolisia
kumppanuusmalleja tonttihankinnassa
>100 milj. euroa

* Tavoite asetettu tasekurssilla 9/2013: EUR/RUB 43,8240, kumulatiivinen edistyminen laskettu samalla ruplan kurssilla.
Huomaa: Taulukossa ylla esitetyn liséksi hitaasti kiertavia tase-eria on pienentanyt Q4/2014 tehty 9 miljoonan euron alaskirjaus.
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Markkinanakymat, odotukset vuodelle 2016

Suomi

Kuluttajakysynt& paranee hiukan, kysynta kohdistuu pieniin,
kohtuuhintaisiin asuntoihin kasvukeskuksissa

Asuntosijoittajat aktiivisia, mutta sijainnin merkitys korostuu
entisestaan

Asuntojen hintakehityksen arvioidaan eriytyvan kasvukeskusten ja
muun Suomen valilla

Asuntolainojen saatavuus pysyy hyvana

Toimitilojen vuokralaiskysynté pysyy vaatimattomana. Sijoittaja-
aktiviteetti hyvalla tasolla, kiinnostus kohdistuu keskeisilla paikoilla
sijaitseviin kohteisiin paakaupunkiseudulla

Urakkamarkkina pysyy aktiivisena toimitilarakentamisessa

Uusiin infrahankkeisiin kohdistuvan poliittisen tuen arvioidaan
piristavan inframarkkinaa

YIT | 34 | Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2016
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Markkinanakymat, odotukset vuodelle 2016

Venaja

» Heikko néakyvyys
» Rakentamisen kustannusnousu hidastuu
« Asuntojen hinnat pysyvat vakaana nimellisesti

« Kysyntéa kohdistuu erityisesti pieniin asuntoihin

CEE

« Parantunut taloustilanne tukee seka asunto- etta toimitilamarkkinaa
« Asuntolainojen saatavuus pysyy hyvana ja korkotaso matalana

« Asuntojen hintojen arvioidaan nousevan TSekissa, Slovakiassa ja
Liettuassa ja pysyvan vakaana Puolassa, Virossa ja Latviassa

« Rakentamisen kustannukset nousevat hieman

YIT | 35 | Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2016
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Tulosohjeistus vuodelle 2016 ennallaan
(toimialaraportointi, POC)

Konsernin liikevaihdon arvioidaan kasvavan 4
0-10 % vertailukelpoisin valuuttakurssein. |

Oikaistun liikevoiton* arvioidaan kasvavan
vuoden 2015 tasolta (2015: 76,0 miljoonaa euroa).

T

e

*  Myytyjen ja esisopimusten piiriin kuuluvien projektien arvioidaan b
tuovan yli puolet Q2-Q4/2016 liikevaihdosta olettaen, etta suuret :
projektit kuten Tripla etenevat suunnitellusti. Loput uudesta
myynnisté sekd padaomanvapautustoimista

+ Toimitilat ja infra -toimialan kasvavan volyymin ja tilauskannan
parantuneen katesisallon arvioidaan tukevan toimialan oikaistua

parantune e _mm!mllHlHHHmUWIIHUHU”

+ Vengjalla vallitsevan vaativan markkinaympariston odotetaan &
pitavan Asuminen Venaja -toimialan kannattavuuden e
vaatimattomalla tasolla Ay ‘@;1‘ b

£

* Vuoden 2015 tapaan Asuminen Suomi ja CEE -toimialalla ‘ 214 ) % g
sijoittajakohteiden osuuden liikevaihdosta arvioidaan pysyvan 4 b f‘ '
korkeana, mika vaikuttaa toimialan oikaistuun ﬁ Py T AT =
likevoittomarginaaliin negatiivisesti Bl P ﬁj B "’& ;

« Pasomanvapautustoimien odotetaan vaikuttavan edelleen NEM S pa|'_|"e|“keslkus
negatiivisesti oikaistuun liikevoittomarginaaliin e ENIrTes

* QOikaistu liikevoitto ei sisalla merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia tai arvonalennuksia

\ 4 'r
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Lisatietoja

Timo Lehtinen
Talousjohtaja (CFO)
045 670 0626
timo.lehtinen@yit.fi

Sanna Kaje

Johtaja, sijoittajasuhteet ja M&A
050 390 6750

sanna.kaje@yit.fi

Seuraa YIT:ta Twitterissa
@YITInvestors
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Liitteet

|.  Avainlukuja ja lisatietoa
rahoitusasemasta

[I. Osakeomistus
1. Talousindikaattorit

V. Asuntorakentamisen indikaattorit

V. Toimitila- ja infratakentamisen
indikaattorit
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Avainlukuja
ja lisatietoa
rahoitus-
asemasta



Avainluvut

Milj. e 1-3/2016 1-3/2015 Muutos 1-12/2015
Liikevaihto 362,4 374,9 3% 1651,2
Liikevoitto 12,1 20,5 -41 % 65,7
Liikevoittomarginaali, % 3,3% 55 % 4,0 %
Oikaistu liikevoitto 12,1 20,5 -41 % 76,0
Oikaistu liikevoittomarginaali, % 3,3% 55 % 4.6 %
Tilauskanta 2 246,8 2169,8 4% 21729

Tulos ennen veroja -0,8 10,3 27,0
Katsauskauden tulos* -0,6 7,8 20,0
Osakekohtainen tulos, e -0,00 0,06 0,16
Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen -25,0 15,1 183,7
Sijoitetun padaoman tuotto, viim. 12 kk, % 4,7 % 7,5 % 53 %
Omavaraisuusaste, % 34,1 % 35,2% 35,5%
Korollinen nettovelka (IFRS) 554,5 678,0 -18 % 529,0
Velkaantumisaste (IFRS), % 108,6 % 117,3 % 101,1%
Henkilosto 5276 5534 -5% 5340

* Emoyhtion omistajille
Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)

Huom: Oikaistu liikevoitto ei sisalla merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia tai arvonalennuksia ' [/
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Tasapainoinen velkasalkku

Velat yhteensa kauden lopussa 3/2016, EUR 677 million

Joukkovelkakirjalainat, 37 %
| Yritystodistukset, 1 %
® Rakennusaikainen rahoitus, 33 %
m Eldkelainat, 15 %

m Pankkilainat, 14 %

® Vaihtuva korko, 15 %
Keskikorko 4,70 %

m Kiinte& korko, 85 %
Keskikorko 4,06 %

Keskikorko: 4,16 %
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Maturiteettijakauma kauden lopussa 3/2016

Maturiteettiprofiili (ilman rakennusaikaista rahoitusta)
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Vahva tonttivaranto kasvun ja taloudellisen likkumavaran
perustana

Taseessa oleva tonttivaranto 3/2016, 520 miljoonaa euroa Tonttivarannon kayttd vuonna 2015, 109 miljoonaa euroa

Asuminen Suomi ja CEE

Suomi 55

CEE-maat 9

29

Toimitilat jainfra

m Toimitilat ja infra ® Asuminen Venaja*
® Asuminen Suomi ja CEE Suomi
m CEE-maat

*Siséltaa Gorelovon teollisuuspuiston

** | askettu 12/2015 EUR/RUB kurssilla: 80,6736 Y I 'r
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Omistus



YIT:n suurimmat omistajat

31.3.2016

Osakkeenomistaja Osakkeet % osakepadomasta

1. Keskinainen tydeldkevakuutusyhtio Varma 12 000 000 9,43
2. Herlin Antti 4710 180 3,70
3. Mandatum Henkivakuutusosakeyhti 4286 675 3,37
4. OP rahastot 3693 330 2,90
5. Keskinainen elakevakuutusyhtio Elo 3 335 468 2,62
6. Valtion Elékerahasto 2600 000 2,04
7. Nordea rahastot 2188 245 1,72
8. Danske Invest rahastot 1810179 1,42
9. Keskinainen Elakevakuutusyhtio Etera 1700 000 1,34
10. YIT Oyj 1 646 767 1,29
Kymmenen suurinta yhteensa 37970 864 29,85
Hallintarekisterdidyt osakkeet 30579 093 24,04

Muut osakkeenomistajat 58 673 465 46,11
Yhteensa 127 223 422 100,00

¥ B W
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Melkein 42 000 osakkeenomistajaa

Osakkeenomistajien maara ja muussa kuin suomalaisomistuksessa olevien osakkeiden osuus 31.3.2016

43752 44312
41944 41929

36,5 % il 38,7 % MMl 37,9 %

34,8 % M 3389

32,2%

29,3 %
| | I I 26,3 % [l 25,1 9%

12/2002 12/2003 12/2004 12/2005 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015 3/2016

mmm Osakkeenomistajien maaréa —8—Muu kuin suomalaisomistus, osuus osakepaaomasta (%)
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CEE-maiden odotetaan kasvavan vahvimmin

BKT:n kasvu YIT:n toimintamaissa, %

4%
3%
2%
1%
0%
-1%
-2%
-3%
-4%

Suomi

Viro

Latvia Liettua TSekki Slovakia Puola j'a ietari* skovan
lue*

m2015 m2016E m2017E

Tyottomyys YIT:n toimintamaissa, %

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%

\ }(7—

2010
— SUomi

2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E
Viro Latvia Liettua ~ e=——=TSekki  e==S|ovakia  ====Puola  ==\/engja

Lahteet: BKT:n kasvu: Bloomberg konsensusennuste, Pietari ja Moskovan alue: Forecon, Tyéttdmyys: IMF
*2015 on ennuste
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Asuntorakentamisen
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Suomi

Venaja

CEE-maat




Suomi — Asuntoaloitusten odotetaan kasvavan vuonna 2016

Asuntoaloitukset, kpl Kuluttajien luottamus - luottamus talouteen vuoden kuluttua
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Lahteet: Asuntoaloitukset: 2006-2014 Tilastokeskus; 2015 - 2017E Rakennusteollisuus RT, kuluttajien luottamus: Tilastokeskus, Asuntojen hinnat: Tilastokeskus, Uusien asuntolainojen volyymi ja keskikorko: Suomen Pankki Y I 'r
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Asuntorakentamisen indikaattorit ovat parantuneet hieman
Suomessa

Myymattémat valmistuneet asunnot (omaperusteinen tuotanto), kpl Rakennusluvat, asuntoaloitukset ja valmistuneet asunnot, milj. m3

3000 184
164
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14 4 -
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2000 - 12
10+
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81 ;
Aloitukset
1000 6
44
500
2,
- 0 L 1 1 1 L L 1 L L 1 L
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Rakennuskustannusindeksi (2005=100) Rakentamisen luottamusindikaattori
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105 \/\/
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
—— Yhteensa Tydpanokset Tarvikepanokset Muut panokset

Lahteet: Rakennusteollisuus RT, Rakentamisen luottamusindikaattori: Elinkeinoeldmén Keskusliitto EK, Rakennuskustannusindeksi: Tilastokeskus ' W
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Baltia — Asuntorakentamisen kasvun ennustetaan taittuvan

Valmistuneet asunnot Virossa, kpl Valmistuneet asunnot Latviassa, kpl

5 300 8 100

1918 1990 2079
1700 1900

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E
m Kerrostaloasunnot @ Omakotitalot u Kerrostaloasunnot ~ ® Omakotitalot
Valmistuneet asunnot Liettuassa, kpl
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O T T T 1
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Lahde: Forecon, joulukuu 2015 ' [/
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TSekki, Slovakia ja Puola — Asuntoaloitusten ennustetaan
kasvavan TSekissa ja Slovakia

Asuntoaloitukset TSekissa, kpl Asuntoaloitukset Slovakiassa, kpl
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27 700

15800 16900 17000 16500

0 9 900 10 000H 9 800

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E
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Asuntoaloitukset Puolassa, kpl Asuntojen uudisrakentamisen volyymi, milj. e.
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162 200 i
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_\ Tsekkl
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1000 Slovakia
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015E 2016E 2017E 0 : : : ‘
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m Kerrostaloasunnot ~ ®Omakotitalot

Léhde: Euroconstruct, joulukuu 2015 ' '
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Venaja — Asuntorakentamisen indikaattorit

Uusien asuntojen hinnat, tuhatta ruplaa RUB (1/2009-3/2016) Asuntojen uudisrakentamisen volyymi, mrd. euroa*
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Kuluttajien luottamus ~ ——Pitkan aijan keskiarvo**

Léhteet: Asuntojen hinnat: YIT, Asuntojen uudisrakentamisen volyymi: Forecon, joulukuu 2015, Inflaatio rakennusmateriaaleissa: PMR Construction review, ~Keskiarvo 12/1998-3/2016

Kuluttajien luottamus: Bloomberg ' '
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rakentaminen
Suomi

Baltia
Slovakia

Infra-
rakentaminen
Suomi



Toimitilojen uudisrakentamisen maaran odotetaan kasvavan
hieman Suomessa ja Virossa

Toimitilojen uudisrakentamisen volyymi, indeksi Toimitilojen uudisrakentamisen volyymi Suomessa, miljoonaa euroa
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Lahteet: Euroconstruct ja Forecon, joulukuu 2015
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Suomi — Tuottovaateiden odotetaan laskevan hiukan

Prime-tuottovaateet pagkaupunkiseudulla, % Vajaakayttoasteet padkaupunkiseudulla, %
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= Toimistot Liiketila = Teollisuus- ja logistiikka Liketilat = Toimistotilat = Teollisuus- ja logistiikkatilat

Pitkat sopimukset laskevat tuottovaatimustasoa 0,1-0,3 %-yksikkoa.

Toimistojen tuottovaateet paakaupunkiseudulla, % Toimistotilojen vuokratasot (ilman ALV), uudet sopimukset, e / m?2/ kk

15
* Q4 Q4 Q4 Q4 O4 Q4 O4 Q4 Q4 0O4 O4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4 Q4
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= Ydinkeskusta = Ryocholahti Keilaniemi mmm Helsinki ydinkeskusta prime = Keilaniemi prime Ruocholahti prime
Leppivaara Aviapolis Helsinki ydinkeskusta Awviapolis prime = | eppivaara prime

Pitkdt sopimukset laskevat tuottovaatimustasoa 0,1-0,3 %6-yksikkaa.

Lahde: Catella, Markkinakatsaus, maaliskuu 2016 ' W
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Baltian maat — Tuottovaateiden odotetaan pysyvan vakaina

Prime-toimistojen tuottovaateet Baltiassa, % Prime-toimistojen vuokrat Baltiassa, % ja e/ m2/vuosi
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Léhde: Newsec Property Outlook, maaliskuu 2016 ' |
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Infrarakentaminen Suomessa — Markkinan odotetaan
laskevan hieman vuonna 2016

Infrarakentaminen Suomessa, milj. e. Infrarakentamisen sektorit (2015E)
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Léhde: Euroconstruct, joulukuu 2015
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Vastuuvapauslauseke

Taman esityksen on laatinut ja siind esitetyt tiedot tuottanut (ellei toisin mainita) YIT Oyj ("Yhtid”). Osallistumalla kokoukseen tai tilaisuuteen, jossa tama
esitys pidetdan, tai lukemalla esityksen sitoudut noudattamaan seuraavia rajoituksia. Tama esitys on toteutettu ainoastaan luottamuksellisesti
tiedonantotarkoituksessa, eika sita tule toistaa, jakaa edelleen tai siirtda eteenpain kenellekdén kokonaan tai osittain.

Tama esitys ei muodosta kokonaan tai osittain tarjousta Yhtién tai minkaan sen tytaryhteisén arvopapereiden myymiseksi eika pyynt6a tai kutsua tarjoutua
ostamaan, hankkimaan tai merkitsemaan Yhtién tai minkaan sen tytaryhteisén arvopapereita missaan valtiossa, eikd tdma esitys ole kehotus harjoittaa
sijoitustoimintaa, eika sita tulisi pitdd mindan edella mainituista. Mink&an tdman esityksen osan tai sen jakelun ei tulisi muodostaa perustetta sopimusten,
sitoumusten tai sijoituspaatésten tekemiselle eika niihin tulisi tukeutua tallaisia paatoksia tehtdessa. Tassa esityksessa esitettyja tietoja ei ole vahvistettu
riippumattomasti. Tahan esitykseen siséltyvien tietojen tai mielipiteiden kohtuullisuudesta, virheettémyydesta, taydellisyydesta tai paikkansapitavyydesta ei
anneta tassa esityksessa suoraan tai epdsuoraan ilmaistua lausuntoa, vakuutusta tai sitoumusta, eikd niihin tulisi sellaisina luottaa. Yhtio tai siihen
kytkdksissa olevat henkilét, sen neuvonantajat tai edustajat eikd mikdan muukaan henkild ole minkaanlaisessa (tuottamuksellisessa tai muussa)
vastuussa mistaan vahingoista tai tappioista (valittémista tai valillisistd), jotka syntyvat tdman esityksen kaytdsta tai sen sisallésta tai muuten tahan
esitykseen liittyen. Kunkin henkilén taytyy luottaa omaan selvitykseensa ja analyysinsa Yhtidsta ja tassa esityksessa kasitellyista liiketoimista, mukaan
lukien niihin liittyvista hyodyista ja riskeista.

Tama esitys sisaltdd “tulevaisuutta koskevia lausumia”. Tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat sanat "ennakoida”, "tulla tapahtumaan”, "uskoa”,
"aikoa”, "arvioida”, "odottaa” seka vastaavansisaltbisid sanoja. Kaikki muut kuin historiallisia tosiasioita siséltavat lausumat tassa esityksessd, mukaan
lukien Yhtion taloudelliseen asemaan, liiketoimintastrategiaan seka johdon tulevia toimintoja koskeviin suunnitelmiin ja tavoitteisiin liittyvat lausumat ovat
tulevaisuutta koskevia lausumia. Tallaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuuksia ja muita tarkeita
tekijoitd, joiden takia Yhtion todelliset tulokset, suoritukset ja saavutukset saattavat poiketa olennaisesti niista tulevaisuuden tuloksista, suorituksista ja
saavutuksista, jotka on esitetty tai joihin on viitattu tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat
lukuisiin oletuksiin Yhtion nykyisistd ja tulevista liiketoimintastrategioista ja siitd ymparistostd, jossa Yhtid tulee tulevaisuudessa toimimaan. Nama
tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan tilannetta taman esityksen paivamaarana. Yhtio kieltdd nimenomaisesti sitoutuneensa levittdmaan
téssa esityksessa esitettyja tulevaisuutta koskevia lausumia koskevia paivityksia ja tarkistuksia, jotka heijastaisivat muutoksia Yhtién naihin lausumiin
littdmissa odotuksissa tai muutoksia niissad tapahtumissa, ehdoissa tai olosuhteissa, joihin téllainen tulevaisuutta koskeva lausuma perustuu. Yhtio
varoittaa, etteivat tulevaisuutta koskevat lausumat ole takuita tulevista suorituksista, ja ettéa sen todellinen taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seka
johdon tulevia toimintoja koskevat suunnitelmat ja tavoitteet saattavat poiketa olennaisesti tédhén esitykseen siséltyvissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa esitetysta tai vihjatuista vastaavista. Lisaksi vaikka Yhtion taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seka johdon tulevia toimintoja koskevat
suunnitelmat ja tavoitteet olisivatkin yhtenevaisia tahan esitykseen sisaltyvien tulevaisuutta koskevien suunnitelmien kanssa, nama tulokset tai kehityskulut
eivat valttamatta merkitse tulevien ajanjaksojen tuloksia tai kehitysta. Yhtio tai kukaan muukaan henkild ei sitoudu mihinkdan velvoitteeseen arvioida tai
vahvistaa tai tiedottaa julkisesti mistdan tarkistuksista, jotka heijastavat taméan esityksen paivamaaran jalkeen sattuvia tapahtumia tai ilmaantuvia
olosuhteita.
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