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Taustaa YIT:n ja Lemminkaisen yhdistymiselle

YIT:n strategisten tavoitteiden toteuttaminen edellyttaa:
» Tasapainoista kasvua
» Tuloksen parantamista
» Taseen vahvistamista
» Taloudellisesti ja maantieteellisesti vakaampaa rakennetta

Rakennejarjestelyn avulla strategian toteuttamista voidaan nopeuttaa

YIT:n ja Lemminkaisen yhdistyminen osoittautui YIT:n kannalta parhaaksi vaintoehdoksi:
« Yhtioilla on merkittavia toisiaan taydentavia vahvuuksia ja liiketoimintoja

« Osaavaa tyovoimaa

» Toteutus absorptiosulautumisena - tavalla, joka vahvistaa tasetta ja parantaa tunnuslukuja,
lisaamatta velkaa

» Vahvistaa omistajapohjaa yksityisilla ankkuriomistajilla

YIT | 3 | Ylim&aréainen yhtibkokous 12.9.2017 | Y l 'r



Perusteet yhdistymiselle

Tasapainoinen rakenne ja useita kasvumahdollisuuksia

« Merkittavat synergiahyodyt ja vahvistuva kilpailukyky

« Parempi taloudellinen asema ja vakaampi rakenne

 Huomattavaa lisdarvoa nykyomistajille ja houkutteleva
sijoituskohde myds uusille omistajille
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Yhdistymisen jalkeinen omistuspohja (perustuu osakkeenomistajiin 22.8.2017)

YIT |

Osakkeenomistaja Osakkeet % kaikista osakkeista
1 Keskindinen Tybelékevakuutusyhtié Varma 15945 975 7,6 %
2 PNT Group Oy 15296 799 7,2%
3 Pentti Heikki Oskari kuolinpesa 8146 216 39%
4 OP rahastot 5927 552 2,8%
5 Forstén Noora Eva Johanna 5115530 24 %
6 Herlin Antti 4710 180 22%
7 Pentti Lauri Olli Samuel 4198 845 2,0%
8 Keskinainen Ty6elakevakuutusyhtid Elo 3549 054 1,7%
9 Keskinainen Eldakevakuutusyhtid llmarinen 3392535 1,6 %
10 Fideles Oy 3188 800 15%
11 Danske Invest Rahastot 3016 115 1,4 %
12 Valtion Elékerahasto 2975000 14 %
13 Pentti-von Walzel Anna Eva Kristina 2749192 1,3%
14 Pentti-Kortman Eva Katarina 2715410 1,3%
15 Vimpu Intressenter Ab 2710950 1,3%
16 Keskindinen Eléakevakuutusyhtio Etera 2 662 223 1,3%
17 Pentti Timo Kaarle Kristian 2368575 1,1%
18 Mariatorp Oy 2 349 490 1,1%
19 Wipunen Varainhallinta Oy 2349 490 1,1%
20 Mandatum Life Unit-Linked 2 093 580 1,0%
20 suurinta yhteensa 95461 511 452 %
Hallintarekisteréidyt 40 125 404 19,0 %
Muut 75512 938 35,8 %
Osakkeet yhteensa 211 099 853 100,0 %
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Oletukset

* Yhdistymisen jalkeinen omistuspohja on laskettu
perustuen uusimpaan tietoon
osakkeenomistajista ja vaihtosuhteeseen
3,6146 YIT:n osaketta jokaista Lemminkaisen
osaketta kohti

Yir
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YIT:n ja Lemminkaisen yhdistetty portfolio 2016

Maantieteellinen liikevaihto, Milj. e, 2016*

Infrarakentaminen ja
Paallystys:

= Maantieteellinen jako* Toiminnallinen jako*
- YIT Talonrakentaminen

sis. asuminen: 581 Baltia, CEE
- Lemminkainen

A ] ja muut

Infrarakentami Toimitilat, Paizitz_s & Venéaja
Bt 1111 G Asuminen ja Infra S
ja Paallystys: 377 L 216 rakentaminen:

55 Skandinavia .
Asuminen: 269

Havainnollistavia alustavia karkeita arvioita yhdistellyn liikevaihdon jaosta 2016*

Paallystys ja
yllapito

Asuminen

Infraprojektit

Toimitilat
Infrarakentaminen
ja Paallystys: 117

Jako liiketoimintalogiikan mukaan (karkeita arvioita)*
Kiinteistokehitys

Toimitilat ja
Asuminen: 199

Puhdas urakointi
Omaperusteinen Asuntokehitys
Urakointiperusteinen
* Alustavat yhdistellyt karkeisiin arvioihin perustuvat havainnollistavat maantieteelliset, toiminnalliset seka liiketoimintalogiikan
mukaan tehdyt jaot heijastavat YIT:n ja Lemminkaisen vuodelle 2016 POC ja IFRS periaattein laadittuja siséisen ja ulkoisen

raportoinnin lukuja. Havainnollistamistarkoituksessa laaditut karkeat arviot esitetyista jaoista perustuvat kuvitteelliseen Yllapito, korjﬁgsrakentamlnen
tilanteeseen eika niiden tarkoituksena ei ole myéskaan ennakoida, miten Yhdistynyt yhtio tulee tulevaisuudessa ja paallystys
havainnollistamaan liikevaihdon jakoa. Havainnollistavia tietoja ei tule tarkastella pro forma tietoina.
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Yhdistetty pro forma tuloslaskelmatieto (IFRS)

EURmM Yhdistetty Sulautuminen YIT Lemminkéainen Yhdistetty Sulautuminen YIT Lemminkéainen
Liikevaihto 3387,0 -11,0t 1678,3 1719,7 1679,4 -2,32 961,2 720,5
Liikevoitto 45,3 -38,73 17,7 66,3 -1,8 -10,24 25,8 -17,4
Oikaistu liikevoitto® 61,7 -26,8 447 43,8 1,6 -13,1 26,9 -12,3

Huom: Laajemmat kuvaukset sulautumisen tuomiin muutoksiin on saatavilla sulautumisesitteessa

D YIT:n ja Lemminkaisen valisten liiketapahtumien eliminointi (EUR -11,0 milj.)

2 YIT:n ja Lemminkaisen valisten liiketapahtumien eliminointi (EUR -2,3 milj.)

3) Oikaisuja Aineiden ja tarvikkeiden kaytossa (EUR -3,6 milj.), Henkilostokuluissa (EUR -0,0 milj.), Liiketoiminnan muissa kuluissa (EUR -12,0 milj.) seka Poistoissa ja arvonalentumisissa
(EUR -12,1 milj.), ja siséltdd myds YIT:n ja Lemminkaisen valisten liiketapahtumien eliminoinnin Liikevaihdosta (EUR -11,0 milj.)

4) Oikaisuja Aineiden ja tarvikkeiden kaytossa (EUR -5,0 milj.), Henkilostokuluissa (EUR 0,3 milj.), Liiketoiminnan muissa kuluissa (EUR 2,9 milj.) seka Poistoissa ja arvonalentumisissa
(EUR -6,0 milj.), ja sisaltdd myos YIT:n ja Lemminkaisen valisten lilkketapahtumien eliminoinnin Liikevaihdosta (EUR -2,3 milj.)

% Pro forma -oikaistu liikevoitto ei sisalla pro forma -oikaisuja, joilla ei ole jatkuvaa vaikutusta Yhdistyneen Yhtion tulokseen ja joiden katsotaan olevan tavanomaiseen liiketoimintaan

kuulumattomia olennaisia eria. Tallainen erd on Sulautumiseen liittyvat transaktiokulut. YIT m&arittelee oikaistun liikevoiton liikevoitoksi, joka ei sisalla tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomia olennaisia eria
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Yhdistetty pro forma tasetieto (IFRS)

Tilintarkastamaton 30.6.2017 Huom: Laajemmat kuvaukset sulautumisen

tuomiin muutoksiin on saatavilla

EURmM Yhdistetty Sulautuminen YIT Lemminkainen  sulautumisesitteessa. Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot on pyoristetty. Nain
Pitkaaikaiset varat 868,7 374,51 253,1 241,2 ollen tietyissa tilanteissa sarakkeen tai rivin
lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen
Lyhytaikaiset varat yhteensa, poislukien rahavarat 2674,2 27,42 1926,1 720,7 sarakkeen tai rivin loppusummana esitettya lukua
Rahavarat 77.1 14,5 35,3 56,2 b Oikaisuja Aineellisissa hyddykkeissé (EUR 18,8
milj.), Liikearvossa (EUR 327,9 milj., Muissa
Varat yhteensa 3620,0 387,5 22145 1018,0 aineettomissa hyoddykkeissa (EUR 51,1 milj.),

Muissa saamissa (EUR 1,1 mil}.) ja
Laskennallisissa verosaamissa (EUR -24,3 milj.)
2) Oikaisuja Vaihto-omaisuudessa (EUR 29,3

Oma paédoma yhteensa 1122,6 2949 533,4 294.3 milj.) ja Myyntisaamisissa ja muissa saamisissa
(EUR -1.9 milj.)

Pitkaaikaiset velat yhteensa 585,4 51,6° 384,8 149,0 3) Oikaisuja Laskennallisissa veroveloissa (EUR
10,8 milj.), Varauksissa (EUR 33,3 milj.) ja

Lyhytaikaiset velat yhteensa 1912,0 41,04 1296,4 574,7 Rahoitusveloissa (EUR 7,5 milj.)

_ 4) Oikaisuja Ostoveloissa ja muissa veloissa

Oma padoma ja velat yhteensa 3620,0 387,5 22145 1018,0 (EUR 3,3 milj.) ja Rahoitusveloissa (EUR 37,7
milj.)

Korollinen nettovelka kauden lopussa 789,7 59,7 573,3 156,8

Velkaantumisaste kauden lopussa, % 73,9% 115,0% 53,3%

Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 37,8% 30,7% 34, 7%
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Synergiamahdollisuudet

Kuvaus

* Yksi johto ja konsernihallinto, s&dastot yhtena porssiyhtiona toimimisesta
Lyhyen : \E(h(.j.istet)./t toimitilf':\t | |

aikavalin pasuorien hankintojen volyymiedut

synergiat * |T-jarjestelmien yhtenaistaminen ja jarjestelmien maaran vahentaminen
* Yhdistetyt toiminnot ja tehtavat paallekkaisilla alueilla

* Alemmat rahoituskustannukset parempien tunnuslukujen pohjalta

* Tonttivarannon kiertonopeuden parantaminen ja hankekehityskyvyk-
kyyden hyddyntaminen lisdantyvana omaperusteisena liiketoimintana

* Parhaita kaytantdja molemmilta puolilta, yhtenaiset prosessit ja tyokalut
* Digitalisaation hytédyntamiseen liittyvat mittakaavaedut

* Kansainvélisen hankinnan laajempi hy6édyntdminen, hankintojen
korkeampi volyymi

Liike-
toiminnalliset
synergiat

Liiketulosparannuksen taysi vuosittainen potentiaali

40 miljoonaa euroa 2020 loppuun mennessa
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Yhdistynyt yhtio
Kaupunkikehitys voimistaa tasapainoisen liiketoimintaportfolion kasvua

Kaupunki-
kehitys

Kaupunkikehityksen ndkdkulmat

Omistaminen &
palvelut

Toteutus

Hankekehitys
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Alustavat taloudelliset tavoitteet

Pitkan aikavalin tavoite Tavoitetaso

Sijoitetun paaoman tuotto (ROCE) >12%

Osakekohtainen osinko Kasvava vuositasolla
Omavaraisuusaste >40 %
Kassavirta Positiivinen osingonmaksun jalkeen
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Integraation suunnittelu etenee vauhdilla

INTEGRAATION SUUNNITTELU INTEGRAATION TOTEUTUS
19.6. alkaen
12.9.
Molempien [P —
yhtididen el 2
Esite yhtiokokoukset y yhtidkokous
Ylimaaraisessa Varsinaisessa
yhtibkokouksessa yhtibkokouksessa
Kilpailuviranomaisprosessi nimitetty hallitus nimitetty hallitus

Rakennemuutokset, tavoitteet, johtaminen, seuranta,
Day 1 -valmius, organisaatiorakenne, johtamismalli,.... kulttuuri,....

YIT | 13 | Ylimaarainen yhtiokokous 12.9.2017 | Y I 'r



Vastuuvapauslauseke

Taman esityksen on laatinut ja siina esitetyt tiedot tuottanut (ellei toisin mainita) YIT Oyj ("Yhti¢”). Osallistumalla kokoukseen tai tilaisuuteen, jossa tama esitys pidetaan, tai lukemalla esityksen sitoudut
noudattamaan seuraavia rajoituksia. TAma esitys on toteutettu ainoastaan luottamuksellisesti tiedonantotarkoituksessa, eiké sita tule toistaa, jakaa edelleen tai siirtdé eteenpain kenellekaan kokonaan tai
osittain.

Tama esitys ei muodosta kokonaan tai osittain tarjousta Yhtion tai minkdan sen tytaryhteisén arvopapereiden myymiseksi eika pyyntoa tai kutsua tarjoutua ostamaan, hankkimaan tai merkitsemaan
Yhtion tai mink&an sen tytaryhteison arvopapereita missaan valtiossa, eikd tama esitys ole kehotus harjoittaa sijoitustoimintaa, eika sita tulisi pitda mindan edella mainituista. Minkdan taman esityksen
osan tai sen jakelun ei tulisi muodostaa perustetta sopimusten, sitoumusten tai sijoituspaatosten tekemiselle eika niihin tulisi tukeutua tallaisia paatoksia tehtdessa. Tassa esityksessa esitettyja tietoja ei
ole vahvistettu riippumattomasti. Tahan esitykseen siséltyvien tietojen tai mielipiteiden kohtuullisuudesta, virheettomyydesta, taydellisyydesta tai paikkansapitdvyydesta ei anneta tassa esityksessa
suoraan tai epasuoraan ilmaistua lausuntoa, vakuutusta tai sitoumusta, eika niihin tulisi sellaisina luottaa. Yhti¢ tai siihen kytkoksissa olevat henkilot, sen neuvonantajat tai edustajat eikd mikédan muukaan
henkil6 ole minkaanlaisessa (tuottamuksellisessa tai muussa) vastuussa mistdan vahingoista tai tappioista (valittomista tai valillisistad), jotka syntyvét taman esityksen kaytosta tai sen sisallosta tai muuten
téahan esitykseen liittyen. Kunkin henkildn taytyy luottaa omaan selvitykseensa ja analyysinsa Yhtiosta ja tassa esityksessa kasitellyista liiketoimista, mukaan lukien niihin liittyvista hyddyista ja riskeista.

L) » o n on " o» » o

Tama esitys sisaltaa "tulevaisuutta koskevia lausumia”. Tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat sanat “ennakoida”, "tulla tapahtumaan”, uskoa”, "aikoa”, "arvioida”, "odottaa” seka vastaavansisaltoisia
sanoja. Kaikki muut kuin historiallisia tosiasioita sisaltavat lausumat tassa esityksessd, mukaan lukien Yhtion taloudelliseen asemaan, liiketoimintastrategiaan seka johdon tulevia toimintoja koskeviin
suunnitelmiin ja tavoitteisiin liittyvat lausumat ovat tulevaisuutta koskevia lausumia. Tallaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuuksia ja muita tarkeita
tekijoitd, joiden takia Yhtion todelliset tulokset, suoritukset ja saavutukset saattavat poiketa olennaisesti niista tulevaisuuden tuloksista, suorituksista ja saavutuksista, jotka on esitetty tai joihin on viitattu
tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa. Téllaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat lukuisiin oletuksiin Yhtion nykyisista ja tulevista liiketoimintastrategioista ja siitd ymparistdsta, jossa
Yhti6 tulee tulevaisuudessa toimimaan. N&ma tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan tilannetta tdméan esityksen paivdmaaréana. Yhtio kieltdd nimenomaisesti sitoutuneensa levittdmaan
tdssa esityksessa esitettyja tulevaisuutta koskevia lausumia koskevia paivityksia ja tarkistuksia, jotka heijastaisivat muutoksia Yhtion naihin lausumiin liittdmissé odotuksissa tai muutoksia niissa
tapahtumissa, ehdoissa tai olosuhteissa, joihin tallainen tulevaisuutta koskeva lausuma perustuu. Yhtio varoittaa, etteivét tulevaisuutta koskevat lausumat ole takuita tulevista suorituksista, ja ettd sen
todellinen taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seké johdon tulevia toimintoja koskevat suunnitelmat ja tavoitteet saattavat poiketa olennaisesti tdhéan esitykseen siséltyvissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa esitetysta tai vihjatuista vastaavista. Liséksi vaikka Yhtion taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seka johdon tulevia toimintoja koskevat suunnitelmat ja tavoitteet olisivatkin yhtenevaisia
t&dhan esitykseen siséltyvien tulevaisuutta koskevien suunnitelmien kanssa, ndma tulokset tai kehityskulut eivat valttaméatta merkitse tulevien ajanjaksojen tuloksia tai kehitysta. Yhti6 tai kukaan muukaan
henkil6 ei sitoudu mihinkdan velvoitteeseen arvioida tai vahvistaa tai tiedottaa julkisesti mistédén tarkistuksista, jotka heijastavat tAman esityksen paivAmaaran jalkeen sattuvia tapahtumia tai ilmaantuvia
olosuhteita.
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Vastuunrajoituslauseke

Tarkeita tietoja YIT:n ja Lemmink&isen sulautumiseen liittyen

YIT Oyj ("YIT”) ja Lemminké&inen Oyj ("Lemminké&inen”) ovat antaneet tdhan esitykseen siséltyvat yhtididen sulautumiseen liittyvat tiedot (jollei toisin iimoitettu). Osallistumalla tilaisuuteen, jossa tamaé esitys esitetaan, tai lukemalla taman esityksen,
sitoudut noudattamaan seuraavia rajoituksia. TAma esitys toimitetaan luottamuksella tiedoksenne, ja esitysta ei saa toistaa, levittaa, jakaa tai muulla tavoin valittda eteenpéin kokonaan tai osaksi kenellekaén toiselle henkilélle.

Tama esitys ei ole kutsu ylimaéaréiseen yhtiokokoukseen eika sulautumisesite eiké sellaisenaan tai osaksi muodosta eika sité tule é)itaa tarjouksena myyda tai tarjouspyyntona ostaa, hankkia tai merkitéd mitdén arvopapereita tai kehotuksena
sijoitustoimintaan ryhtymiseen. Kaikki paatokset koskien Lemminkéaisen osakeyhtitlain mukaista absorptiosulautumista YIT:hen ("Sulautuminen”) tulee perustaa ainoastaan tietoihin, jotka sisaltyvat YIT:n ja Lemminkaisen yhtidkokouskutsuihin ja
Sulautumiseen liittyvaan sulautumisesitteeseen seké itsenaiseen analyysiin naihin sisaltyvista tiedoista. Sulautumisesitteessé on tarkempaa tietoa YIT:sté ja Lemminkéaisesta seka naiden tytaryhtidisté ja arvopapereista seké Sulautumisesta.

Tamén esityksen levittdminen voi olla lailla rajoitettua, ja henkildiden, jotka saavat haltuunsa tassa esityksessa mainittuja asiakirjoja tai muita tietoja on hankittava tiedot nista rajoituksista ja noudatettava niita. Ta&man esityksen sisaltamia tietoja ei ole
tarkoitettu julkistettavaksi tai levitettavéksi, suoraan tai valillisesti, Kanadassa, Australiassa, Hongkongissa, Etelé-Afrikassa tai Japanissa tai naihin maihin. Naiden rajoitusten noudattamatta jattdminen voi johtaa néiden maiden arvopaperilakien
rikkomiseen. Taté esitysté ja mitdén taman esityksen yhteydessa H'aettavaa aineistoa ei ole suunnattu tai tarkoitettu levitettavaksi millekéan henkilélle tai taholle tai kaytettavaksi minkaéan henkilon tai tahon toimesta, jolla on kansalaisuus tai joka asuu tai
oleskelee missé tahansa paikassa, osavaltiossa, maassa tai muulla alueella, jossa téllainen levittdminen, julkistaminen, saatavilla olo tai kdyttdminen olisi lakien tai maaraysten vastaista tai mikali kyseisella alueella vaaditaan rekisterdinteja tai lupia.
Mita&n sopimusta, sitoumusta tai sijoituspaatosta ei tule tehda perustuen taman esityksen osaan tai tietoon sen levittamisesta eika néihin tule luottaa minkaén sopimuksen, sitoumuksen tai sijoituspéatdksen yhteydessa. Taman esityksen sisaltdmia
tietoja ei ole riippumattomasti vahvistettu. Mitdan nimenomaisia tai hiljaisia vakuutuksia tai sitoumuksia ei ole annettu koskien téssa esityksessa annettujen tietojen tai nékemysten oikeudenmukaisuutta, virheettomyytta, taydellisyytta tai oikeellisuutta
eika naihin tulisi luottaa. YIT tai Lemminkainen tai mikaan naiden lahipiiriin kuuluvista tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole vastuussa mistaan (tuottamuksellisesti tai muutoin aiheutuneesta) vahingosta, joka aiheutuu
téry;;?in Igsityks%n k(t;iyt(’_jsté_i tI?i sen sisallosta tai muutoin taman esityksen yhteydessa. Jokaisen on luotettava omaan selvitykseensa ja analyysiinsa YIT:std, Lemminkaisestd, naiden tytaryhtidista, naiden arvopapereista ja Sulautumisesta, mukaan lukien
naihin liittyvat hyodyt ja riskit.

Tama esitys sisaltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Namé lausumat eivét vélttamatté perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tass4 esityksess esitetyt lausumat, joissa kdytetdan iimauksia "aikoo”,
"arvioi”, "odottaa”, "olettaa”, "pitéisi”, "saattaa”, "suunnittelee”, "tdhtda”, "uskoo”, "voisi” ja muut YIT:hen, Lemminkaiseen, Sulautumiseen tai YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamiseen liittyvat vastaavat ilmaisut ovat tallaisia tulevaisuutta
koskevia lausumia. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asiayhteydesta, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty useissa taman esityksen kohdissa, kuten kohdissa, jotka siséltavat tietoa yhdistyneen
yhtion liiketoiminnan tulevista tuloksista, suunnitelmista ja odotuksista, siséltden sen strategiset suunnitelmat ja suunnitelmat liittyen kasvuun ja kannattavuuteen, seka yleisesta taloudellisesta tilanteesta. Nama tulevaisuutta koskevat lausumat
perustuvat tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin i’a odotuksiin eivatké ne ole takeita tulevasta tuloksesta. Ne perustuvat tiettyihin talla hetkella perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat osoittautua virheellisiksi. Tallaiset
tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy riskeja ja epdvarmuustekijoitéa. Osakkeenomistajien ei pitéisi luottaa naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa sen, etté yhdistyneen yhtion
todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti ilmaistusta tai niisté paateltavissa olevasta liikketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta asemasta. YIT tai Lemminkainen tai
mikaan naiden lahipiiriin kuuluvista tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole velvollinen tarkastamaan tai vahvistamaan tai julkaisemaan mitdan muutoksia mihink&an tulevaisuutta koskeviin lausumiin, jotta ne ottaisivat
huomioon tdman esityksen paivamaaran jélkeiset tapahtumat tai olosuhteet.

Tilintarkastamattomat yhdistetyt taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Yhdistetty tuloslaskelma on laadittu olettaen, etta liiketoiminnot olisi yhdistetty yhteen yhtidén jokaisen kauden alusta alkaen. Alustava
!tiikevaih_to, oikaistu liiketulos ja liiketulos yhdistyneelle yhtidlle on laskettu yhdistamalla 31.12.2016 paattyneen kahdentoista kuukauden jakson luvut. Yhdistetyt taloudelliset tiedot perustuvat hypoteettiseen tilanteeseen eiké niité tulisi pitaé pro

orma -tietoina.

Tama esitys siséltaa YIT:n ja Lemminkaisen laatimia lukuisiin oletuksiin ja paatelmiin perustuvia arvioita synergiaeduista, joita Sulautumisella ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamiselld odotetaan saavutettavan. Tallaiset arviot kuvaavat
Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamisesta aiheutuvia odotettuja tulevaisuuden vaikutuksia yhdistyneen yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liikketoiminnan tulokseen. Arvioituihin synergiaetuihin liittyvat
oletukset ovat luontaisesti epavarmoja ja alttiita lukuisille merkittaville liiketoimintaan, talouteen ja kilpailuun liittyville riskeille ja epévarmuustekijoille, jotka voivat aiheuttaa sen, ettd Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen
thdli(stamisestéjohtuvat mahdolliset todelliset synergiaedut poikkeavat olennaisesti tdssa esityksessa esitetyista arvioista. Liséksi ei voi olla varmuutta siitd, ettd Sulautuminen pannaan taytantoon tassa esityksesséa kuvatulla tavalla ja aikataulussa tai
ainkaan.

Tietoja Lemminkéainen Oyj:n osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Sulautumisen yhteydessa annettavia YIT Oyj:n osakkeita el ole rekisterdity Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, ("Yhdysvaltain arvopaperilaki”’) mukaisesti, ja osakkeet annetaan Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisen Rule 802 -
saannoksesséa saadetyn rekisterdintia koskevan poikkeuksen nojalla.

YIT Oyj ja Lemminké&inen Oyj ovat suomalaisia yhtidita ja YIT Oyj:n osakkeiden antamiseen sovelletaan Suomessa sovellettavia menettelyllisié ja tiedottamista koskevia velvollisuuksia, jotka saattavat erota Yhdysvaltain vastaavista. Mitka tahansa
tassa esityksessa olevat tilinpaatdstiedot tai muut taloudelliset tiedot on saatettu laatia muiden kuin Yhdysvaltain kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka ne vélttamatta ole verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatoksiin tai tilinpaatoksiin, jotka
on laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitostandardien mukaisesti.

Lemmink&inen Oyj:n yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla sulautumisen yhteydessa voi olla vaikeaa, koska YIT Oyj ja Lemmink&inen
Oyj ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki YIT Oyj:n ja Lemmink&inen Oyj:n johtajista ja hallituksen jasenista saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Tamén seurauksena Lemmink&inen Oyj:n yhdysvaltalaiset
osakkeenomistajat eivat valttamatta voi haastaa YIT Oyj:a tai Lemminkainen Oyj:& tai néiden johtajia ja hallituksen jasenia oikeuteen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta suomalaisessa tuomioistuimessa. Liséksi YIT Oyj:n ja
Lemminkainen Oyj:n pakottaminen hyvaksymaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen toimivaltaa tai noudattamaan sen tuomiota voi olla vaikeaa.

Lelmminkéiinen Oy{'l:n cl)salﬁkeenomistajien tulisi olla tietoisia siitd, ettd YIT Oyj voi ostaa Lemmink&inen Oyj:n osakkeita muutoin kuin sulautumisen kautta, kuten vapailta markkinoilta tai yksityisesti neuvotelluin ostoin milloin tahansa esitetyn
sulautumisen vireilldoloaikana.

YIT | 15 | Ylim&aréainen yhtibkokous 12.9.2017 | Y I 'r



