SULAUTUMISESITE 24.8.2017

YIT Oyj:n (“YIT”) ja Lemmink&inen Oyj:n (“Lemminkdinen”) hallitukset ovat 19.6.2017 sopineet ndiden kahden yhtion yhdistdmisestd ja
solmineet yhdistymissopimuksen (“Yhdistymissopimus”) sekd allekirjoittaneet sulautumissuunnitelman (“Sulautumissuunnitelma”), jonka
mukaan Lemminkdinen sulautuisi YIT:hen absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki Lemminkdisen varat ja velat siirtyisivat
selvitysmenettelyttd YIT:lle (“Sulautuminen™). YIT:n ja Lemminkéisen hallitukset ovat 27.7.2017 ehdottaneet, ettd YIT:n ja Lemminkdisen
yliméaardiset yhtiokokoukset, jotka on kutsuttu koolle 12.9.2017, paattavat Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Sulautumisen
tytantdonpano edellyttdd muun muassa YIT:n ja Lemminkdisen ylimaaréisten yhtiokokousten hyvaksyntdd, asianmukaisten
kilpailuviranomaisten hyvaksyntaa, Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman muiden ennakkoedellytysten téyttymistd tai niihin
vetoamisesta luopumista, sitd, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytantdonpano
rekisterdidaan Patentti- ja rekisterihallituksen yll&pitdmaéan kaupparekisteriin (“Kaupparekisteri”). Tietoja Yhdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman siséltdmista Sulautumisen taytantdonpanon edellytyksistd on esitetty kohdassa “YIT:n ja Lemminkaisen sulautuminen
— Sulautumissuunnitelma — Sulautumisen edellytykset ” sekd Sulautumissuunnitelmassa, joka on tdméan sulautumisesitteen (“Sulautumisesite™)
Liitteend E. Sulautumisen taytadntddnpano on tarkoitus rekisterdida Kaupparekisteriin mahdollisuuksien mukaan arviolta 1.11.2017 tai
viimeistdan 1.1.2018 (“Taytantéonpanopéiva™). Lemminkainen purkautuu automaattisesti Taytantéonpanopéivéna.

Lemminkaisen osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 3,6146 YIT:n uutta osaketta (“Sulautumisvastikeosakkeet”) jokaista
omistamaansa Lemminkdisen osaketta kohden (“Sulautumisvastike”) (eli Sulautumisvastikeosakkeita annetaan Lemminkaisen
osakkeenomistajille suhteessa heidén tdménhetkiseen osakeomistukseensa Lemmink&isessa suhteessa 3,6146:1). Sulautumisvastikkeen
jakautuminen perustuu osakeomistukseen Lemminkdisessd Taytdntéonpanopéivaa edeltdvan viimeisen kaupankdyntipdivan péaéttyessa.
Sulautumisvastiketta ei anneta Lemminkaisen omistamille omille osakkeille. Liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden
yhteenlasketun lukuméarén odotetaan olevan 83 876 431 osaketta (ilman Lemminkdisen omistamia omia osakkeita ja olettaen, ettei yksikéan
Lemminké&isen osakkeenomistaja vaadi omistamiensa Lemmink&isen osakkeiden lunastamista Sulautumisesta paéttdvasséd Lemminkéaisen
ylimaardisessd yhtiokokouksessa) tdman Sulautumisesitteen paivamadrand. Mikali Lemminkdisen osakkeenomistajan saamien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumaard on murtoluku, murto-osat pyoristetdan alaspdin 1ahimpéan kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet
Sulautumisvastikeosakkeisiin yhdistetadn ja myydaén julkisessa kaupankaynnissa Nasdaq Helsinki Oy:ssé (“Nasdaq Helsinki”), ja myyntitulot
jaetaan téllaisten murto-osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa suhteessa niille Lemminkaisen osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada
téllaisia murto-osaisia oikeuksia. Sulautumisvastikkeen saaminen ei edellytd toimia Lemminkdisen osakkeenomistajilta sen jalkeen, kun YIT:n
ja Lemminkéisen yliméadrdiset yhtiokokoukset ovat hyvaksyneet Sulautumisen. Sulautumisvastikeosakkeet Kkirjataan Lemminkéisen
osakkeenomistajien arvo-osuustileille Taytantoonpanopéivana tai mahdollisimman pian sen jélkeen Euroclear Finland Oy:n (“Euroclear
Finland”) noudattamien kéytantdjen mukaisesti.

YIT on laatinut ja julkaissut tdmén Sulautumisesitteen arvopaperimarkkinasadntelyn asettamien vaatimusten mukaisesti
Sulautumisvastikeosakkeiden tarjoamiseksi Lemminkaisen osakkeenomistajille. YIT aikoo hakea Sulautumisvastikeosakkeiden listaamista
Nasdaq Helsingin pérssilistalle (“Listalleotto”). Finanssivalvonta on mydntanyt YIT:lle poikkeusluvan velvollisuudesta julkaista Listalleoton
yhteydessa listalleottoesite. Tietoja YIT:n velvollisuudesta tdydentad tatad Sulautumisesitettd on esitetty kohdassa “Sulautumisesitetta koskevia
tietoja . Listalleottoa koskeva hakemus tehd&an ennen Taytantdonpanopaivad. Kaupankaynnin Sulautumisvastikeosakkeilla odotetaan alkavan
Nasdaq Helsingin pérssilistalla arviolta Taytantdonpanopdivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

YIT:n ja Lemminkaisen yhdistyminen luo vahvan alustan tulevalle kasvulle tasapainoisemman palvelutarjoaman, laajemman maantieteellisen
kattavuuden sek& vahvemman taloudellisen aseman kautta. Laajempi palvelutarjoama parantaa Yhdistyneen Yhtion (kuten maaritelty
seuraavalla sivulla) suhdannekestavyyttd, mika tukee kassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden saavuttamista. Yhdistymisen kautta myos
Yhdistyneen Yhtion riskiprofiili ja rahoitusasema paranevat. Yhdistymisen odotetaan luovan merkittdvdd arvoa Yhdistyneen Yhtion
osakkeenomistajille. Katso “Tietoja Yhdistyneesta Yhtiosta .

Yhdistyneeseen Yhtioon sijoittamiseen liittyvista riskeista katso “Riskitekijét”.

Taman Sulautumisesitteen jakelu saattaa olla tietyissd maissa lailla rajoitettua. Erityisesti Sulautumisvastikeosakkeita ei ole rekisteroity
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, (“Yhdysvaltain arvopaperilaki”) mukaisesti tai mink&in Yhdysvaltain osavaltion
arvopaperilakeja noudattaen, ja ne annetaan Yhdysvalloissa Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sdadetyn poikkeuksen Rule
802:n nojalla. Rule 802:ssa saadetaan tiettyjen edellytysten vallitessa poikkeus arvopaperimyyntien ja -tarjousten rekisterdinnistd Yhdysvaltain
arvopaperilain mukaisesti, kun on kyse arvopapereiden vaihtamisesta ulkomaisen kohdeyhtion arvopapereihin. Katso “Sulautumisesitetta
koskevia tietoja .
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SULAUTUMISESITETTA KOSKEVIA TIETOJA

YIT on laatinut ja julkaissut tdmén Sulautumisesitteen Sulautumisvastikeosakkeiden tarjoamiseksi Lemminké&isen osakkeenomistajille. Sulautumisesite
on laadittu seuraavien s&&dosten mukaisesti: arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen), Euroopan komission asetus (EY) N:o 809/2004
(muutoksineen), annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/71/EY téytdntdonpanosta esitteiden siséltdmien tietojen, esitteiden
muodon, viittauksina esitettavien tietojen, julkistamisen ja mainonnan osalta (liitteet I, II, 111 ja XXII), valtionvarainministerion asetus 1019/2012, sek&
Finanssivalvonnan méaardykset ja ohjeet. Sulautumisesite sisaltdd myos arvopaperimarkkinalain 4 luvun 6 pykalan 4 momentissa tarkoitetun tiivistelman
sééntelyn vaatimassa muodossa. Sulautumisesitteestd ja tiivistelmastd on laadittu englanninkielinen asiakirja, joka vastaa tatd suomenkielistd
Sulautumisesitetta tiettyja muille kuin suomalaisille osakkeenomistajille ja sijoittajille tarkoitettuja lisatietoja lukuun ottamatta. Finanssivalvonta on
hyvéksynyt tdmén Sulautumisesitteen suomenkielisen version, mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Finanssivalvonnan
hyvéksymispaatoksen diaarinumero on FIVA 54/02.05.04/2017. Finanssivalvonta on myontanyt poikkeusluvan listalleottoesitteen julkaisemisesta
Listalleoton yhteydessd, ja poikkeusluvan diaarinumero on FIVA 55/02.05.04/2017. Mikali alkuperdisen suomenkielisen Sulautumisesitteen ja
englanninkielisen asiakirjan valill4 on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Téssa Sulautumisesitteessa termit “YIT” tai “YIT Konserni” tarkoittavat YIT Oyj:td ja sen tytaryhtiditd yhdessé ennen Taytdntdonpanopéivad, ellei
asiayhteydestd ilmene, ettd termilld tarkoitetaan ainoastaan YIT Oyj:td tai tiettyd tytdryhtiota tai liiketoimintaa. Termit “Lemminkdinen” tai
“Lemminkdinen Konserni” tarkoittavat Lemminkainen Oyj:td ja sen tytaryhtioitd yhdessé ennen Téytantéonpanopdivéd, ellei asiayhteydestd ilmene, etté
termilla tarkoitetaan ainoastaan Lemmink&inen Oyj:ta tai tiettyd tytdryhtioté tai liiketoimintaa. Viittauksilla YIT:n tai Lemminkdisen osakkeisiin,
osakepddomaan ja hallintotapaan tarkoitetaan kuitenkin YIT Oyj:n tai Lemminkéinen Oyj:n osakkeita, osakepddomaa ja hallintotapaa. Termi
“Yhdistynyt Yhti6” viittaa YIT:hen Téaytantd6npanopéivan jélkeen, kun Lemminkainen on sulautunut YIT:hen.

Osakkeenomistajien ja sijoittajien tulee luottaa ainoastaan Sulautumisesitteen siséltdmiin tietoihin sekd YIT:n tai Lemmink&isen julkistamiin
porssitiedotteisiin. Ketddn ei ole valtuutettu antamaan mitddn muita kuin Sulautumisesitteeseen siséltyvid tietoja tai lausuntoja. Té&maén
Sulautumisesitteen luovuttaminen ei missaan olosuhteissa merkitse sit, etté sen sisaltdmat tiedot pitdisivat paikkaansa muulloin kuin Sulautumisesitteen
péivamadrana tai ettd Sulautumisesitteen paivamaaran jélkeen ei olisi tapahtunut haitallisia muutoksia tai tapahtumia, jotka voisivat vaikuttaa haitallisesti
YIT:n, Lemminkaisen tai Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen. Mikali tassa Sulautumisesitteessa
kuitenkin ilmenee ennen Sulautumisesitteen voimassaolon paattymistad virhe tai puute, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille,
Sulautumisesitettd tdydennetadn arvopaperimarkkinalain mukaisesti. Taman Sulautumisesitteen sisaltdmat tiedot eivat ole YIT:n tai Lemminkaisen
vakuutus tai takuu tulevista tapahtumista, eikd niita tule pita4 sellaisina. Ellei toisin mainita, YIT:hen tai Lemminkaiseen tai niiden toimialaan liittyvésta
markkinakehityksesta esitetyt arviot perustuvat kummankin yhtion osalta kyseisen yhtion johdon kohtuullisella tavalla varmistamiin arvioihin.

Monissa maissa, erityisesti Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Eteld-Afrikassa ja, tietyin poikkeuksin, Yhdysvalloissa,
Sulautumisesitteen jakelu voi olla lakiséateisten rajoitusten alaista (rajoitukset koskevat esimerkiksi rekisterdintid, listalleottoa sekd muita asioita).
Suomen ja Yhdysvaltojen lisdksi YIT tai Lemminkainen eivét ole tehneet eivétkd tule tekemdin mitdén toimia Sulautumisesitteen (tai muun
Sulautumiseen liittyvan tarjous- tai julkistusmateriaalien tai lomakkeiden) hallussapidon tai jakelun sallimiseksi sellaisilla lainkéayttdalueilla, joilla
téllainen jakaminen voi muutoin johtaa lakien tai sdanndsten rikkomiseen. YIT kehottaa tata Sulautumisesitettd hallussa pitdvien henkildiden tutustuvan
kaikkiin mahdollisiin soveltuviin rajoituksiin ja noudattavan niitd. Sulautumisvastikeosakkeet annetaan Yhdysvalloissa Yhdysvaltain arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksista saddetyn poikkeuksen Rule 802:n nojalla. Katso “Huomautus osakkeenomistajille Yhdysvalloissa ” jaljempéna.

Sulautumisesitettd tai muuta ilmoitusta taikka sulautumismateriaalia ei saa jaella tai julkaista millaan lainkéayttalueella muutoin kuin sellaisissa
olosuhteissa, joiden vallitessa menettely on yhdenmukaista soveltuvan lainsdddannon ja sdanndsten kanssa. YIT, Lemminkdinen tai YIT:n tai
Lemminkaisen taloudelliset neuvonantajat eivdt ota mitddn oikeudellista vastuuta sellaisten henkildiden puolesta, jotka ovat hankkineet
Sulautumisesitteen vastoin nditd rajoituksia riippumatta siitd, ovatko ndma henkildt tulevia Sulautumisvastikeosakkeiden vastaanottajia.
Sulautumisvastikeosakkeiden rekisterdimiseksi tai niiden hyvaksymiseksi yleisolle tarjottavaksi muualla kuin Suomessa ja Yhdysvalloissa ei ole
ryhdytty mihinkaan toimenpiteisiin.

Kaikki tahan Sulautumisesitteeseen liittyvat riidat ratkaistaan yksinomaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Sijoittajien ei tule pitaa tassa Sulautumisesitteessa esitettyjd tietoja oikeudellisena, sijoitus- tai veroneuvonantona. Jokaisen sijoittajan tulee konsultoida
omaa neuvonantajaansa, tilintarkastajaansa tai yritysneuvojaansa koskien oikeudellista seka sijoitus- ja veroneuvonantoa sekd muita Sulautumiseen
liittyvia nakokohtia.

Huomautus osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Sulautumisvastikeosakkeita ei ole rekisterdity Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, (“Yhdysvaltain arvopaperilaki”’) mukaisesti, ja
Sulautumisvastikeosakkeet annetaan Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisen Rule 802 -sddnnoksessa saddetyn rekisterdintia koskevan poikkeuksen
nojalla. YIT ja Lemminkdinen ovat suomalaisia yhtiditd ja YIT:n osakkeiden antamiseen sovelletaan Suomessa sovellettavia menettelyllisid ja
tiedottamista koskevia velvollisuuksia, jotka saattavat erota Yhdysvaltain vastaavista. Mitké tahansa téssé Sulautumisesitteessa olevat tilinpaatostiedot
tai muut taloudelliset tiedot on saatettu laatia muiden kuin Yhdysvaltain kirjanpitostandardien mukaisesti, eivdtkd ne valttdmétta ole verrattavissa
yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaétoksiin tai tilinpaatoksiin, jotka on laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitostandardien mukaisesti.
Lemminkaisen yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien nojalla Sulautumisen yhteydessé voi olla vaikeaa, koska YIT ja Lemmink&inen ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa
tai kaikki YIT:n ja Lemminkaisen johtajista ja hallituksen jésenisté saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Témén seurauksena Lemminkaisen
yhdysvaltalaiset osakkeenomistajat eivat valttdmattd voi haastaa YIT:td tai Lemminkaistd tai ndiden johtajia ja hallituksen j&seni& oikeuteen
Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta suomalaisessa tuomioistuimessa. Liséksi YIT:n ja Lemminkaisen pakottaminen hyvaksymaén
yhdysvaltalaisen tuomioistuimen toimivaltaa tai noudattamaan sen tuomiota voi olla vaikeaa. Lemminkéaisen osakkeenomistajien tulisi olla tietoisia siité,
ettd YIT voi ostaa Lemminkaisen osakkeita muutoin kuin Sulautumisen kautta, kuten vapailta markkinoilta tai yksityisesti neuvotelluin ostoin milloin
tahansa esitetyn Sulautumisen vireilldoloaikana.

SEC TAlI MIKAAN MUU YHDYSVALTAIN LITTOVALTION TAlI OSAVALTION ARVOPAPERIKOMITEA  TAI
VALVONTAVIRANOMAINEN ElI OLE HYVAKSYNYT TAl HYLANNYT SULAUTUMISVASTIKEOSAKKEITA EIKA LAUSUNUT
MITENKAAN KYSEISTEN ARVOPAPEREIDEN KOHTUULLISUUDESTA TAI ARVOSTA TAIKKA TAHAN SULAUTUMISESITTEESEEN
SISALTYVIEN ILMAISUJEN OIKEELLISUUDESTA TAI TAYDELLISYYDESTA. TAMAN VASTAINEN LAUSUMA ON
RIKOSOIKEUDELLISESTI RANGAISTAVA TEKO YHDYSVALLOISSA.



SISALLYSLUETTELO

SULAUTUMISESITETTA KOSKEVIA TIETOJA ....coiiiiiieieete ettt 2
THIVISTELMA ..ot 5
RISKITEKIIAT .ottt s8Rt 33
SULAUTUMISESITTEESTA VASTUUSSA OLEVAT TAHOT JA SULAUTUMISESITETTA
KOSKEVA VAKUUTUS ...t r ettt r e 67
TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT ..ot 67
ULKOPUOLISISTA LAHTEISTA OLEVAT TIEDOT ..ooviiiiiiieieiseisisseisissseess st ssssssesssasses 68
MARKKINA- JA TOIMIALATIETOJA ..o 68
SULAUTUMISESITTEEN SAATAVILLA OLO ...ttt 68
VERKKOSIVUSTON TIEDOT EIVAT KUULU SULAUTUMISESITTEESEEN ......cccooovviiniieieieinne, 68
TALOUDELLISTEN TIETOJEN ESITTAMINEN ....oooiiiiiiiiiiisiesneiess s 69
VALUUT TAKURSSIT ettt r bbb nr bbbt e nn e nenn e r e 73
TIETTYJA TARKEITA PAIVAMAARIA ........cooviiiieieeee ettt 74
YIT:N JA LEMMINKAISEN SULAUTUMINEN ....cooviiiiieiiiiinieissieseisssesssssess s sssessnes 75
SULAUTUMISEN TAUSTA L e bbb 75
YLEISKATSAUS SULAUTUMISESTA ...ttt 75
FAIRNESS OPINION -LAUSUNNOT ....ooiiiiiiiiiiee st 76
OSAKKEENOMISTAJIEN TUKI ..ottt e 76
RAHOITUS L. e bbb s b e bbbt e e se bbb 76
YHDISTYMISSOPIMUS ...ttt et bbbt nenn bt b nn e 76
SULAUTUMISSUUNNITELMA . ... oottt e sn ettt nn e ne e 77
YIT:N YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS SULAUTUMISEN HYVAKSYMISEKSI.......ccoecvveriirirannns 81
LEMMINKAISEN YLIMAARAINEN YHTIOKOKOUS SULAUTUMISEN HYVAKSYMISEKSI ......... 82
SULAUTUMISEEN LHTTYVAT PALKKIOT JA KUSTANNUKSET .....coovviieieiiieteieee e 83
SULAUTUMISVASTIKEOSAKKEIDEN LISTALLEOTTO ..ottt 84
TIETOJA YHDISTYNEESTA YHTIOSTA ..o 85
YHDISTYMISEN SY YT ..o e e 85
YLEISKATSAUS .ottt b bt h e e R bt bbbt e bt e et Rt e bt e bttt e e nn e nenne b s 85
SYINERGIAT ettt e bbb bt h s st E e bRt E e bt e s e e b e et e Rt e Rt R bt et n e n Rt R r e 86
SYNERGIAETUJEN JA YHDISTYMISKUSTANNUSTEN ARVIOINNISSA KAYTETYT OLETUKSET
.......................................................................................................................................................................... 86
YHDISTYNEEN YHTION STRATEGIA ..ottt 87
TALOUDELLISET TAVOITTEET ...ttt st snenne e eneas 88
HALLITUS JA JOHTO ..ot bbbt s 88
HALLINNOINTI JA OSAKKEIDEN LISTAUS ..o s 89
OSAKKEET JA OMISTUS ...ttt b bbb bbbt bt eenn bbb 89
RAHOITUS ..t h b bk et h Rt b e bt e b e e bt na e Rt e bt eb e s e e e b nn e bbb enes 89
TIETYT MUUT RAHOITUSIARIESTELY Tttt 90
YIT:N PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS .......coooviiiiiiisincsie e 92
ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA ..ottt 94



TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT .....ccccoviiviiiiinincneie 105

TIETOJA YITISTA ettt 121
YITIN LHKETOIMINTA o s 121
YIT:N LIIKETOIMINNAN TULOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA TULEVAISUUDENNAKYMAT 136
YIT:N HALLITUS, JOHTORYHMA JA TILINTARKASTAIJAT ....oeviiiieiiisieiesesssie e 161
YIT:N OSAKKEET JA OSAKEPAAOMAL........covimiiiitieieissieisieseiste sttt ssssssa st ssssessesssenns 170
YIT:N OMISTUSRAKENNE ..ot s 171
JARJESTELYT LAHIPHRIN KANSSA ......coiiiiiiiiiieieisee ettt 172

TIETOJA LEMMINKAISESTA .....oiiiiiiiieiesee et 173
LEMMINKAISEN LIKETOIMINTA ..ottt sttt ssesssessasnssens 173
LEMMINKAISEN _ LIKETOIMINNAN TULOS, TALOUDELLINEN ASEMA JA
TULEVAISUUDENNAKYMAT ..ot sr et b e nn e nn e anenn e 188
LEMMINKAISEN HALLITUS, JOHTORYHMA JA TILINTARKASTAIJAT ....ccoeviriieereieeiesessenan, 215
LEMMINKAISEN OSAKKEET JA OSAKEPAAOMAL........c.ooiiiiiinininsiesieissesssssse s sesse st sssssees 226
LEMMINKAISEN OMISTUSRAKENNE .......oivuiiiiiiieiiiesseissesetssssssssssesessssesssssssessssssesssessessssessesssesens 227
JARJESTELYT LAHIPHRIN KANSSA ......cooiiiiiiiiteiesee st 228

OSAKKEENOMISTAJIEN OTKEUDET ....ooiiiiiiiee sttt 229

SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT ..ot 233

VEROTUS Lo bbb bbb sr bbb 237

OIKEUDELLISET SEIKAT .ottt sr bt nenn b 244

THLINT ARK AS T ATAT ettt bt bR bbb sr bbbt et e e nn e nenreaneens 244

NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJIAT ..ottt 244

TAHAN SULAUTUMISESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT.............. 245

LITTEET

LIITEA YIT:N YHTIOJARJESTYS

LIITEB LEMMINKAISEN YHTIOJARJESTYS

LIITEC RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN VARMENNUSRAPORTTI
SULAUTUMISESITTEESEEN SISALTYVASTA TULOSENNUSTEESTA YIT OYJ:N
HALLITUKSELLE

LIITED RIIPPUMATTOMAN TILINTARKASTAJAN VARMENNUSRAPORTTI

SULAUTUMISESITTEESEEN SISALTYVIEN PRO FORMA -TALOUDELLISTEN
TIETOJEN KOKOAMISESTA YIT OYJ:N HALLITUKSELLE

LITEE SULAUTUMISSUUNNITELMA



THVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat sééntelyn edellyttimistd tiedoista, joita kutsutaan nimelld “osatekijdt”. Nimd osatekijdit on
numeroitu jaksoittain A — E (A.1 — E.7).

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne osatekijat, jotka kyseessé olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta
tulee esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdmatté ole juokseva, silla kaikkia s&antelyssé lueteltuja osatekijoita
ei ole tassa tiivistelmassé esitettava.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttéisi jonkin osatekijan sisallyttamista tiivistelmaan, on
mahdollista, ettei kyseistd osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talldin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan “ei sovellu”.

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

ja muu liike-
toiminnassa
kaytetty
toiminimi

Al Varoitus Tata tiivistelmaa tulee pitd4d Sulautumisesitteen johdantona. Sijoittajan tulee

perustaa kaikki p&atoksensd sijoittaa arvopapereihin Sulautumisesitteen
kokonaisuuteen.
Jos tuomioistuimessa pannaan vireille Sulautumisesitteeseen sisaltyvié tietoja
koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja voi sovellettavan lainsdadanndn
mukaan  joutua ennen  oikeudenkdynnin  vireillepanoa  vastaamaan
Sulautumisesitteen  kadnndskustannuksista.  Siviilioikeudellista ~ vastuuta
sovelletaan henkildihin, jotka ovat jattaneet tdman tiivistelman, mutta vain jos
tiivistelm& on harhaanjohtava, epéatarkka tai epdjohdonmukainen suhteessa
tdmén Sulautumisesitteen muihin osiin tai jos tiivistelmassa ei anneta yhdessé
Sulautumisesitteen muiden osien kanssa keskeisida tietoja sijoittajien
auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista ndihin arvopapereihin.

A2 Tiedot, jotka on Ei sovellu.

annettava

liikkeeseen-

laskijan tai

esitteen

laatimisesta

vastaavan

henkilén

suostumuksesta

rahoitus-

valittgjien

esitteen kayttoon

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

B.1 Virallinen nimi YIT

Liikkeeseenlaskijan virallinen nimi ja liiketoiminnassa kaytettdva toiminimi on
YIT Oyj.

Lemminkainen

Sulautuvan yhtion virallinen nimi ja liiketoiminnassa kaytettdva toiminimi on
Lemmink&inen Oyj.




B.2 Asuinpaikka/ YIT
oikeudellinen YIT:n kotipaikka on Helsinki. YIT on Suomessa perustettu julkinen osakeyhtio,
muoto/ _ | johon sovelletaan Suomen lakia.
sovellettava laki/
liikkkeeseen- o
laskijan Lemmink&inen
perustamismaa Lemminkaisen kotipaikka on Helsinki. Lemmink&inen on Suomessa perustettu

julkinen osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia.

B.3 Kuvaus YIT
I||kk_«_aeseen- YIT on rakennusalan palveluja Suomessa, Venajalla, seké Baltiassa ja keskisen
|§3k!Jan ) Itd-Euroopan maissa (“CEE-maat”) tarjoava konserni, jonka emoyhtié on YIT
tamanhetkisen Oyj. YIT ja sen konserniyhtiét tarjoavat rakennusalan palveluja teollisuudelle ja
toiminnan

luonteeseen ja
paatoimialoihin
liittyvista
avaintekijoista

julkiselle sektorille sekd asuntorakentamista kuluttajille. Témén lisdksi YIT ja
sen konserniyhtiot tarjoavat esimerkiksi teiden kunnossapitoa Suomessa ja
huolto- ja yll&pitopalveluja asuntojen luovutuksen jélkeen kuluttaja-
asiakkailleen Vendjalla. Vuonna 2016 YIT Konsernin IFRS-perusteinen
liikevaihto oli I&hes 1,7 miljardia euroa ja YIT Konserni tydllisti noin 5 300
henkiloa.

YIT on rakennusalan edelldkavija, joka luo kestdvdd kaupunkiymparistoa
rakentamalla asuntoja, toimitiloja, infrastruktuuria sekd& kokonaisia alueita.
YIT:II& on yli 100 vuoden kokemus ja vahva markkina-asema: YIT on arvionsa
mukaan Suomessa yksi suurimmista asuntojen rakentajista ja Vendjalla yksi
suurimmista ulkomaisista asuntorakentajista. YIT on liséksi arvionsa mukaan
Suomen suurimpia toimitila- ja infrarakentajia.

YIT:n liiketoiminta ja taloudellinen raportointi on Sulautumisesitteen
paivamaarand jaettu kolmeen liiketoimintasegmenttiin. YIT Konsernin kolme
raportoitavaa segmenttia (mydhemmin toimialaa) 1.1.2015 alkaen ovat 1)
Asuminen Suomi ja CEE, 2) Asuminen Vendja ja 3) Toimitilat ja infra. Lis&ksi
uusi Kiinteistot-toimiala aloittaa toimintansa 1.1.2018 alkaen.

Asuminen Suomi ja CEE -toimialan liiketoiminta koostuu asuntojen, kokonaisten
asuinalueiden sekd vapaa-ajan asuntojen kehittdmisestd ja rakentamisesta.
Toimialan padpaino on omaperusteisissa hankkeissa. Asuminen Suomi ja CEE -
toimialalla on toimintaa Suomessa, Virossa, Latviassa, Liettuassa, TSekissa,
Slovakiassa ja Puolassa.

Asuminen Vendja -toimialan liiketoiminta koostuu asuntojen ja kokonaisten
asuinalueiden kehittdmisestd ja rakentamisesta Vendjdlla. YIT on toiminut
Vengjalld yli 55 vuoden ajan. Asuminen Vendja -toimialalla on seitseman
toiminta-aluetta Vendjélla: Donin Rostov, Jekaterinburg, Kazan, Moskova,
Moskovan alue, Pietari sek& Tjumen.

Toimitilat ja infra -toimiala koostuu Suomen, Baltian ja keskisen Itd-Euroopan
toimitilarakentamisesta ja Suomen infrapalveluista. Maantieteellisesti toimialan
toimitilahankkeet ovat sijoittuneet Suomeen, Viroon, Latviaan, Liettuaan ja
Slovakiaan. Infrahankkeet ovat keskittyneet Suomeen.

YIT:n liikevaihto oli 30.6.2017 p&éattyneelld kuuden kuukauden jaksolla 961,2
(IFRS) miljoonaa euroa ja 31.12.2016 pé&attyneelld tilikaudella lahes 1,7
miljardia euroa (IFRS).

Lemminkainen

Lemminkdisen johdon arvion mukaan yhti6lld on vahva markkina-asema
infrarakentamisessa ja talonrakentamisessa Pohjois-Euroopassa. Lemminké&inen
on arvionsa mukaan yksi suurimmista péallystajistda Pohjoismaissa, viiden
suurimman talonrakentajan joukossa Suomessa ja yhtioll4 on Suomessa vahva
asema my0s infrarakentamisen erikoisurakoinnissa. Lisdksi Vendjalla




Lemminkdinen toimii Pietarin alueella paallystdjénd ja talonrakentajana seka
Moskovan alueella paallystajané.

Lemminkaisen padmarkkina-alue on Suomi. Suomen lisdksi Lemminkéinen
toimii padasiassa Ruotsissa, Norjassa, Tanskassa, Vendjall4 ja Baltian maissa.
Lemminkdisen liiketoiminta muodostuu seuraavista neljésta liiketoiminta-
segmentista:

o Paallystys-liiketoimintasegmentti tarjoaa paallystystoitd erilaisille asiakas-
ryhmille kuten valtioille ja kunnille, rakennusliikkeille, teollisuudelle ja
muille yksityisen sektorin asiakkaille sekda kuluttajille. Lemminkainen
tarjoaa paallysteita eri tarkoituksiin kuten tieverkkoon, lentokenttien
kiitoradoille ja pihoille sekd erikoispaallysteita esimerkiksi silloille,
kaatopaikoille ja teollisuuslattioihin. Lemminkaisen kiviainestuotanto on
oma liiketoimintayksikkd  paallystys-liiketoimintasegmentin  alla.
Paallystysurakoinnin lisdksi Lemminké&inen tarjoaa tieston ympérivuotista
huolto- ja yllapitoa Suomessa.

o Infraprojektit-liiketoimintasegmentti tarjoaa monenlaisia urakointipalveluita
muun muassa maa- ja vaylarakentamisen sekd pohja-, insindori- ja
kalliorakentamisen osa-alueilla. Lemminka&inen tarjoaa infrarakentamista ja
siihen liittyvid palveluita suunnittelusta luovutukseen ja kunnossapitoon.

e Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentti tarjoaa ratkaisuja ja
palveluita, jotka kattavat asunto- ja toimitilarakentamisen, mukaan lukien
logistiikkakeskukset ja teollisuusrakentamisen. Lemmink&inen on mukana
omaperusteisissa rakennushankkeissa sekd kilpailu- ja neuvottelu-
urakoinnissa, elinkaarihankkeissa ja korjausrakentamisen palveluissa.
Lemminkdinen keskittyy rakennushankkeisiin paakaupunkiseudulla ja
muissa kasvukeskuksissa.

e Vengjan toiminnot -liiketoimintasegmentti toimii Pietarissa talonrakennus-
liiketoiminnassa ja paéllystyksessa Pietarin alueen liséksi Moskovan
alueella.

B.4a

Merkittavimmat
viimeaikaiset
suuntaukset

YIT
Asuminen Suomi ja CEE

Kuluttajaluottamus piristyi Suomessa tammi-kesédkuussa 2017, mika nakyi myos
hyvana asuntojen kuluttajakysyntand. Merkkeja ylikuumentumisesta ei
kuitenkaan ollut. Kysyntd kohdistui erityisesti kohtuuhintaisiin asuntoihin
kasvukeskuksissa. Myds suurempien asuntojen kysynta parantui.

Asuntosijoittajat olivat aiempaa valikoivampia sijoituskohteissaan, ja kysynté
kohdistui padékaupunkiseudulle.

Baltiassa ja keskisesséd Itd-Euroopassa kuluttajien luottamus oli hyvélla tasolla
erityisesti TSekissd. Luottamus on parantunut vuoden 2017 alusta alkaen selvasti
erityisesti Latviassa. Asuntokysynti oli erityisen pirtedéd Slovakiassa, TSeKissa ja
Latviassa. Uusien asuntojen hinnat nousivat keskimaarin hieman. Pula
resursseista Baltiassa ja keskisessd Itd-Euroopassa aiheutti kustannuspainetta
erityisesti TSekissd ja Slovakiassa.

Asuntolainojen korot olivat kaikissa toimintamaissa alhaisella tasolla, ja
rahoituksen saatavuus oli hyvd. Suomessa uusia asuntolainoja nostettiin
enemmén verrattuna edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan, tosin toisen
vuosineljanneksen loppupuolella asuntolainojen nostot laskivat.

Asuminen Venaja

Vendldiset kuluttajat olivat alkuvuonna 2017 varovaisia ostopadtoksissaan
talouden vakautumisesta huolimatta. Reaalipalkkojen kasvu oli hidasta ja ruplan
vahvistuminen lisdsi kuluttajien varovaisuutta entisestdan, mutta toisen
vuosineljanneksen aikana kuluttajien ostovoiman lasku nayttaisi pysahtyneen.




Asuntokysyntd pysyi heikkona. Valtion uusille asunnoille suunnattujen
asuntolainojen  korkotukiohjelman loppuminen vuodenvaihteessa  nosti
asuntolainojen korkokantaa seka lisasi odotuksia korkotason laskusta. Vendjén
keskuspankin ohjauskoron lasku lisasi edelleen odotuksia korkotason laskusta,
miké heijastui osaltaan asuntokysyntaan. Asuntojen hinnat pysyivat keskimaarin
vakaina. Uusien asuntojen asuntolainakorot jatkoivat toisen vuosineljanneksen
aikana laskuaan alle 11 prosentin.

Toimitilat ja infra

Suomen  toimitilamarkkinassa  sijoittajien  kiinnostus  keskeisimmissa
kasvukeskuksissa sijaitsevia kohteita kohtaan oli hyvélla tasolla. Suomessa
yleinen  positiivinen  markkinatilanne  tuki  yksityisi&  investointeja.
Toimitilaurakkamarkkina  ja  inframarkkina olivat aktiivisia etenkin
padkaupunkiseudulla ja kasvukeskuksissa.

Baltian maissa ja Slovakiassa toimitilojen sijoittajakysyntd oli hyvaa ja
vuokratasot ovat pysyneet vakaina. Urakkamarkkina on pysynyt vakaana Baltian
maissa.

Lemminkainen

Lemminkdisen palveluiden ja ratkaisujen kysyntddn vaikuttavat monet
maailmanlaajuiset kehitystrendit ja markkina-ajurit. Paallystysliiketoiminnassa
kysyntddn vaikuttavat etenkin julkisen sektorin panostukset tieverkoston
yll&pitoon, 6ljyn hinta, kasvukeskusten kehittyminen seka heikko infrastruktuuri
Baltian maissa. Infrarakentamisessa kysyntééan vaikuttavia seikkoja ovat muun
muassa kaupungistuminen, teollisuuden investoinnit ja heikko infrastruktuuri
Baltian maissa. Talonrakentamisessa kysyntddn vaikuttavia tekijoitd ovat
kaupungistuminen, asuntojen osuus sijoitusvarallisuudesta seka rakennuskannan
peruskorjaustarpeet.  Toimintaympéristd Lemminkéisen paamarkkinoilla
vaihtelee alueittain ja markkinoiden mukaan. Alla on esitetty toimintaympaériston
kuvaus paamarkkina-alueittain.

Suomi

Talonrakentamisen  kokonaismarkkinatilanne oli vakaa wvuoden 2017
ensimmaisen puolivuosikauden aikana. Asuntotuotanto oli vilkasta, ja kysynté
painottui yhd pieniin asuntoihin kasvukeskuksissa. Sijoittajien kysynta pysyi
vakaana ja kuluttajamyynti piristyi. Toimitilarakentamisen kysyntaa yllapitivat
yksittdiset suurhankkeet seké julkisen sektorin hankkeet.
Paéallystysliiketoiminnassa valtion péallystysvolyymit pysyivét vuoden 2016
tasolla. Suomessa infrarakentamista tukivat hankkeet kasvukeskuksissa.

Skandinavia

Ruotsissa ja Norjassa infrarakentamisen markkina on vahva maissa kaynnissé
olevien tai suunniteltujen useiden suurien infrahankkeiden johdosta. Ruotsissa
paallystyksen markkinatilanne oli vuoden 2017 ensimmadisen puolivuosikauden
aikana hyva ja Norjassa valtion investoinnit kasvoivat. Tanskassa hintakilpailu
pysyi kiredna.

Vendja ja Baltian maat

Vendjalla talouskasvu on alhaisella tasolla, mik& vaikuttaa myos rakennusalan
investointeihin. Talonrakentamisen neuvottelu-urakoinnissa urakoitsijan luotet-
tavuus on edelleen kilpailuetu. Lemminkaisen paallystysliiketoimintaa Venajalla
yll&piti suurten véylien rakennus- ja korjaushankkeet. Vuoden 2017 ensimmaéisen
puolivuosikauden aikana infrarakentamisen markkina Baltiassa on kaantynyt
kasvuun.

Sulautuminen

YIT:n ja Lemminkdisen hallitukset ovat 27.7.2017 ehdottaneet, ettd YIT:n ja
Lemminkaisen 12.9.2017 koolle kutsutut ylimaaréiset yhtibkokoukset, paattavat




Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Sulautumisen
taytantdonpano edellyttdd muun muassa YIT:n ja Lemminkdisen ylimadrdisten
yhtiokokousten hyvéksyntéa, asianmukaisten kilpailuviranomaisten
hyvaksyntdd, Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman muiden
ennakkoedellytysten tdyttymisté tai niihin vetoamisesta luopumista, sitd, ettei
Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettad
Sulautumisen taytantdonpano rekisterdidadn Kaupparekisteriin. Sulautumisen
taytantdonpano on tarkoitus rekisterdida Kaupparekisteriin mahdollisuuksien
mukaan arviolta 1.11.2017 tai viimeistadn 1.1.2018. Lemminkainen purkautuu
automaattisesti Taytantéonpanopaivana.

Lemminkdisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146
Sulautumisvastikeosaketta jokaista omistamaansa Lemminkéisen osaketta
kohden (eli Sulautumisvastikeosakkeita ~ annetaan Lemminkaisen
osakkeenomistajille suhteessa heiddan tadméanhetkiseen osakeomistukseensa
Lemminkadisessa suhteessa 3,6146:1), lukuun ottamatta sellaisia Lemminkaisen
osakkeenomistajia, jotka ovat vaatineet Sulautumisesta péattdvassa
Lemminkaisen ylimaardisessa yhtiokokouksessa omistamiensa Lemminkaisen
osakkeiden lunastamista ja &anestdneet Sulautumista vastaan. Liikkeeseen
laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden yhteenlasketun lukuméaaran odotetaan
olevan 83 876 431 osaketta (ilman Lemminkdisen omistamia omia osakkeita tai
YIT:n hallussa olevia Lemminkdisen osakkeita ja olettaen, ettei yksikéén
Lemminkdisen osakkeenomistaja vaadi omistamiensa Lemminkéisen osakkeiden
lunastamista  Sulautumisesta pdaattdvassa Lemminkdisen ylimadraisessa
yhtiokokouksessa).  Jos  Lemminkéisen  osakkeenomistajan  saamien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumé&éra on murtoluku, murto-osat pyoristetaan
alaspéin lahimpaan kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet
Sulautumisvastikeosakkeisiin yhdistetddn  ja myydaén julkisessa
kaupankaynnissd Nasdaq Helsingissé, ja myyntitulot jaetaan téllaisten murto-
osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa suhteessa niille Lemminkdisen
osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia oikeuksia. YIT
vastaa murto-osaisten oikeuksien myyntiin ja jakamiseen liittyvistd kuluista.
Kaupankdynnin  Sulautumisvastikeosakkeilla odotetaan alkavan Nasdaq
Helsingin porssilistalla arviolta Taytantdénpanopaivand tai mahdollisimman
pian sen jéalkeen.

B.5 Konserni YIT
YIT Konserni muodostuu emoyhtid YIT Oyj:sté ja useissa eri maissa sijaitsevista
tytér- ja osakkuusyhtidista.
Lemminkainen
Lemminkainen Konserni muodostuu emoyhtié Lemminkéinen Oyj:std ja useista
tytér- ja osakkuusyhtidista eri maissa.
B.6 Suurimmat YIT
osakkeen- Seuraavassa taulukossa esitetadn Euroclear Finlandin osakasluettelossa
omistajat 22.8.2017 rekisterdidyt YIT:n kymmenen suurinta osakkeenomistajaa:
Osakkeiden

Osakkeenomistaja lukumaard 9% osakkeista ja daanista
Keskindinen Ty6elékevakuutusyhtié Varma 12 000 000 9,43
OP rahastot 5927 552 4,66
Antti Herlin 4710 180 3,70
Keskindinen Tyoelékevakuutusyhtié Elo 3335468 2,62
Valtion Elakerahasto 2975000 2,34
Danske Invest rahastot 2947517 2,32
Keskindinen El&kevakuutusyhtio IImarinen 2237573 1,76
OP Osuuskunta 1535002 1,21
Aktia rahastot 1530000 1,20
Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Etera 1410000 1,11
Kymmenen suurinta, yhteensé 38 608 292 30,35




Muut osakkeenomistajat 88 615 130 69,65

YIT:n osakkeet yhteensa 127 223 422 100,0

Lemminkainen

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroclear Finlandin  yll&pitdmassé
osakasluettelossa 22.8.2017 olleet Lemminkéisen kymmenen suurinta
osakkeenomistajaa:

Osakkeiden
Osakkeenomistaja lukumaard % osakkeista ja danista
PNT Group Oy* 4231948 18,23
Pentti Heikki Oskari kuolinpesa 2253698 9,71
Forstén Noora Eva Johanna 1415241 6,09
Pentti Lauri Olli Samuel 1161 635 5,00
Keskindinen tydelakevakuutusyhtid Varma 1091677 4,70
Fideles Oy? 882 200 3,80
Pentti-von Walzel Anna Eva Kristina 760 580 3,28
Pentti-Kortman Eva Katarina 751 234 3,24
Vimpu Intressenter Ab 750 000 3,23
Pentti Timo Kaarle Kristian 655 280 2,82
YII4 olevat yhteensé 13953 493 60,09
Hallintarekisteroityja osakkeita yhteensa® 3431504 14,78
Muut osakkeenomistajat 5834 903 25,13
Lemminkaisen osakkeet yhteensa 23219900 100,00

! Hallituksen jasen Heppu Pentin maaraysvaltayhtio.

2 Hallituksen jasen Noora Forsténin maaraysvaltayhtio.

3 Lemminkainen vastaanotti 3.4.2012 arvopaperimarkkinalain mukaisen ilmoituksen, jonka mukaan Peab AB:n
(publ) tdysin omistama tytaryhtié Peab Invest AS oli 2.4.2012 toteutetulla termiinisopimuksella hankkinut 940 000
Lemminkaisen osaketta. Osakkeet siirrettiin valittémasti kaupanteon jalkeen Peab AB:n (publ) hallintaan. 2.4.2012
toteutetun termiinisopimuksen johdosta Peab AB:n (publ) omistus nousi 2 080 225 osakkeeseen, miké vastasi 10,58
prosenttia Lemminkainen Oyj:n osakkeista ja adnimaarista vuonna 2012.

Erilajiset
aanioikeudet

YIT

Ei sovellu; kaikki YIT:n osakkeet tuottavat yhtéldiset &anioikeudet, eikéd
yhdelldkdén YIT:n osakkeenomistajista ole YIT:n muihin osakkeenomistajiin
verrattuna erilaisia &anioikeuksia.

Lemminkainen

Ei sovellu; kaikki Lemminkéisen osakkeet tuottavat yhtaléiset 4dnioikeudet, eikéa
yhdelldkddn Lemminkdisen osakkeenomistajista ole Lemminkdisen muihin
osakkeenomistajiin verrattuna erilaisia &anioikeuksia.

Maaraysvalta

YIT

Ei sovellu; siltd osin kuin YIT on tietoinen, YIT ei ole suoraan tai valillisesti
kenenk&in yhden henkilén omistuksessa tai méaaréysvallassa.

Lemminkainen
Ei sovellu; siltd osin kuin Lemminkainen on tietoinen, Lemminkainen ei ole
suoraan tai valillisesti kenenkd&in yhden henkilén omistuksessa tai
maaraysvallassa.
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B.7

Valikoidut
historialliset
keskeiset
taloudelliset
tiedot

Eraitd YIT:n konsernitilinpaatostietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetddn YIT:n valikoituja konsernitilinp&étostietoja
30.6.2017 ja 30.6.2016 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta seka
31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péaattyneiltd tilikausilta. Alla esitettavat
valikoidut konsernitilinpdatostiedot ovat perdisin “IAS 34 — Osavuosikatsaukset”
standardin mukaisesti laaditusta YIT:n tilintarkastamattomasta
puolivuosikatsauksesta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta,
siséltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset
tiedot 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja EU:n
kayttoonottamien IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2016, 31.12.2015 ja
31.12.2014 pééttyneiltd tilikausilta laadituista YIT:n tilintarkastetuista
konsernitilinpaatoksista, jotka on kaikki sisdllytetty viittaamalla t&han
Sulautumisesitteeseen.

Vuoden 2015 konsernitilinpaatoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe,
joka johtui aluekustannusten virheellisestd késittelysta projektiraportoinnissa
yhdesséd YIT:n Vendjan tytaryhtiossd. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden
2014 avaavaan taseeseen ja virheen korjauksesta johtuen tietyt 31.12.2014
paattyneeltd tilikaudelta esitetyt konsernitilinpaatostiedot ovat oikaistuja ja
perustuvat 31.12.2015 péaattyneeltd tilikaudelta laaditun konsernitilinpaatoksen
tilintarkastamattomiin vertailutietoihin.

Seuraavissa taulukoissa esitettdvat YIT:n toimialakohtaiset historialliset
taloudelliset tiedot ovat perdisin YIT:n osatuloutukseen perustuvan
toimialaraportoinnin  (POC) mukaisista tiedoista, jotka perustuvat johdon
siséiseen raportointiin. Johdon sisdisessé raportoinnissa omaperusteinen asunto-
ja toimitilarakentaminen tuloutetaan rakentamisen valmiusasteen ja kohteen
myyntiasteen tulon perusteella, ns. osatuloutusperiaatetta noudattaen, miké eroaa
konsernin IFRS-laadintaperiaatteista. YIT:n IFRS-laadintaperiaatteen mukaan
omaperusteisen asuntorakentamisen tuloutus tehddén vasta kohteen valmistuessa
luovutukseen perustuen ja omaperusteisissa toimitilahankkeissa tuloutustapa
arvioidaan sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti. Tuloutusperiaatteiden
erojen vaikutus liikevaihtoon ja oikaistuun liikevoittoon esitetaan rivilla IFRS-
oikaisu. Edellisen liséksi konserniraportoinnissa aktivoidaan IAS 23 -standardin
mukaiset korkokulut, ja ne raportoidaan osana liikevoittoon siséltyvia
projektikuluja kohteen valmistuessa, mika aiheuttaa eroa toimialaraportoinnin ja
konserniraportoinnin mukaisessa liikevoitossa seka rahoituskuluissa.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa, ellei toisin
ilmoitettu)
KONSERNIN
TULOSLASKELMA
Liikevaihto 961,2 734,0 1678,3 17322 1778,6
Liiketoiminnan muut tuotot 5,0 7,2 12,8 16,0 14,4
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varastojen muutos -0,1 45,4 13,0 -116,7 14,1
Valmistus omaan kayttoon 04 0,3 0,3 0,6 2,1
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -158,1 -116,7 -245,2 -233,5 -318,4
Ulkopuoliset palvelut -488,2 -386,2 -892,4 -774,9 -856,3
Henkildstokulut -140,1 -118,1 -250,3 -244,0 -264,3
Liiketoiminnan muut kulut -147,1 -145,9 -281,7 -286,0 -263,1
Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta -0,2 -0,2 -0,6 0,0 0,3
Poistot ja arvonalentumiset -6,9 -6,4 -16,5 -12,1 -12,6
Liikevoitto 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensé -6,7 -12,7 -20,1 -20,3 -20,5
Tulos ennen veroja 19,2 0,6 -2,5 61,3 74,3
Tuloverot -4.4 -0,1 -4,7 -14,0 -18,5
Kauden tulos 14,8 05 -7,1 47,2 55,8
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Jakautuminen

Emoyhtién omistajille 14,8 05 -7,1 47,2 55,9

Maéréysvallattomille omistajille - - - 0,0 -0,1

Emoyhtion omistajille

kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton, euroa 0,12 0,00 -0,06 0,38 0,44

Laimennusvaikutuksella oikaistu,

euroa 0,12 0,00 -0,06 0,37 0,44

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(oikaistu,
tilintarkas-
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)*

(miljoonaa euroa)

KONSERNIN LAAJA

TULOSLASKELMA

Kauden tulos 14,8 05 -7,1 47,2 55,8

Erét, jotka saatetaan

my6hemmin siirtda

tulosvaikutteiseksi:

Rahavirran suojaukset 0,3 0,2 0,5 0,2 0,4

- Laskennallinen vero -0,1 -0,0 -0,1 -0,0 -0,1

Myytavissa olevien sijoitusten

kayvan arvon muutos - - - 0,0 -0,0

- Laskennallinen vero - - - -0,0 0,0

Muuntoerot -20,0 34,8 75,2 -32,9 -163,9

Muu muutos - - - - 0,2

Erét, jotka saatetaan

my6hemmin siirtda

tulosvaikutteiseksi yhteensa -19,8 35,0 75,6 -32,7 -163,4

Erét, joita ei siirretd

tulosvaikutteisiksi:

Etuuspohjaisten elékkeiden

arvonmuutos - - -1,1 -0,0 -0,2

- Laskennallinen vero - - 0,2 0,0 0,0

Erat, joita ei siirreta

tulosvaikutteisiksi, yhteensa - - -0,9 -0,0 -0,2

Muut konsernin kirjatut tuotot

ja kulut, yhteenséa -19,8 35,0 74,7 -32,7 -163,5

Kauden laaja tulos -4,9 35,4 67,6 14,5 -107,7

Jakautuminen

Emoyhtion omistajille -4,9 35,4 67,6 14,5 -107,7

Maédrdysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0 -0,1

1 Vuoden 2015 tilinpaatoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, johtuen aluekustannusten virheellisesta
kasittelysté projektiraportoinnissa yhdessa Y1T:n Vendjan tytaryhtiossa. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden 2014
avaavaan taseeseen. Virheen korjauksen johdosta vuoden 2014 laajan tuloslaskelman muuntoerot ja tilikauden laaja
tulos pienenivét 3,0 miljoonalla eurolla. Vuoden 2014 oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(oikaistu,
tilintarkas-
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)?
(miljoonaa euroa)
KONSERNITASE
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 55,0 53,2 47,3 55,4
Liikearvo 8,1 8,1 10,9 10,9
Muut aineettomat hyddykkeet 12,3 11,9 14,1 11,3
Osuudet osakkuus- ja
yhteisyrityksissé 81,9 63,5 0,7 0,8
Myytavissa olevat sijoitukset 04 04 04 0,8
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Korolliset saamiset 39,9 34,6! - -
Muut saamiset 2,6 3,2t 3,7 2,9
Laskennalliset verosaamiset 52,8 54,2 40,5 41,6
Pitk&aikaiset varat yhteensa 253,1 229,1 117,7 123,7
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 17019 1746,6 1528,4 1682,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 219,0 2354 187,6 216,8
Tuloverosaamiset 53 6,5 10,7 10,8
Rahavarat 35,3 66,4 1222 199,4
Lyhytaikaiset varat yhteensé 19615 20549 1848,9 2109,7
Varat yhteensa 22145 22840 1 966,6 22334
Oma padoma ja velat

Emoyhtion omistajille kuuluva

oma paaoma

Osakepédoma 149,2 149,2 149,2 149,2
Vararahasto 15 15 15 15
Muut rahastot 0,6 -0,0 - -0,1
Omat osakkeet 7,2 -8,3 -8,3 -8,3
Muuntoerot -205,0 -185,0 -260,2 -227,3
Arvonmuutosrahasto -0,0 -0,3 -0,7 -0,8
Kertyneet voittovarat 594,3 606,7 641,4 616,1
Emoyhtion omistajille kuuluva

oma padoma yhteensa 533,4 563,9 523,0 530,3
Maédrdysvallattomien omistajien

osuus - - 0,1 0,3
Oma padoma yhteensa 533,4 563,9 523,1 530,6
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 14,4 17,6 18,5 15,6
Elakevelvoitteet 2,1 2,1 0,9 0,9
Varaukset 46,6 44,8 40,8 40,6
Rahoitusvelat 268,5 249,1 266,1 275,2
Muut velat 53,2 51,0 10,4 22,9
Pitkaaikaiset velat yhteensa 384,8 364,6 336,7 355,2
Lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot® 476,5 4739 376,9 402,8
Ostovelat ja muut velat® 402,8 395,2 3234 302,0
Tuloverovelat 6,1 44 1,3 2,4
Varaukset 31,0 31,7 20,2 20,2
Rahoitusvelat 380,0 450,4 385,1 620,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 12964 1355,5 1106,8 13476
Velat yhteensé 1681,2 1720,1 14435 1702,8
Oma padoma ja velat yhteensa 22145 22840 1 966,6 22334

1 Taseen 31.12.2016 pitkaaikaiset korolliset saamiset sisaltavat 1,0 miljoonan euron uudelleenluokittelun muista
saamisista. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

2 Vuoden 2015 tilinpaétoksessd korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, johtuen aluekustannusten virheellisestd
késittelysté projektiraportoinnissa yhdessd Y1T:n Venajéan tytdryhtidssa. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden 2014
avaavaan taseeseen. Virheen korjauksen johdosta vuoden 2014 taseen erié oikaistiin seuraavasti: laskennalliset
verosaamiset kasvoivat 1,3 miljoonaa euroa, vaihto-omaisuus véheni 6,3 miljoonaa euroa, taseen varat yhteensé
véhenivat 5,0 miljoonaa euroa, oman padoman muuntoerot kasvoivat 3,0 miljoonaa euroa, kertyneet voittovarat
pienenivét 8,0 miljoonaa euroa ja emoyhtién omistajille kuuluva oma pdéoma yhteensé véheni 5,0 miljoonaa euroa.
Vuoden 2014 oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia. Virheen korjauksella ei ollut vaikusta vuosien 2014 ja 2015
tulokseen eika rahavirtalaskelmaan.

3 Oikaistu vastaamaan YIT:n nykyistd esitystapaa. Oikaistut tiedot 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 ovat
tilintarkastamattomia.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
KONSERNIN
RAHAVIRTALASKELMA-
TIETOJA
Liiketoiminnan nettorahavirta® 77,3 50,6 35,9 194,4 154,8
Investointien nettorahavirta -27,8 -49,5 -79,2 -12,1 -7,6
Rahoituksen nettorahavirta -79,0 -54,8 -18,4 -259,5 -7,5
Rahavarojen muutos -29,4 -53,7 -61,7 -77,1 139,7
Rahavarat kauden alussa 66,4 1222 1222 199,4 76,3
Valuuttakurssien muutosten
vaikutus -1,7 2,1 6,0 -0,1 -16,8
Rahavarat kauden lopussa 35,3 70,5 66,4 122,2 199,4
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! Liiketoiminnan nettorahavirta sisaltdd liiketoiminnan rahavirrat sekd jatkuvien toimintojen ettd lopetettujen
toimintojen osalta. Kesékuussa 2013 tapahtuneessa osittaisjakautumisessa Caverion Oyj:lle siirtynyt YIT:n
kiinteistotekniset palvelut -liiketoiminta on kasitelty lopetettuna toimintona ja tahan liiketoimintaan liittyvat
rahavirtavaikutteiset tapahtumat on esitetty lopetettujen toimintojen rahavirrassa kaikilla esitetyilla kausilla.
Lopetettuihin toimintoihin liittyvat liiketoiminnan nettorahavirrat olivat -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla, -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, -0,2 miljoonaa
euroa vuonna 2016, -1,3 miljoonaa euroa vuonna 2015 ja -4,7 miljoonaa euroa vuonna 2014.

1.1.-306. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilin- (tilin-

(tilintar-  tarkasta- tarkasta-
(tilintarkastamaton) | kastettu)  maton)! maton)?
(miljoonaa euroa)

LIIKEVAIHTO

TOIMIALOITTAIN

Asuminen Suomi ja CEE 4448 350,8 7279 777,8 726,5
Asuminen Vengja 120,7 107,9 267,9 266,4 474,1
Toimitilat ja infra 376,1 3719 7974 615,6 599,3
Muut toiminnot ja eliminoinnit -4,6 -4,6 -9,7 -8,6 14
Liikevaihto yhteensa, POC 937,0 826,1 1783,6 1651,2 1801,2
IFRS-oikaisu 24,2 -92,1 -105,3 81,0 -22,6
Liikevaihto yhteensa, IFRS 961,2 734,0 1678,3 17322 1778,6

OIKAISTU LIIKEVOITTO
TOIMIALOITTAIN
(tilintarkastamaton)

Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0 63,7
Asuminen Vengja -0,4 -5,8 -2,3 10,9 55,8
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7 20,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -11,0 -9,3 -15,7 -13,5 -13,5
Oikaistu liikevoitto yhteensa,

POC 41,7 32,2 79,9 76,0 126,4
IFRS-oikaisu -14,8 -18,9 -35,2 15,9 -19,2
Oikaistu liikevoitto yhteensa,

IFRS 26,9 13,3 44,7 91,9 107,3
Oikaisuerat -1,1 - -27,0 -10,4 -12,4
Liikevoitto yhteensa, IFRS 258 13,3 17,7 81,6 94,8

LIIKEVOITTO
TOIMIALOITTAIN

Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0 57,6
Asuminen Vengja -0,4 -5,8 -29,3 0,6 49,8
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7 20,1
Muut toiminnot ja eliminoinnit -12,0 -9,3 -15,7 -13,6 -13,5
Liikevoitto yhteensd, POC 40,7 32,2 52,9 65,7 114,0
IFRS-oikaisu -14,8 -18,9 -35,2 15,9 -19,2
Liikevoitto yhteensa, IFRS 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8

1Vuoden 2015 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2016 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta, jossa
Kalusto -liiketoiminta raportoidaan osana Toimitilat ja infra -toimialaa Muut toiminnot sijaan. Oikaistut tiedot ovat
tilintarkastamattomia.
2 Vuoden 2014 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2015 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta,
mutta niitd ei ole oikaistu 1.1.2016 voimaan tulleilla raportointirakenteen muutoksilla. Oikaistut tiedot ovat
tilintarkastamattomia.

1.1.-30.6. ja 30.6. 1.1.-31.12. ja 31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton, ellei toisin
(tilintarkastamaton) ilmoitettu)

(miljoonaa euroa, ellei toisin
ilmoitettu)
TUNNUSLUKUJA
Konserniraportointi, IFRS
Liikevaihto 961,2 734,0 1678,3 1732,2 1778,6
Liikevoitto 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8
Liikevoitto-% 2,7% 18 % 1,1% 47 % 53 %
Oikaistu liikevoitto* 26,9 13,3 44,7 91,9 107,3
Oikaistu liikevoitto-% 28% 18 % 2,7% 53 % 6,0 %
Tulos ennen veroja 19,2 0,6 -2,5 61,3 74,3
Kauden tulos 14,8 0,5 -7,1 47,2 55,8
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Osakekohtainen tulos, euroa®
Operatiivinen kassavirta
investointien jélkeen, pois lukien
lopetetut toiminnot*
Bruttoinvestoinnit®

Oman p&doman tuotto, %°
Sijoitetun pddoman tuotto (viim.
12 kk), %°

Omavaraisuusaste kauden
lopussa, %°

Korollinen nettovelka kauden
lopussa®®

Velkaantumisaste kauden
lopussa, %%

Toimialaraportointi, POC
Liikevaihto

Liikevoitto

Liikevoitto-%

Oikaistu liikevoitto®?

Oikaistu liikevoitto-%
Sijoitetun pddoman tuotto (viim.
12 kK), %°

0,12 0,00 -0,06 0,38 0,44
49,7 11 -43,1 183,7 151,9
29,0 51,0 83,5 12,0 13,9

- - -1,3% 9,0 % 9,1%"
2,7% - 1,6 % 6,4 % 6,4 %"
30,7 % - 31,2% 329% 28,9 %"
573,3 - 598,6 529,0 696,0
1150 % - 1123 % 101,1 % 1312 %
937,0 826,1 1783,6 1651,2 1801,2
40,7 32,2 52,9 65,7 114,0
4,3% 3.9% 3,0% 4,0 % 6,3 %
41,7 32,2 79,9 76,0 126,4
45% 3,9% 45% 4,6 % 7,0 %
5,6 % - 4,7 % 53 % 77%"
2565,7 27141 26131 21729 21259

Tilauskanta kauden lopussa

* Oikaistu vuonna 2015 tehdyill4 aikaisempien vuosien virheen korjauksella liittyen projektilaskennassa olleeseen
virheeseen Venajén tytaryhtiossa.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

() Oikaistu liikevoitto

) Oikaisuerat
Osakekohtainen

@)
tulos, euroa

4) Operatiivinen
kassavirta
investointien
jalkeen, pois lukien
lopetetut toiminnot

(5) Bruttoinvestoinnit

©) Oman paidoman
tuotto, %

@) Korolliset velat

8) Sijoitetun pddoman
tuotto (viim. 12 kk),
byes
Omavaraisuusaste

9)

kauden lopussa, %

Liikevoitto — Oikaisuerat @

Tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat olennaiset
erat, kuten liiketoiminnan tai liiketoiminnan osan
myynnisté aiheutuneet voitot ja tappiot, liikearvon seké
tonttien, kayttdomaisuuden ja muiden omaisuuserien
arvonalentumistappiot, YT-neuvottelujen ja
sopeuttamistoimenpiteiden johdosta syntyvat kulut,
yrityskauppoihin liittyvét kustannukset, tuomioistuimen
tai véalimiesoikeuden paatdsten perusteella riita-asioihin
liittyvat  olennaiset tulosvaikutteiset —erat  seka
suunniteltuun yhdistymiseen liittyvat transaktiokulut.

Kauden tulos (emoyhtion omistajille
laskettu osuus)

Kauden keskimaérin ulkona olevien x 100

osakkeiden lukumaara

Rahavirtalaskelmassa esitetty operatiivinen kassavirta
investointien jalkeen — lopetettujen toimintojen
liiketoiminnan rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin
ilman rahoitusleasingiin liittyvié lisdyksid, sek&
investoinnit tytaryhtidosakkeisiin,
osakkuusyhtidosakkeisiin ja yhteisyrityksiin

Kauden tulos

Oma paéoma yhteensa (keskiméaarin) x 100

Pitk&aikaiset rahoitusvelat + Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Tulos ennen veroja + Rahoituskulut +/-
Kurssierot (netto)

Oma padoma yhteensé (keskimaarin) + x 100
Korolliset velat™ (keskimaarin)
Oma paéoma yhteensé 100

Taseen loppusumma — Saadut ennakot
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Korollinen

(10) nettovelka kauden = Korolliset velat™ — Rahavarat — Korolliset saamiset
lopussa

(11) Velkaantumisaste = Korolliset velat™ — Rahavarat 100
kauden lopussa, % Oma paéoma yhteensé

(12) g(')kému liikevoitto, = Liikevoitto, POC — Oikaisuerat @

Tilauskannassa raportoidaan keskeneréinen
tuotanto. Valmistuneet kohteet poistuvat
tilauskannasta. Keskenerdisten kohteiden
myyty tilauskanta tarkoittaa esim. myytyja
asuntoja. Myyméton tilauskanta puolestaan
tarkoittaa myymattémien asuntojen
osuutta. Valmiin kohteen myymattomat
asunnot poistuvat tilauskannasta ja ne
raportoidaan varastossa valmiina
myymaéttdmana tuotantona.

(13) Tilauskanta

** Sijoitetun pddoman tuotto (viim. 12 kk), % POC lasketaan vastaavalla tavalla toimialaraportoinnin (POC)
mukaisiin tietoihin perustuen.

Eraiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttaminen
1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton,
(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)

Liikevoitto, IFRS 25,8 13,3 17,7° 81,6° 94,83
Oikaisuerat

Tonttien arvonalennukset
(Asuminen Venéja) - - 18,0 - -
Projektikuluvaraus Moskovan
tontteihin (Asuminen Venaja) - - 6,6 - -
Liikearvon arvonalentuminen
(Asuminen Venéja) - - 2,4 - -
Toimintojen uudelleenjarjestelyt* - - - 2,7 34
Toteuttamatta jétettyjen
projektien kehityskulut
(Asuminen Venaja) - - - 7,7 -
Tase-erien alaskirjaukset liittyen
padomanvapautusohjelmaan? - - - - 9,0
Suunnitellun yhdistymisen

transaktiokulut 11 - - - -
Oikaisuerat yhteensa 11 - 27,0 10,4 12,4
Oikaistu liikevoitto yhteensa,
IFRS 26,9 13,3 447 91,9 107,3

1 Toimintojen uudelleenjarjestelyt 2,7 miljoonaa euroa vuonna 2015 liittyvit Asuminen Venaja -toimialaan. Vuoden
2014 toimintojen uudelleenjarjestelyistd 0,2 miljoonaa euroa liittyy Asuminen Suomi ja CEE -toimialaan, 3,1
miljoonaa euroa Asuminen Vendja -toimialaan ja 0,1 miljoonaa euroa Toimitilat ja infra -toimialaan.

2 \Vuoden 2014 paiomavapautusohjelman piirissa olevien tase-erien alaskirjauksista 5,9 miljoonaa euroa liittyy
Asuminen Suomi ja CEE -toimialaan, 2,9 miljoonaa euroa Asuminen Vendja -toimialaan ja 0,1 miljoonaa euroa
Toimitilat ja infra -toimialaan.

3 Tilintarkastettu.

YIT:n ndkemyksen mukaan yll& tarkastellun ajanjakson ja tdmén
Sulautumisesitteen paivamaaran vélisend aikana sen taloudellisessa asemassa ja
tuloksessa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia.

Eraitd Lemminkaisen konsernitilinpaatostietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Lemminkaisen valikoituja konsernitilin-
paatostietoja 30.6.2017 ja 30.6.2016 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta
sekd 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paéttyneilt4 tilikausilta.

Alla esitettavat valikoidut konsernitilinpdétostiedot ovat perdisin “IAS 34 —
Osavuosikatsaukset” standardin mukaisesti 30.6.2017 péadttyneeltd kuuden
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kuukauden jaksolta laadituista Lemminkéisen tilintarkastamattomasta
puolivuosikatsauksesta, sisdltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat
konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta,
ja EU:n kéyttdonottamien IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2016, 31.12.2015
ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta laadituista Lemminkdisen tilintarkas-
tetuista konsernitilinpaatoksistd, jotka on kaikki siséllytetty viittaamalla tahan
Sulautumisesitteeseen.

Konsernin tuloslaskelma 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015* 2014*

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa, ellei toisin
ilmoitettu)
Liikevaihto 706,3 673,8 1682,7 1879,0 20445
Liiketoiminnan muut tuotot 4,7 54 43,6 11,0 18,3
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varastojen muutos 17,2 -10,5 -31,2 -81,1 14,5
Valmistus omaan kayttdon 0,2 0,1 0,1 0,1 14
Aineiden ja palveluiden kéayttd 526,9 475,9 1158,9 1299,6 14775
Tyo6suhde-etuuksista aiheutuvat
kulut 139,3 130,2 303,1 2949 337,0
Poistot 12,6 134 34,3 38,0 43,2
Arvonalentumiset 0,2 - 0,2 0,4 1,3
Liiketoiminnan muut kulut 65,8 58,7 132,6 140,2 184,0
Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksista -0,7 -0,8 15 1,4 0,5
Liikevoitto/-tappio -17,0 -10,2 67,6 37,3 36,3
Nettorahoitustuotot(+)/-kulut (-) -8,4 -8,7 -18,4 -20,6 -37,9
Tulos ennen veroja -254 -18,9 49,2 16,7 -1,7
Tuloverot 4,4 33 -11,2 -9,4 -3,3
Kauden tulos jatkuvista
toiminnoista -21,0 -15,6 38,0 72 -5,0
Lopetettujen toimintojen tulos - - - - 23,12
Kauden tulos -21,0 -15,6 38,0 72 18,1

Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille -21,0 -15,6 38,0 72 18,2
Méardysvallattomille
omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0

Emoyhtion omistajille
kuuluvasta tuloksesta laskettu
osakekohtainen tulos, euroa
Laimentamaton

Jatkuvista toiminnoista -0,96 -0,83 1,27 -0,15 -0,68

Lopetetuista toiminnoista - - - - 1,082

Kauden tuloksesta -0,96 -0,83 1,27 -0,15 0,40
Laimennettu

Jatkuvista toiminnoista -0,96 -0,83 1,26 -0,15 -0,68

Lopetetuista toiminnoista - - - - 1,082

Kauden tuloksesta -0,96 -0,83 1,26 -0,15 0,40

* Vuosien 2015 ja 2014 luvut sisaltavit vuoden 2015 kolmannella neljannekselld myydyt Norjan teiden huolto- ja
yllapitoliiketoiminnan seka Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan.

2 Sisdltada wvuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun
talotekniikkaliiketoiminnan.
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Konsernin laaja tuloslaskelma 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa)
Kauden tulos -21,0 -15,6 38,0 7,2 18,1
Erét, joita ei siirretd
tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaiset elakevelvoitteet - 0,0 04 0,3 -0,0
Erét, jotka saatetaan mydhemmin
siirtad tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot -2,4 3,9 73 -4,2 -18,6

Rahavirran suojaus - - - - 0,1
Muut laajan tuloksen erat yhteensa -2,4 3,9 7,7 -3,9 -18,5
Kauden laaja tulos -234 -11,7 45,7 34 -0,4
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtidn omistajille -23,4 -11,7 45,7 34 -0,3

Maaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0
Emoyhtidn omistajille kuuluvan
laajan tuloksen jakautuminen

Jatkuvat toiminnot -234 -11,7 45,7 34 -23,5

Lopetetut toiminnot - - - 23,11
! Sisdltsada wvuoden 2014 toisella neljannekselli myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun
talotekniikkaliiketoiminnan.
Konsernin tase 30.6. 31.12.

2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyodykkeet 139,1 136,6 149,1 181,2
Liikearvo 53,2 53,9 53,1 53,8
Muut aineettomat hyddykkeet 8,5 10,0 14,0 20,2
Osuudet osakkuus- ja
yhteisyrityksissa 4,1 5,4 4,7 6,9
Myytévissé olevat rahoitusvarat 1,9 2,3 2,7 32
Laskennalliset verosaamiset 33,5 30,7 36,9 42,0
Muut pitk&aikaiset saamiset 0,9 0,9 0,5 0,5
Yhteensa 2412 239,6 261,0 307,9
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 392,1 359,3 402,0 524,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3275 235,7 2419 290,0
Tuloverosaamiset 1,1 2,0 2,7 1,7
Myytévissé olevat rahoitusvarat - - - 25,1
Rahavarat 56,2 131,4 127,9 109,1
Yhteensa 776,9 728,4 7745 949,9
VARAT YHTEENSA 1018,0 968,0 1035,5 12578
OMA PAAOMA JA VELAT
Emoyhtion omistajille kuuluva oma
pédédoma
Osakepéadoma 34,0 34,0 34,0 34,0
Ylikurssirahasto 57 57 57 57
Sijoitetun vapaan oman paddoman
rahasto 91,5 91,4 91,4 91,4
Oman paéoman ehtoiset lainat 34,8 34,8 111,6 138,4
Muuntoerot -21,0 -18,6 -25,9 -21,7
Edellisten tilikausien voitto 170,2 148,2 153,4 146,4
Kauden tulos -21,0 38,0 7,2 18,2
Yhteensa 2943 333,7 377,6 4124
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Madraysvallattomien omistajien

0suus 0,0 0,0 0,1 0,1
Oma pééoma yhteensa 2943 333,7 377,6 412,5
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 119,2 119,6 123,1 139,5
Laskennalliset verovelat 9,8 12,3 14,7 15,6
Elakevelvoitteet - - 0,1 0,6
Varaukset 19,9 20,4 26,6 27,5
Muut velat 0,1 0,3 0,5 0,8
Yhteensa 149,0 152,5 1649 183,9
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 93,8 92,9 131,6 208,3
Varaukset 11,9 12,1 13,1 11,1
Saadut ennakot 170,0 122,5 105,4 145,41
Ostovelat ja muut velat 297,7 253,4 2421 295,5!
Tuloverovelat 1,3 0,8 0,8 1,1
Yhteensa 574,7 481,7 492,9 661,4
Velat yhteensa 723,7 634,3 657,8 845,3
OMA PAAOMA JA VELAT

YHTEENSA 1018,0 968,0 10355 1257,8

1 Lemminkainen on luokitellut tilinpaatoksessa 2015 saadut ennakkomaksut ja velat rakenteilla oleville yhtiville
omaksi erdkseen taseessa. Vuoden 2014 tietoja on oikaistu vastaavasti. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Konsernin rahavirtalaskelma 1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014*
(tilin-
tarkas-
tamaton,
ellei toisin
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Liiketoiminnan rahavirta -44,8 7.2 131,7 106,6 -48,4
Investointien rahavirta -8,8 -0,7 2,3 21,7 50,52
Rahoituksen rahavirta -21,1 -18,5 -131,0 -115,0 56,4
Rahavirtojen lisays(+)/ vahennys(-) -74,7 -12,0 3,0 19,4 58,5?
Rahavarat kauden alussa 1314 1279 1279 109,1 51,12
Rahavarojen muuntoero -0,5 0,2 0,4 -0,5 -0,5?
Rahavarat kauden lopussa 56,2 116,2 131,4 127,9 109,12

! Lemmink&inen on vuoden 2015 tilinpaatoksessa oikaissut tilikauden 2014 rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkentaa
valuuttakurssierojen ja johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin.
Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia. Liiketoiminnan rahavirta siséltad asfalttikartelliin liittyvid, vuoden 2014
ensimmdiselld neljannekselld maksettuja vahingonkorvauksia 59,7 miljoonaa euroa. Rahavirrat siséltdvdt vuoden
2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokiteltuun talotekniikkaliiketoimintaan liittyvét

rahavirrat.
2 Tilintarkastettu.

Avainluvut 30.6.jal.1-30.6 31.12.ja1.1-31.12
2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton,

(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)
Liikevaihto MEUR 706,3 673,8| 168274 1879,0° 20445
Liikevoitto/-tappio MEUR -17,0 -10,2 67,6 37,34 36,3*
Liikevoittoprosentti % -2,4 -1,5 4,0 2,0 18
Tulos ennen veroja MEUR -25,4 -18,9 49,24 16,74 -1,7
Kauden tulos MEUR -21,0 -15,6 38,0 7,24 18,15
Laimentamaton tulos/osake  EUR -0,96 -0,83 1,274 -0,15* 0,40°
Laimennettu tulos/osake EUR -0,96° -0,83¢ 1,26*  -0,15%¢  0,40>¢
Liiketoiminnan rahavirta MEUR -44.8 7,2 131,74 106,6* -48,4°
Tilauskanta MEUR 16474 1495,7 1265,2 1180,3 1456,1
Taseen loppusumma MEUR 1018,0 - 968,04 10355* 1257,8*
Korollinen nettovelka® MEUR 156,8 - 81,1 126,8 213,6
Omavaraisuusaste® % 34,7 - 39,5 40,6 371
Nettovelkaantumisaste?® % 53,3 - 24,3 33,6 51,8
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Sijoitetun pddoman tuotto,

ROCE, liukuva 12 kk® % 11,0 - 11,3 53 4,57
Bruttoinvestoinnit MEUR 18,1 6,8 20,8 10,3 30,0
Henkilostd kauden lopussa 5960 5391 4244 4059 4748

1 Omavaraisuusaste, mikali hybridilainat késiteltdisiin vieraana padomana: 6/2017: 30,6 %, 12/2016: 35,4 %, 12/2015:
28,6 % ja 12/2014: 24,6 %.

2 Nettovelkaantumisaste, mikali hybridilainat késiteltdisiin vieraana padomana: 6/2017: 73,8 %, 12/2016: 38,8 %,
12/2015: 89,6 % ja 12/2014: 128,4 %.

3 Lemminkainen on vuoden 2015 tilinp44toksessd oikaissut tilikauden 2014 rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkentaa
valuuttakurssierojen ja johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin.
Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia. Liiketoiminnan rahavirta sisalta asfalttikartelliin liittyvia vuoden 2014
ensimmaisella neljannekselld maksettuja vahingonkorvauksia 59,7 miljoonaa euroa. Rahavirrat siséltavat vuoden
2014 toisella neljanneksella myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokiteltuun talotekniikkaliiketoimintaan liittyvét
rahavirrat.

4 Tilintarkastettu, jatkuvat toiminnot.

5 Tilintarkastettu, sisaltdd vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun
talotekniikkaliiketoiminnan.

6 Laimennetun osakekohtaisen tuloksen laskennassa kaytettyihin osakemaariin ei ole siséllytetty
osakepalkkiojérjestelmien potentiaalisesti laimentavia osakkeita, koska niilld on vahventava vaikutus. Potentiaalisia
laimentavia osakkeita oli 30.6.2017 yhteensd 87 741 kappaletta, 30.6.2016 yhteensd 13 203 kappaletta, 31.12.2015
yhteensé 88 188 kappaletta ja 31.12.2014 yhteensd 33 779 kappaletta.

”Lemminkainen on esittanyt 2015 tilinpaatoksessa ensimmaisté kertaa sijoitetun paaoman tuoton (ROCE). Tilikauden
2014 luku on esitetty 2015 tilinpaatoksessé vertailutietona.

8 Lemminkainen on taseessa esittanyt rakenteilla oleviin myytyihin asuntoihin liittyvén osan nostetuista lainoista
lyhytaikaisina korottomina velkoina rivilla saadut ennakot. T&ma& mé&ard on siten huomioitu Lemminkaisen
omavaraisuusasteessa, mutta ei sisélly korolliseen nettovelkaan, nettovelkaantumisasteeseen tai sijoitetun padoman
tuottoon.

Avainlukujen laskentakaavat
Korollinen nettovelka?
Korolliset velat — likvidit varat*

Omavaraisuusaste, %?

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma — saadut ennakot x 100
Nettovelkaantumisaste, %2

H N H idi 1
Korolliset velat — likvidit varat % 100

Oma paéoma yhteensa

Sijoitetun padoman tuotto, liukuva 12 kk, % (ROCE)?

Liikevoitto/-tappio

Oma padoma yhteensé (kvartaalien keskiarvo) + korolliset velat (kvartaalien keskiarvo) x 100

Laimentamaton osakekohtainen tulos

Emoyhtidn omistajille kuuluva kauden tulos — suoriteperusteisesti lasketut oman p&ddoman
ehtoisen lainan korot verovaikutuksella oikaistuna

Ulkona olevien osakkeiden lukumééarén painotettu keskiarvo
Laimennettu osakekohtainen tulos

Emoyhtion omistajille kuuluva kauden tulos — suoriteperusteisesti lasketut oman pddoman ehtoisen
lainan korot verovaikutuksella oikaistuna

Ulkona olevien osakkeiden lukumadran painotettu keskiarvo + laimentavat potentiaaliset
kantaosakkeet

Bruttoinvestoinnit

Bruttoinvestoinnit sisaltavat kaudella tehdyt k&yttdomaisuusinvestoinnit, joista ei ole vahennetty
omaisuuden myynteja.

Tilauskanta

Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat ty6t, siltd osin kun niité ei ole tuloutettu. Omaperusteisen
asuntotuotannon osalta koko hanke kirjataan tilauskantaan, kun asuntokauppalain mukainen, ns. RS-
valmius on saatu ja asuntojen myynti voidaan aloittaa. Omaperusteiset kohteet poistuvat
tilauskannasta niiden valmistuttua.
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1 Likvidit varat

Rahavarat + lyhytaikaiset myytéavissa olevat rahoitusvarat

2 Lemminkainen on taseessa esittanyt rakenteilla oleviin myytyihin asuntoihin liittyvén osan nostetuista lainoista
lyhytaikaisina korottomina velkoina rivilld saadut ennakot. Tama mdérd on siten huomioitu Lemminkaisen

omavaraisuusasteessa, mutta ei sisélly korolliseen nettovelkaan, nettovelkaantumisasteeseen tai sijoitetun pddoman
tuottoon.

Lemminkdisen ndkemyksen mukaan ylla tarkastellun ajanjakson ja t&mén
Sulautumisesitteen paivdmaaran vélisend aikana sen taloudellisessa asemassa ja
tuloksessa ei ole tapahtunut merkittdvid muutoksia.

B.8

Valikoidut pro
forma -
muotoisiksi
yksildidyt
taloudelliset
tiedot

Tilintarkastamattomat ~ yhdistetyt pro  forma  -taloudelliset  tiedot
(“Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”) on esitetty
tarkoituksena  havainnollistaa  YIT:n ja Lemminkaisen sulautumista.
Sulautuminen  késitelladn  liiketoimintojen  yhdistdmisenda IFRS 3
Liiketoimintojen  yhdistdminen  -standardin  (“IFRS  3”)  mukaista
hankintamenetelmaa kayttéen, ja YIT on maéritetty Lemminkaisen hankkivaksi
osapuoleksi.

Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.6.2017 on laadittu ikdan kuin
Sulautuminen olisi toteutunut Kkyseisend pdivand. Tilintarkastamattomat
yhdistetyt pro forma -tuloslaskelmat 30.6.2017 pdaattyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta sekd 31.12.2016 péaéattyneeltd tilikaudelta on laadittu ikdan kuin
Sulautuminen olisi toteutunut 1.1.2016.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan
komission asetuksen (EY) n:0 809/2004, muutoksineen, liitteen 11 sekd YIT:n sen
konsernitilinpdatoksessaan  soveltamien laatimisperiaatteiden  mukaisesti.
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on johdettu (a) YIT:n
tilintarkastetusta konsernitilinpaatoksestd 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta,
(b) YIT Konsernin tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta 30.6.2017
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, (c) Lemminkaisen tilintarkastetusta
konsernitilinpdatoksestda  31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta ja (d)
Lemminkdinen Konsernin tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta
30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Jaljempand esitetyissa
taulukoissa ndmd tiedot on  otsikoitu  termilld  “historiallinen”.
Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja laadittaessa historiallisiin
taloudellisiin tietoihin on tehty oikaisuja, jotka koskevat vélittdmasti
Sulautumisesta johtuvien tapahtumien pro forma -vaikutusta ja jotka ovat
perusteltavissa tosiseikoin ja joiden johto uskoo olevan kohtuullisia vallitsevissa
olosuhteissa.

YIT on alustavasti kohdistanut arvioidun Sulautumisvastikkeen kohtuullisiksi
uskottujen arvioiden perusteella Lemminkdisen tilintarkastamattomaan
konsernitaseeseen 30.6.2017 perustuen ja alustava arvio Sulautumisvastikkeesta
perustuu YIT:n osakkeen péatoskurssiin 7,175 euroa Nasdaq Helsingissa
31.7.2017.

Todellinen Sulautumisen lopputulos  voi poiketa  olennaisesti
Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kaytetyista
oletuksista. Johto on laatinut Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset
tiedot ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja luonteensa vuoksi ne
kuvastavat oletettua tilannetta eivétka ne siksi anna kuvaa siitd, millainen Y1T:n
todellinen taloudellinen asema tai liiketoiminnan tulos olisi ollut, jos
Sulautuminen olisi toteutunut mainittuina péiving, eikd niiden myoskain ole
tarkoitus antaa viitteitd YIT:n ennakoidusta taloudellisesta asemasta ja
liiketoiminnan tuloksesta tulevaisuudessa. Tilintarkastamattomat yhdistetyt pro
forma -tuloslaskelmat eivat myodskddn kuvasta mitddn kustannusséastojé,
synergiaetuja tai integrointikustannuksia, joita odotetaan muodostuvan tai joita
mahdollisesti syntyy Sulautumisen seurauksena.
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Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.6.2017:

Yhdistynyt

YIT Lemminkdinen Sulautu- Yhtio
(miljoonaa euroa) historiallinen historiallinen minen  pro forma
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 55,0 139,1 18,8 2129
Liikearvo 8,1 53,2 3279 389,2
Muut aineettomat hyddykkeet 12,3 8,5 51,1 71,9
Osuudet osakkuus- ja
yhteisyrityksissa 81,9 41 - 86,0
Myytévissé olevat sijoitukset 0,4 1,9 - 23
Korolliset saamiset 39,9 - - 39,9
Muut saamiset 2,6 0,9 11 45
Laskennalliset verosaamiset 52,8 33,5 -24,3 62,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 253,1 2412 3745 868,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1701,9 392,1 29,3 21232
Myyntisaamiset ja muut saamiset 219,0 3275 -1,9 544.5
Tuloverosaamiset 53 11 - 6,4
Rahavarat 35,3 56,2 -14,5 77,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1961,5 776,9 12,9 27513
Varat yhteensa 22145 1018,0 387,55 3620,0
Oma péaoma ja velat
Emoyhtion omistajille kuuluva oma
padoma yhteensa 533,4 2943 2949 1122,6
Maardysvallattomien omistajien
osuus - 0,0 - 0,0
Oma pééoma yhteensa 533,4 2943 2949 11226
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 14,4 9,8 10,8 35,0
Elakevelvoitteet 2,1 - - 2,1
Varaukset 46,6 19,9 33,3 99,9
Rahoitusvelat 268,5 119,2 75 395,2
Muut velat 53,2 0,1 - 53,3
Pitkaaikaiset velat yhteensa 384,8 149,0 51,6 585,4
Lyhytaikaiset velat
Saadut ennakot 476,5 170,0 - 646,4
Ostovelat ja muut velat 402,8 297,7 33 703,8
Tuloverovelat 6,1 1,3 - 7.4
Varaukset 31,0 11,9 - 42,9
Rahoitusvelat 380,0 93,8 37,7 5115
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1296,4 574,7 41,0 1912,0
Velat yhteensa 1681,2 723,7 92,6 24974
Oma p&éoma ja velat yhteens& 22145 1018,0 3875 3620,0

Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 30.6.2017 paattyneelta
kuuden kuukauden ajanjaksolta:

. . Lemminkainen Yhdistynyt
(miljoonaa euroa, ellei toisin YIT uudelleen- Sulau- Yhti
ilmoitettu) historiallinen luokiteltu  tuminen pro forma
Liikevaihto 961,2 7205 -2,3 16794
Liiketoiminnan muut tuotot 5,0 4,7 - 9,7
Valmiiden ja keskeneréisten
tuotteiden varastojen muutos -0,1 17,2 - 17,2
Valmistus omaan kéyttoon 04 0,2 - 0,6
Aineiden ja tarvikkeiden kéaytto -158,1 -194,1 -5,0 -357,2
Ulkopuoliset palvelut -488,2 -332,8 - -821,0
Henkilostokulut -140,1 -139,3 0,3 -279,1
Liiketoiminnan muut kulut -147,1 -80,4 2,9 -224.7
Osuus osakkuus- ja
yhteisyritysten tuloksesta -0,2 -0,7 - -0,9
Poistot ja arvonalentumiset -6,9 -12,8 -6,0 -25,8
Liikevoitto 25,8 -174 -10,2 -1,8
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Rahoitustuotot ja -kulut

yhteensd -6,7 -7,9 2,1 -12,5
Tulos ennen veroja 19,2 -25,4 -8,1 -14,3
Tuloverot -4,4 4.4 1,7 1,7
Kauden tulos 14,8 -21,0 -6,5 -12,6
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille 14,8 -21,0 -6,5 -12,6
Maardysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0
Emoyhtion omistajille

kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton, euroa 0,12 -0,06
Laimennusvaikutuksella

oikaistu, euroa 0,12 -0,06
Ulkona olevien osakkeiden

lukuméaaran painotettu

keskiarvo

Laimentamaton, tuhatta

kappaletta 125643 209 519
Laimennusvaikutuksella

oikaistu, tuhatta kappaletta 127 549 211903

Tilintarkastamaton yhdistetty pro

paattyneeltd tilikaudelta:

(miljoonaa euroa, ellei toisin

YIT
historiallinen

Lemminkainen
uudelleen- Sulau- Yhtio

-tuloslaskelma 31.12.2016

Yhdistynyt

ilmoitettu) (tilintarkastettu) luokiteltu tuminen  pro forma
Liikevaihto 1678,3 1719,7 -11,0 3387,0
Liiketoiminnan muut tuotot 12,8 43,6 - 56,5
Valmiiden ja keskeneréisten

tuotteiden varastojen muutos 13,0 -31,2 - -18,3
Valmistus omaan kayttoéon 0,3 0,1 - 0,4
Aineiden ja tarvikkeiden kaytto -245,2 -426,2 -3,6 -675,0
Ulkopuoliset palvelut -892,4 -732,8 - -1625,1
Henkilostokulut -250,3 -303,1 -0,0 -553,4
Liiketoiminnan muut kulut -281,7 -170,9 -12,0 -464,6
Osuus osakkuus- ja

yhteisyritysten tuloksesta -0,6 15 - 0,8
Poistot ja arvonalentumiset -16,5 -34,5 -12,1 -63,1
Liikevoitto 17,7 66,3 -38,7 45,3
Rahoitustuotot ja -kulut

yhteensa -20,1 -17,0 2,9 -34,3
Tulos ennen veroja -2,5 49,2 -35,9 11,0
Tuloverot -4,7 -11,2 7,3 -8,6
Kauden tulos -7,1 38,0 -28,6 24
Jakautuminen:

Emoyhtidn omistajille -7,1 38,0 -28,6 2,4
Maardysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0
Emoyhtion omistajille

kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton, euroa -0,06 0,01
Laimennusvaikutuksella

oikaistu, euroa -0,06 0,01
Ulkona olevien osakkeiden

lukumaaran painotettu

keskiarvo

Laimentamaton, tuhatta

kappaletta 125 577 209 453
Laimennusvaikutuksella

oikaistu, tuhatta kappaletta 127 366 211720
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B.9 Tulosennuste ja | YIT:n julkistaman toimialaraportointiin (POC) perustuvan vuotta 2017 koskevan
-arvio tulosohjeistuksen mukaan YIT Konsernin liikevaihdon arvioidaan kasvavan 5-
12 prosenttia. Oikaistun liikevoiton arvioidaan olevan 105-115 miljoonaa euroa.
Oikaistu liikevoitto ei sisalla merkittdvia uudelleenjérjestelykustannuksia,
arvonalennuksia tai muita vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.
B.10 | Tilintarkastus- Ei sovellu; tilintarkastuskertomukset eivét sisalld muistutuksia.
kertomuksessa
esitetyt
muistutukset
B.11 | Kayttopaaoman | YIT:njohdon kasityksen mukaan YIT:II& on riittdvasti kdyttdpaddomaa kattamaan
riittavyys YIT:n nykyiset tarpeet tdmédn Sulautumisesitteen paivamaaréd seuraavien 12
kuukauden ajaksi.
Jakso C — Arvopaperit
C1 Arvopapereiden | YIT:ld& on yksi osakesarja, jonka ISIN-tunnus on FI0009800643 ja
tyyppi ja laji kaupankayntikoodi Nasdag Helsingissd on YTY1V. Jokainen YIT:n osake
oikeuttaa yhteen déneen YIT:n yhtiokokouksissa.
C2 Arvopapereiden Euro.
liikkeeseenlaskun
valuutta
Cz3 Osaketiedot Taman Sulautumisesitteen pdivamaérand YIT:n taysin maksettu osakepaédoma
on 149216 748,22 eurca ja YIT:I& on 127 223 422 osaketta. T&mén
Sulautumisesitteen paivamadrana YIT omistaa 1408 213 omaa osakettaan.
YIT:n osakkeilla ei ole nimellisarvoa.
C4 Arvopapereihin | Sulautumisvastikeosakkeisiin liittyvat oikeudet méadrdytyvat osakeyhtitlain
liittyvat oikeudet | (624/2006, muutoksineen) ja muun Suomessa voimassa olevan lainsdéddanndn
perusteella. Oikeudet sisaltdvat muun muassa etuoikeuden merkitd uusia
osakkeita YIT:ssd, oikeuden osallistua yhtiokokoukseen ja kéyttaa
yhtiokokouksessa aanioikeutta, oikeuden osinkoon ja muuhun vapaan oman
paddoman varojenjakoon ja oikeuden vaatia osakkeidensa lunastusta kéypéan
hintaan osakkeenomistajalta, joka omistaa yli 90 prosenttia kaikista osakkeista
ja danista YIT:ssd, sekd muut osakeyhtidlain mukaiset yleiset oikeudet.
Sulautumisvastikeosakkeet oikeuttavat omistajansa YIT:n jakamiin osinkoihin
ja muihin jaettaviin varoihin sek& muihin osakkeenomistajan oikeuksiin sen
jalkeen, kun ne on rekisterdity Kaupparekisteriin.
C5 Arvopapereiden | Sulautumisvastikeosakkeet ovat vapaasti luovutettavissa.
vapaata
luovutettavuutta
koskevat
rajoitukset
C.6 Ottaminen YIT on sopinut hakevansa Sulautumisvastikeosakkeiden ottamista julkisen
kaupankéaynnin kaupankaynnin kohteeksi Nasdaq Helsingin porssilistalla. Kaupankaynnin
kohteeksi Sulautumisvastikeosakkeilla Nasdaq Helsingin porssilistalla odotetaan alkavan
arviolta Taytantédnpanopéivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen.
c.7 Osingonjako- YIT:n hallitus on asettanut strategiseksi tavoitteeksi jakaa osinkona 40-60

periaatteet

prosenttia tilikauden tuloksesta. Osinkojen maardén saattaa kuitenkin vaikuttaa
YIT:n kasvuun suunnatut investointitarpeet ja muut rahoitustarpeet.
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Ei voida taata, ettd osinkoa tai pa&doman palautusta todella maksetaan
tulevaisuudessa, eika takeita voida mygsk&an antaa minédén tiettynd vuonna
maksettavien osinkojen tai pddoman palautuksen maéarasté.

YIT:n ja Lemmink&isen hallitukset ovat yhdessd johdon kanssa arvioineet
tarkoituksenmukaisia taloudellisia tavoitteita Yhdistyneelle Yhtidlle ja sopineet
tietyisté puitteista. Y hdistymisen toteuttamisen jalkeen Y hdistyneen Yhtion uusi
johtoryhmd tarkentaa ja mahdollisesti mukauttaa ndit4 tavoitteita yhdessa
Yhdistyneen Yhtion hallituksen kanssa. Yhdistyneen Yhtion alustaviin pitk&n
aikavélin taloudellisiin tavoitteisiin sisaltyy muiden muassa positiivinen
kassavirta osinkojen jalkeen ja vuosittain kasvava osakekohtainen osinko.

Jakso D — Riskit

D.1

Liikkeeseenlaski-
jalle ja sen
toimialalle
ominaiset riskit

Sulautumiseen sek& Yhdistyneeseen Yhtioon ja sen toimialaan ja osakkeisiin
liittyy riskitekijoitd. Sulautumiseen sekd Yhdistyneeseen Yhtidon ja sen
toimialaan liittyvia riskitekijoitd on lueteltu jaljempand. Monet Yhdistyneeseen
Yhtioon liittyvat riskit kuuluvat Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan luonteeseen
ja ovat tyypillisia Yhdistyneen Yhtion toimialalla. Kuitenkin jokainen
esitettavistd riskeistd saattaa vaikuttaa olennaisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Esitettava
luettelo ei ole tyhjentéva, ja myds riskit tai epdvarmuustekijat, joista Yhdistynyt
Yhtio ei tall& hetkelld ole tietoinen tai joita se juuri nyt pitda epéolennaisina,
saattavat vaikuttaa epéedullisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai Yhdistyneeseen Yhtioon
tehtyyn sijoitukseen. Lisatietoja Yhdistyneestd Yhtidsta ja yhdistymisen syista
ja  hyodyistd  esitetddn  tiivistelmdn  osatekijissi = E.2a @ “Syyt
tarjoamiseen/tuottojen kéyttd/arvioidut kokonaisnettotuotot™.

Sulautumiseen liittyvia riskeja

e Sulautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumdirdd ei oikaista YIT:n tai
Lemminkaisen osakkeiden markkinahintojen vaihteluiden perusteella, ja
Sulautumisvastikkeen arvo YIT Konsernin taloudellista raportointia
varten mitataan Taytdntdonpanopéivana.

e Ei ole varmuutta siitd, ettd Sulautuminen pannaan taytantoon tai ettei
taytdntdonpano voi viivéstya.

e Sulautumista ei valttamatta panna taytantoon talla hetkelld suunnitellulla
tavalla, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Sulautumisesta
odotettaviin hyotyihin tai YIT:n tai Lemminkéisen osakkeiden
markkinahintaan.

e Yhdistynyt Yhtid ei valttdmattd kykene saavuttamaan o0saa
Sulautumisesta syntyvéksi arvioiduista hyodyista tai mitd&n niisté eika
se valttdméattd onnistu yhdistdméddn YIT:n ja Lemminkaisen
liiketoimintoja talla hetkelld arvioidulla tavalla tai arvioidussa
aikataulussa.

e Té&min Sulautumisesitteen Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa ja ne voivat poiketa olennaisesti
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Sulautumisen jalkeisesta Yhdistyneen Yhtion todellisesta liiketoiminnan
tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

e YIT:lle voi syntyd merkittavé kdteismaksuvelvollisuus tai Sulautuminen
voi jaddda kokonaan toteutumatta, jos osa Lemminkaisen
osakkeenomistajista &dnestdd Sulautumista vastaan Lemminkaisen
ylimaaraisessa yhtiokokouksessa ja vaatii osakkeidensa lunastamista.

e YIT:n ja Lemminkaisen vastapuolet voivat irtisanoa tai erdannyttaa
tiettyjd YIT:n ja Lemminkaisen kanssa solmimiaan rahoitussopimuksia,
muita sopimuksia tai lainoja Sulautumisen perusteella.

Yhdistyneeseen Yhtiodon ja sen toimialaan sekd toimintaympéristoon
liittyvia riskeja

e Talouden ja rahoitusmarkkinoiden epdvarmuudet ja epasuotuisa kehitys
voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti  Yhdistyneen Yhtitn
liiketoimintaan ja asiakkaisiin, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, maksuvalmiuteen sekd padoman saatavuuteen.

e Talouden ja rahoitusmarkkinoiden muutokset ja poliittinen epavarmuus
Yhdistyneen Yhtion pddmarkkina-alueilla voivat vaikuttaa Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan ja asiakkaisiin.

e Rakentaminen on sdannelty toimiala, ja muutokset Yhdistyneen Yhtion
toimialaa koskevassa lainsdadanndssa sekd oikeuskaytdnnon kehitys
saattavat olla Yhdistyneelle Yhtiolle ep&edullisia.

e Skandinavian inframarkkinoiden Kilpailutilanne saattaa vaikuttaa
Yhdistyneeseen Yhtioon kielteisesti.

e Merkittdvat raaka-aineiden ja energiakustannusten hinnanvaihtelut tai
vaikeudet raaka-aineiden ja energian saatavuudessa voivat vaikuttaa
Yhdistyneeseen Yhtidon olennaisen haitallisesti.

e  Toimintaymparistd Vendjalla saattaa sisaltdé lainsdadanndén muutoksiin,
liiketoimintaympaéristoon, kiinteistomarkkinan kehitykseen ja Vendjaéan
kohdistettuihin sanktioihin ja vastasanktioihin liittyvia riskejd, jotka
voivat toteutuessaan vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtioon olennaisen
haitallisesti.

e  Toimintaympéristd keskisen It&-Euroopan markkinoilla sisaltaa
poliittisia, taloudellisia ja juridisia riskejé, jotka voivat toteutuessaan
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneeseen Yhtidon.

e Rakennusalaa vaivaa pula ammattitaitoisesta henkildstostd erdilld
Yhdistyneen Yhtion toiminta-alueilla.

e Yhdistynyt Yhtio ei vélttdmattd kykene toteuttamaan strategiaansa,
sovittamaan sitd toimintaympariston muutoksia vastaavaksi, tai valittu
tai toteutettu strategia voi olla vaara.

e Yhdistynyt Yhti6 ei valttdmattd onnistu kehittdmdin palvelujaan tai
ratkaisujaan kilpailijoita vastaavalla tavalla, tai Yhdistyneen Yhtion voi
olla pakko tehda lisaé investointeja digitaalisen kehityksen seurauksena.
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Yhdistynyt Yhtio ei vélttdméattd kykene pitdméén liiketoimintaansa
kannattavana  tarjousprosessien tai projektinhallinnan tai
hankesopimusten laadinnan epdonnistumisen vuoksi.

Projektit voivat viivastyd, niiden laajuus saattaa muuttua
rakennusvaiheessa tai projekteja saattaa peruuntua syistd, joihin
Yhdistynyt Yhtid ei voi vaikuttaa.

Yksittaiset rakennusprojektit voivat olla erittdin laajoja ja vaikuttaa
merkittavasti Yhdistyneen Yhtién toiminnan kannattavuuteen.

Epéonnistuminen osaavan johdon tai henkilokunnan rekrytoinnissa tai
avainhenkildiden menettdminen voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion
kykyyn harjoittaa liiketoimintaansa tai kasvaa.

Yhdistynyt Yhtio altistuu riskeille, jotka liittyvdt ammattitaitoisen
tydvoiman kustannuksiin ja tydehtosopimusneuvottelujen tuloksiin seka
mahdollisiin  tyonseisauksiin  tydmarkkinakiistojen  johdosta tai
organisaatiomuutosten yhteydessa.

Yhdistynyt Yhtié on riippuvainen alihankkijoistaan, materiaalien ja
muiden tuotteiden toimittajista sekd néiden toimittamien materiaalien ja
tydn laadusta ja toimitusajasta, ja Yhdistynyt Yhtid voi joutua
vastaamaan alihankkijoiden aiheuttamista virheisté.

Yhdistynyt Yhtio altistuu omien tai alihankkijoidensa tyontekijoiden
virheille ja véadarink&ytoksille ja on vastuussa alihankkijoidensa
tyosuorituksesta.

Yhdistynyt  Yhtio altistuu omaperusteisen asunto-  ja
toimitilarakentamisen myynti- ja hintariskeille ja saattaa ep&onnistua
tonttien hankinnassa.

Muutokset Yhdistyneen Yhtion asiakkaiden tilavaatimuksissa ja
kuluttajaliiketoiminnan operatiivisessa ymparistossad voivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti uusien toimitilojen ja toimitilarakentamisen
kysyntaan.

Huoltovarmuuden yll&pito ja kriisirakentaminen voivat vaikuttaa
olennaisen  haitallisesti ~ Yhdistyneen  Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja tulevaisuudennékymiin.

Epéonnistunut pddoman tai sijoitusten hallinta voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti  Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhdistyneelle Yhtidlle wvoi syntyd ennakoitua suurempi vastuu
toimituksistaan ja elinkaarihankkeistaan sekd merkittdvid takuuajan
vastuita.

Yrityskauppoihin liittyvat riskit voivat vaikuttaa Yhdistyneeseen
Yhtioon olennaisen haitallisesti.

Sédolosuhteiden vaihtelut voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtitn
projektien edistymiseen ja volyymiin.
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Lisdantyvat ymparistomadrdykset ja potentiaaliset ympéristovastuut
voivat lisatd Yhdistyneen Yhtion kustannuksia tai rajoittaa sen toiminnan
harjoittamista.

Yhdistyneen Yhtién toimintaedellytykset ovat riippuvaisia IT-
infrastruktuurista sekd johtamis-, raportointi- ja seurantajarjestelmista,
jotka voivat vahingoittua ulkopuolisten tai sisdisten tekijoiden johdosta.

Yhdistynyt Yhtid on osallisena osakkuus- ja yhteisyrityksissd, joihin
liittyy riskejd muun muassa paatbksenteossa ja liiketoiminnan
harjoittamisessa ilmenevista erimielisyyksistd sekd vastuunjaosta eri
osapuolten valilla.

Tydyhteenliittymiin ~ ja  allianssihankkeisiin  liittyvien  riskien
toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneeseen
Yhtioon.

Héiriot Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnassa voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhdistyneeseen Y htioon.

Tyoterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvien riskien toteutuminen saattaa
vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtioon olennaisen haitallisesti.

Epdonnistuminen asiakkaiden ja sidosryhmien odotuksiin vastaamisessa
tai tuotevaatimusten ja -standardien noudattamisessa saattaa vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtién toimintaan ja bréandiarvoon
ja altistaa Yhdistyneen Yhtion korvausvaateille.

Saéntelyyn ja oikeudenkéynteihin liittyvien riskien toteutuminen saattaa
vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan olennaisen haitallisesti.

Yhdistynyt Yhtio on altistunut asfalttikartellioikeudenkayntiin ja
valmisbetonin laatuongelmiin liittyvien vahingonkorvausten riskille.

Epdonnistuminen  immateriaalioikeuksien  suojaamisessa  saattaa
vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtioon olennaisen haitallisesti.

Yhdistynyt Yhti¢ saattaa epdonnistua vakuutusturvansa yllapidossa tai
Yhdistyneen Yhtion vakuutusten ehdot eivat valttdmatta kata kaikkia
Yhdistyneen Yhtion tappioita tai kaikkia potentiaalisista tulevista
vahingoista aiheutuvia korvausvaatimuksia.

Yhdistynyt Yhtid saattaa epdonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien
tunnistamisessa, resursoinnissa ja hallinnassa sekd sdantelyn
noudattamisessa.

Yhdistynyt Yhtid saattaa epdonnistua taloudellisen raportoinnin
tehokkaassa siséisessd valvonnassa ja altistuu riskille siitd, ettd sen
taloudellinen raportointi on epétarkkaa tai harhaanjohtavaa.

Yhdistynyt Yhtié on yhteisvastuullinen tietyistd sitoumuksista liittyen
Caverion Qyj:n ja YIT:n osittaisjakautumiseen vuonna 2013.
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e Yhdistyneen Yhtion maine voi vahingoittua, mill4d saattaa olla
epdedullinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion asiakashankintaan seka
kykyyn rekrytoida ja pitda palveluksessa avainhenkilgstoa.

e Yhdistyneen Yhtién Kiinteistdjen ja muun omistuksessa olevan
omaisuuden kéypa arvo voi vaihdella eikd Yhdistynyt Yhti6 valttamatta
kykene toteuttamaan kiinteistomyynteja taloudellisesti kohtuullisella
hinnalla tai ollenkaan.

e Yhdistynyt Yhtid ei valttamattd saa rahoitusta tai takauksia
kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan eika valttamatta pysty noudattamaan
rahoitusjarjestelyisté johtuvia velvoitteitaan.

e Yhdistynyt Yhtio altistuu maksuvalmius- ja rahoitusriskeille.

e Yhdistyneen Yhtion kulloistenkin rahoitusjérjestelyiden korot saattavat
vaihdella, ja Yhdistyneen Yhtion oman pdédoman ehtoisen hybridilainan
korko saattaa nousta.

e Yhdistynyt Yhtid altistuu valuuttakurssiriskeille etenkin suhteessa
Vendjan ruplaan, Norjan, Ruotsin ja Tanskan kruunuun, Puolan zlotyyn
ja Tsekin korunaan.

e Yhdistynyt Yhti6 altistuu luotto- ja vastapuoliriskille.

e Yhdistyneen Yhtion verorasitus voi kasvaa johtuen verolakien tai niiden
soveltamisen muutoksista tai verotarkastuksen seurauksena, ja
Yhdistynyt Yhtid ei ehk&d kykene hyddyntdméan laskennallisia
verosaamisiaan.

e Mahdollinen liikearvon, muun aineettoman tai aineellisen omaisuuden
tai sijoitusten arvon alentuminen saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

e Projektien tuloutuksen ajankohta voi aiheuttaa heilahtelua Yhdistyneen
Yhtion tulokseen.

e “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin kayttéonoton johdosta
Yhdistynyt Yhtio joutuu muuttamaan tilinpaatdksen
laatimisperiaatteitaan sekd saattaa joutua oikaisemaan julkaisemiaan
konsernitilinpdatoksia ja muuttamaan liiketoiminnan toimintatapaansa.

D.3

Arvopapereille
ominaiset riskit

Sulautumiseen sek& Yhdistyneeseen Yhtiton ja sen toimialaan ja osakkeisiin
liittyy riskitekijoitd. Yhdistyneen Yhtion osakkeisiin liittyvid riskitekijoita on
lueteltu jaljempénd. Tama luettelo ei ole tyhjentidvd, ja myds riskit tai
epavarmuustekijét, joista Yhdistynyt Yhtio ei tall& hetkelld ole tietoinen tai joita
se juuri nyt pitdé epdolennaisina, saattavat vaikuttaa epdedullisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen tai
Yhdistyneeseen Yhtioon tehtyyn sijoitukseen.

Yhdistyneen Yhtion osakkeisiin liittyvia riskeja

e Yhdistyneen Yhtion kyky maksaa osinkoja tai muutoin jakaa vapaata
omaa padomaa osinkopolitiikkansa mukaisesti tai muutoin riippuu
jakokelpoisten varojen saatavuudesta eikd Yhdistynyt Yhtid vélttdméatta
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pysty maksamaan, tai se voi péattdd olla maksamatta, osinkoja tai
muutoin olla jakamatta vapaata omaa pddomaa tulevaisuudessa.

e Yhdistyneen Yhtién osakkeiden markkinahinta voi vaihdella
huomattavasti.

e Yhdistyneen Yhtién osakkeiden liikkeeseen laskeminen saattaa
laimentaa kaikkia muita osakkeenomistuksia.

e Tietyt  osakkeenomistajat  eivat  valttdmatta  voi  kayttda
merkintaetuoikeuttaan.

Jakso E — Tarjous

E.l Kokonaisnetto- YIT:lle ja  Lemminkdiselle  Sulautumisen  yhteydessd  syntyvien
tuotot ja kokonaismenojen, jotka koostuvat l&hinnd taloudelliseen raportointiin,
kokonaiskustan- | lakiasioihin  ja neuvontapalveluihin liittyvista menoista  sekd
nukset joukkovelkakirjalainoihin liittyvistad suostumusten hakumenettelyst4 johtuvista

menoista, odotetaan olevan arviolta noin 15,0 miljoonaa euroa (pois lukien
uudelleenrahoitukseen liittyvéat arvioidut transaktiomenot).

E.2a | Syyt YIT:n ja Lemminkaisen yhdistyminen luo vahvan alustan tulevalle kasvulle
tarjoamiseen/ mittakaavaetujen kautta. Yhdistyneelld Yhtiolld on laaja lasndolo usealla
tuottojen talousalueella, joissa Yhdistynyt Yhtio voi kiihdyttdd kasvuaan samalla kun se

kaytto/arvioidut
kokonaisnetto-
tuotot

alentaa herkkyyttddn maakohtaisille rakentamisen suhdanteille. Markkinatilanne
Yhdistyneen Yhtion kannalta keskeisilla kasvumarkkinoilla on vahvistunut ja
molempien yhtididen viime vuosien aikana toteuttamat tehokkuus- ja
kehitysohjelmat tukevat kilpailukyvyn ja kannattavuuden kehitysta.

Yhdistyminen on strategisesti tarkea askel, jolla luodaan pohja kasvaa yhdeksi
johtavista kaupunkikehittdjistd Pohjois-Euroopan rakentamisen markkinoilla.
YIT:n ja Lemminkaisen yhdistyminen luo tasapainoisen liiketoimintaportfolion,
jonka liiketoiminta-alueet ovat Asuminen, Toimitilat, Infra ja Kiinteistot (uusi
liiketoiminta-alue 1.1.2018 alkaen). Yhdessé yhtiét voivat hyddyntdd laajaa
ammatillista verkostoaan tarjotakseen asiakkaille kustannuskilpailukykyisia
mutta silti korkealaatuisia ja vaativia ratkaisuja. Yhtiét luovat laajan projektien
toteutusalustan monipuoliselle asiakaskunnalleen. Laajempi palvelutarjoama
parantaa Yhdistyneen Yhtion suhdannekestivyyttd, mikd tukee kassavirtaa ja
edesauttaa kasvutavoitteiden saavuttamisessa. Liséksi yhdistyminen luo
tyontekijoille paremmat uramahdollisuudet suuremmassa yhtidssé ja Yhdistetyn
Yhtion odotetaan tulevaisuudessakin olevan houkutteleva tyonantaja nykyisille
ja uusille osaajille.

Yhdistymisen kautta Yhdistyneen Yhtion riskiprofiili ja rahoitusasema
paranevat. Liiketoiminnan vastasyklisyys luo operatiivista vakautta, joka tukee
strategista suunnittelua ja resurssien hallintaa. Laajempi maantieteellinen
kattavuus, parantuneet toimialat ja hyvéat taloudelliset edellytykset avaavat
runsaasti kasvumahdollisuuksia erilaisten taloussuhdanteiden aikana. Liséksi
mittakaavaedut avaavat uusia markkinamahdollisuuksia ja mahdollistavat kyvyn
tehda entistd suurempia projekteja. Omaperusteinen hankekehitys kumppaneita
osallistaen toimii Yhdistyneen Yhtion kasvun moottorina. Yhdistyneen Yhtion
kasvaneen koon ja vahvemman pd4omapohjan uskotaan myds parantavan
rahoitusmahdollisuuksia sek& laskevan rahoituskustannuksia.

YIT:n ja Lemminkdisen yhdistymisen odotetaan luovan merkittdvda arvoa

Yhdistyneen Yhtion osakkeenomistajille yhtididen toimintojen yhtendistamisen
ansiosta saavutettavien synergioiden ja kasvavien liiketoimintamahdollisuuksien
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kautta. Kokonaissynergioiden arvioidaan olevan vuosittain noin 40 miljoonaa
euroa, ja niiden odotetaan toteutuvan tdysimaardisind vuoden 2020 loppuun
mennessd. Suurin osa suunnitelluista synergioista odotetaan saavutettavan
véhentdamalld  hallinnollisia ~ kustannuksia,  kehittdmélla  hankintaa,
virtaviivaistamalla organisaatiota sekd yhtendistamalla toimintatapoja ja
prosesseja. Merkittdvan osan synergioista odotetaan syntyvan siita, ettd YIT
uskoo voivansa nopeuttaa kasvua vahvempien taloudellisten resurssien takia ja
parantaa muun muassa YIT:n tonttivarannon Kkiertonopeutta uusia
tydmaaresursseja hyodyntéen. Yhdistyneessa Yhtidssa
tietojérjestelméhankkeista saadaan enemman hydtyd ja ns. mittakaavaetuja
yhdistymistd edeltdvéan YIT:hen verrattuna, kun samaa jarjestelmaa voi kéyttaa
useampi taho. Toimintojen integrointi aloitetaan valittomésti ehdotetun
Sulautumisen tultua voimaan. Integraatiokustannuksista odotetaan yhteensa noin
40 miljoonan euron Kertaluonteista kassavirtavaikutusta, joka kohdistuu vuosille
2017-2019. YIT ja Lemminkéinen tiedottavat, konsultoivat ja neuvottelevat
asianomaisten tyontekijajarjestdjen kanssa ehdotetun Sulautumisen sosiaalisista,
taloudellisista ja juridisista vaikutuksista soveltuvien lakien asettamien
vaatimusten mukaisesti. Yhdistynyt Yhtio jatkaa synergiaetujen kartoittamista
nykyisia suunnitelmia pidemmalle.

Yhdistymisen tarjoamien kasvumahdollisuuksien ja synergiahyotyjen odotetaan
lisddvan Yhdistyneen Yhtion houkuttelevuutta sijoituskohteena. Liséksi
Yhdistyneen Yhtion tasapainoisemman ja parantuneen riskiprofiilin sekéa
parantuvan kilpailukyvyn odotetaan mahdollistavan houkuttelevat ja kasvavat
osingot osakkeenomistajille tulevaisuudessa.

E.3

Tarjouksen
ehdot

YIT:n ja Lemminkdisen hallitukset ovat 19.6.2017 sopineet ndiden kahden
yhtion yhdistdmisesta ja solmineet Yhdistymissopimuksen ja allekirjoittaneet
Sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Lemminkdinen sulautuisi YIT:hen
absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki Lemminkaisen varat ja velat siirtyisivat
selvitysmenettelyttd YIT:lle. YIT:n ja Lemminké&isen hallitukset ovat 27.7.2017
ehdottaneet, ettd YIT:n ja Lemminkaisen yliméaardiset yhtiokokoukset, jotka on
kutsuttu koolle 12.9.2017, paattavat Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman
mukaisesti. Sulautumisen taytantddnpano edellyttdd muun muassa YIT:n ja
Lemminkaisen ylimé&ardisten yhtiokokousten hyvéksyntdd, asianmukaisten
kilpailuviranomaisten hyvéksyntaa, Yhdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman muiden ennakkoedellytysten tdyttymistd tai niihin
vetoamisesta luopumista, sitd, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu
ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytantdonpano rekisterdidaén
Kaupparekisteriin. Sulautumisen taytantdonpano on tarkoitus rekisterfida
Kaupparekisteriin mahdollisuuksien mukaan 1.11.2017 tai viimeistdan 1.1.2018
(eli Taytantddnpanopdivand). Lemminkdinen purkautuu automaattisesti
Taytantédnpanopdivana.

Lemminkdisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146
Sulautumisvastikeosaketta jokaista omistamaansa Lemmink&isen osaketta
kohden (eli Sulautumisvastikeosakkeita ~ annetaan Lemminkadisen
osakkeenomistajille suhteessa heiddn tdménhetkiseen osakeomistukseensa
Lemminkaisessd suhteessa 3,6146:1) Sulautumisvastikkeen jakautuminen
perustuu osakeomistukseen Lemmink&isessa Taytantdonpanopdivad edeltdvan
viimeisen kaupankayntipdivan péattyessd. Sulautumisvastiketta ei anneta
Lemminkdisen omistamille omille osakkeille. Liikkeeseen laskettavien
Sulautumisvastikeosakkeiden yhteenlasketun lukumaaran odotetaan olevan
83 876 431 osaketta (ilman Lemminké&isen omistamia omia osakkeita ja olettaen,
ettei yksikddn Lemminkdisen osakkeenomistaja vaadi omistamiensa
Lemminkdisen  osakkeiden  lunastamista  Sulautumisesta  p&éattavassa
Lemminkdisen  ylima&rdisessd  yhtikokouksessa)  Sulautumisesitteen

paivamadrand.  Mikali  Lemminkdisen  osakkeenomistajan  saamien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukuma&rd on murtoluku, murto-osat pyoristetaan
alaspéin [&himpéén kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet
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Sulautumisvastikeosakkeisiin yhdistetddn  ja myyddédn  julkisessa
kaupankaynnissd Nasdaq Helsingissd, ja myyntitulot jaetaan téllaisten murto-
osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa suhteessa niille Lemminkéisen
osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia oikeuksia.
Sulautumisvastikkeen ~ saaminen ei  edellytd toimia Lemminkéisen
osakkeenomistajilta sen jalkeen, kun YIT:n ja Lemminkaisen ylimaaraiset
yhtidkokoukset ovat hyvaksyneet Sulautumisen. Sulautumisvastikeosakkeet
Kirjataan Lemminkaisen osakkeenomistajien arvo-osuustileille
Taytantdonpanopdivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen Euroclear
Finlandin noudattamien kaytantGjen mukaisesti.

E.4

Olennaiset
intressit

Tavanomaisen kaytannén mukaisesti YIT ja Lemminkdinen ovat sopineet
taloudellisten neuvonantajien kanssa, ettd osa ndiden palkkioista maksetaan vain,
jos Sulautuminen pannaan taytantéon. Taloudellisille neuvonantajille
maksettavat palkkiot, jotka ovat riippuvaisia Sulautumisen taytdnt6on
panemisesta, ovat yhteensé noin 5,8 miljoonaa euroa.

Kukin taloudellinen neuvonantaja ja/tai niiden l&hipiiriin kuuluvat tahot ovat
voineet aika ajoin tarjota ja voivat tulevaisuudessakin tarjota taloudellista
neuvontaa, investointi- ja liikepankkipalveluita sek& rahoitusta YIT:lle osana
tavanomaista liiketoimintaansa, mink& vuoksi ne ovat saattaneet saada tai voivat
jatkossa saada tavanomaisia palkkioita ja komissioita. YIT on saanut
Sulautumista varten rahoitussitoumuksen Nordea Bank AB (publ), Suomen
sivuliikkeeltd, joka toimii Yhdistymisessdé Lemminkaisen taloudellisena
neuvonantajana, sekd Danske Bank A/S:ltd. Yhdistymisen yhteydessa
jarjestettdvd uusi rahoitus koostuu 240 miljoonan euron bridge-
rahoitussopimuksesta sekd 300 miljoonan euron valmiusluottolimiitistd (“Uudet
Rahoitussopimukset”), jotka ovat Yhdistyneen Yhtion nostettavissa
Sulautumisen Téytantéonpanopdivasta lukien. N&iden rahoitussitoumusten
mukaisesti YIT ja pankit allekirjoittivat 24.8.2017 bridge-rahoitussopimuksen ja
valmiusluottosopimuksen.  Bridge-rahoitussopimuksessa péajarjestajind ja
jarjestdjind toimivat Nordea ja Danske Bank ja agenttina Danske Bank.
Valmiusluottosopimuksessa péadjarjestdjind ja jérjestajind toimivat Nordea,
Danske Bank, OP Yrityspankki, Handelsbanken, SEB, Swedbank ja jérjestajana
LahiTapiola sek& agenttina Danske Bank.

E.5

Arvopapereita
myyntiin
tarjoavien
henkildiden
nimet/
Myyntirajoitus-
sopimukset

Ei sovellu.

E.6

Laimentuminen

Sulautumissuunnitelman mukaan Lemminkdisen osakkeenomistajat saavat
Sulautumisvastikkeena 3,6146 YIT:n uutta osaketta jokaista omistamaansa
Lemminkaisen osaketta kohden, jolloin yhdistymisen toteuttamisen jélkeen
YIT:n osakkeenomistajat omistavat Yhdistyneestd Yhtiosta 60 prosenttia ja
Lemminkdisen osakkeenomistajat 40 prosenttia, olettaen, ettd yksikaén
Lemminkdisen osakkeenomistaja ei vaadi omistamiensa osakkeiden
lunastamista  Sulautumisesta paattdvassda Lemminkdisen ylimaardisessa
yhtiokokouksessa

E.7

Arvioidut
kustannukset,
jotka veloitetaan
sijoittajalta

Ei sovellu; YIT ei veloita sijoittajilta suoraan mitdan kuluja Sulautumiseen
liittyen.
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RISKITEKIJAT

Yhdistyneeseen Yhtiéon sijoittamiseen liittyy riskeja, jotka voivat olla merkittévid. Seuraavassa kuvataan yhtaalta
Sulautumiseen liittyvia riskeja ja toisaalta Yhdistyneeseen Yhtiéon ja sen toimialaan ja osakkeisiin liittyvia riskeja.
Monet Yhdistyneeseen Yhtiéon liittyvat riskit kuuluvat Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan luonteeseen ja ovat
tyypillisia Yhdistyneen Yhtidn toimialalla. Jokainen esitettavista riskeista saattaa kuitenkin vaikuttaa olennaisesti
Yhdistyneen Yhtidn liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Osakkeenomistajien tulee
siten tutustua huolellisesti alla kuvattuihin riskitekijoihin muiden téssa Sulautumisesitteessa esitettavien tietojen
lisdksi. Lisdtietoja Yhdistyneestd Yhtiostd ja yhdistymisen syistd ja hyodyistd esitetddn kohdassa “Tietoja
Yhdistyneestd Yhtiostd”.

Esitetyt riskit kuvaavat YIT:n tai Lemmink&isen olemassa olevia liiketoimintoja ennen Sulautumista, ellei kohdassa
viitata Sulautumiseen tai sen yhteydesséa suunniteltuihin liiketoimiin. Esitetty kuvaus riskitekijoista perustuu tdméan
Sulautumisesitteen paivamadran tietoihin ja arvioihin, eikd se ole siten valttdmatta tyhjentava. Erdét naista
tekijoisté ovat mahdollisia tapahtumia, jotka voivat toteutua tai olla toteutumatta, eika YIT:11& tai Lemminké&isell&
ole mahdollisuutta esittda arviota tallaisten mahdollisten tapahtumien toteutumisen tai toteutumatta jadmisen
todennékoisyydesta. Mikali yksi tai useampi téssa Sulautumisesitteessa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, silla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Esitettyjen riskien lisaksi talla hetkelld tuntemattomat tai vahaisina pidettavat riskit ja epavarmuustekijat voivat
vaikuttaa epdedullisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan tai Yhdistyneen Yhtion osakkeiden, mukaan lukien
Sulautumisvastikeosakkeet, markkinahintaan. Tallaiset riskit ja epavarmuustekijat voivat johtaa siihen, etta
sijoittajat voivat menettad sijoituksensa osittain tai kokonaan. Tiettyj& Yhdistyneen Yhtion toimintaan liittyvia
seikkoja, joita tulisi harkita ennen sijoituksen tekemista Yhdistyneeseen Yhtiodn, on selvitetty muiden asioiden
ohella kohdassa “Tietoja Yhdistyneestda Yhtiostd”, “Tietoja YIT:sti — YIT:n liiketoiminta” ja “Tietoja
Lemminkaisestd — Lemminkaisen liiketoiminta”. Riskitekijoiden esitysjirjestykselld tissd Sulautumisesitteessd ei
ole tarkoitus osoittaa niiden toteutumisen todenndkoisyyttéa tai mahdollista vaikutusta Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Tama Sulautumisesite sisaltdd myos tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoité.
Yhdistyneen Yhtion toteutuvat tulokset saattavat tiettyjen tekijoiden, kuten esimerkiksi alla ja muualla tassa
Sulautumisesitteessa kuvattujen riskien, johdosta poiketa olennaisesti naissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa
esitetyistd. Katso “Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Sulautumiseen liittyvia riskeja

Sulautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden lukumaéraa ei oikaista YI1T:n tai
Lemminkaisen osakkeiden markkinahintojen vaihteluiden perusteella, ja Sulautumisvastikkeen arvo YIT
Konsernin taloudellista raportointia varten mitataan Taytantdonpanopéivana.

Sulautumissuunnitelman  mukaan  Lemminkédisen  osakkeenomistajille  tarjotaan  kiinted = méaara
Sulautumisvastikeosakkeita. Nain ollen Sulautumisvastikeosakkeiden arvo voi olla Taytdntdonpanopéivana
alhaisempi tai korkeampi kuin tdmén Sulautumisesitteen paivdmaarand tai paivan, jona YIT:n tai Lemminkaisen
ylimdérdinen yhtiokokous p&attdd Sulautumisesta. Kiintedmadardisten Sulautumisvastikeosakkeiden arvo
maéritetd&dn YIT Konsernin taloudellista raportointia varten Taytantdénpanopdivand silloisen markkinahinnan
mukaisesti, jotta Sulautumisvastikkeen kokonaisarvo voidaan médritell& hankintalaskelmaa varten. Lisétietoja
Sulautumisvastikkeen  vaikutuksesta tilinpdatokseen ja sen vaikutuksista  Yhdistyneen  Yhtion
Tilintarkastamattomiin pro forma -taloudellisiin tietoihin (jotka on mééritelty kohdassa “Tilintarkastamattomat
pro forma -taloudelliset tiedot”) on esitetty kohdassa “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumadrdd ei oikaista vastaamaan YIT:n tai Lemmink&isen osakkeiden
markkinahintojen vaihteluja. Tdmén johdosta Lemminkéisen ja YIT:n osakkeenomistajien tulee arvioida
Sulautumisvastiketta suhteessa vallitsevaan markkinahintaan.

Ei ole varmuutta siita, ettd Sulautuminen pannaan taytantédn tai ettei taytdntéonpano voi viivastya.
Sulautumisen taytantdénpano riippuu useiden ehtojen tayttymisesta tai, siind méarin kuin sovellettava lainsd&ddanto

sallii, YIT:n tai Lemminkéisen paétoksestd olla vetoamatta tiettyihin ehtoihin. T&t4 on kuvattu tarkemmin
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kohdassa “YIT:n ja Lemminkdisen sulautuminen — Yhdistymissopimus”. Sulautumisen taytdntdonpano edellyttaa
muun muassa Sulautumisen hyvéksymistd Lemminkaisen ylimaardisessd yhtiokokouksessa siten, etteivat
Lemminkaisen osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 20 prosenttia kaikista Lemminkaisen osakkeista ja aanist,
ole vaatineet osakkeidensa lunastamista. Sulautumisen taytdnt6énpano edellyttdd myds Sulautumisen
hyvaksymistd YIT:n ylimadardisessd yhtiokokouksessa. Sulautumisen taytantdonpano edellyttdd lisaksi (i)
tarvittavia kilpailuviranomaisten hyvaksyntdj, (ii) Sulautumista varten sovitun rahoituksen saatavuutta ehtojensa
mukaisesti, (iii) sitd, ettei kummankaan yhtién rahoitusjarjestelyssa, jonka ulkona olevan padoman maara on
vahintddn 90 000 000 euroa, ole syntynyt erdannyttamisperustetta, (iv) ettei kummankaan yhtién osalta ole
tapahtunut olennaisen haitallista muutosta, (v) ettd Yhdistymissopimus on edelleen voimassa, seké (vi) sitd, ettd
Sulautumisen  taytdntdonpano  rekisterdidddn  Kaupparekisteriin.  Tietoja  Yhdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman sisaltdmistd Sulautumisen taytantédnpanon edellytyksista on esitetty kohdassa “YIT:n ja
Lemminkdisen  sulautuminen  —  Sulautumissuunnitelma  —  Sulautumisen  edellytykset”  sek&
Sulautumissuunnitelmassa, joka on tdmén Sulautumisesitteen Liitteend E. Sulautumisen tdytantdonpano on
tarkoitus rekisterdida Kaupparekisteriin mahdollisuuksien mukaan arviolta 1.11.2017 tai viimeistaan 1.1.2018 (eli
Téytdntéonpanopaivana).

YIT:n ja Lemminkaisen hallitukset ovat 27.7.2017 ehdottaneet, ettd YIT:n ja Lemminkéisen 12.9.2017 koolle
kutsutut ylimaaraiset yhtiokokoukset, paattavat Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti. YIT:n ja
Lemminkaisen osakkeenomistajien, jotka edustavat vahintdan kahta kolmasosaa annetuista danista ja edustetuista
osakkeista YIT:n ja Lemminkéisen ylim&ardisissd yhtiokokouksissa, tulee hyvéksyd Sulautuminen
Sulautumissuunnitelman mukaisena. Mikali YIT:n ja Lemminkaisen ylimaaréiset yhtiokokoukset eivét hyvaksy
Sulautumista YIT:n ja Lemminké&isen hallitusten esittdméssd muodossa, Sulautumista ei panna taytantoon.

Osakeyhtidlain mukaan sulautumiseen sisaltyy velkojien kuulemismenettely, jonka aikana sulautuvan yhtion (eli
Lemminkaisen) velkojat voivat vastustaa sulautumista velkojien kuulemismenettelyn maarapaivaan asti.
Velkojien kuulemisen méarépéivd on Sulautumisessa 20.10.2017. Miké&li yksikin Lemmink&isen velkojista
vastustaa Sulautumista eikd peru vastustamistaan, Sulautumisen téytdntddnpanoa ei rekisterdidd ennen kuin
toimivaltainen kérdjaoikeus on antanut vahvistustuomion, jonka mukaan vastustava velkoja on saanut maksun
saatavilleen tai velkojan saatavien maksamista varten on asetettu vakuus. Jos yksi tai useampi Lemminkéisen
velkoja vastustaa Sulautumista velkojien kuulemismenettelyssd, velkojien kuulemismenettely voi viivastyttada
Sulautumisen taytantéénpanoa.

Sulautumista varten sovitun rahoituksen jérjestamiseksi YIT allekirjoitti 24.8.2017 Uudet Rahoitussopimukset
(kuten madritelty kohdassa “Tietoja Yhdistyneestd Yhtiosta — Rahoitus”). Bridge-rahoitussopimuksessa
padjarjestdjind ja jarjestijind toimivat Nordea ja Danske Bank ja agenttina Danske Bank.
Valmiusluottosopimuksessa péaajarjestajind ja jarjestajind toimivat Nordea, Danske Bank, OP Yrityspankki,
Handelsbanken, SEB, Swedbank ja jarjestajana L&hiTapiola sekéd agenttina Danske Bank.. Mikéli Sulautumista ei
ole pantu taytantodn 31.3.2018 mennessd, Uusien Rahoitussopimusten mukainen rahoitus perutaan valittomasti
kokonaisuudessaan, mika voi viivastyttad Sulautumisen taytantddnpanoa tai estdé sen kokonaan.

Sulautumisen taytantéonpanon viivastymiselld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen seké olennaisen haitallinen vaikutus YIT:n tai
Lemminkaisen osakkeiden markkinahintaan. Jos Sulautumista ei panna taytdnt6on vaadittujen ehtojen tayttymatta
jaddmisen vuoksi, talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus YIT:n tai Lemminkaisen liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja osakkeiden markkinahintaan. Tdman lisdksi YIT:n ja
Lemminkdisen johdon panostukset Sulautumisen eteen menetetddn ja Sulautumisen valmistelusta aiheutuvat
merkittavat kulut jadvat Y1T:n ja Lemminkdisen kannettaviksi.

Sulautumista ei valttamatta panna taytantoon talla hetkella suunnitellulla tavalla, milla voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Sulautumisesta odotettaviin hyétyihin tai YIT:n tai Lemminkaisen osakkeiden
markkinahintaan.

Sulautumisen tdytdntédnpano riippuu useiden ehtojen tayttymisesta tai, siind madrin kuin sovellettava lainsa&dénto
sallii, YIT:n tai Lemminkdisen patoksestd olla vetoamatta tiettyihin ehtoihin. T&td on kuvattu tarkemmin
kohdassa “YIT:n ja Lemminkdisen sulautuminen — Yhdistymissopimus . Téllaisiin ehtoihin lukeutuu hyvéksynnén
saaminen Yhdistymissopimuksessa mainituilta asianmukaisilta kilpailuviranomaisilta. Ei ole varmuutta siita, etta
ndma hyvaksynnat saadaan, tai ettd Kilpailuviranomaisten antamat hyvéksynnit pysyvét voimassa tai etta niita ei
muuteta. Lisdksi Sulautumisen taytdntonpanoon liittyvien hyvaksyntdjen ehdoissa saatetaan vaatia muun muassa
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sellaisten omaisuuserien myyntié, joiden odotetaan pysyvén osana Yhdistynyttd Yhtiotd. Tassa tapauksessa YIT
tai Lemminkainen ei valttdmattd kykene toteuttamaan myyntid vaaditussa aikataulussa, halutulla hinnalla tai
ollenkaan. Milla tahansa tallaisella myynnilla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Y hdistyneen Yhtion kykyyn
saavuttaa osaa Sulautumisesta syntyvaksi arvioiduista hyodyistd tai mitdan niistd. Silla, ettd Sulautumisen
taytdntdonpano viivastyy tai Sulautumista ei panna taytantddn vaadittujen ehtojen tayttymatta jadmisen vuoksi
taikka ettd Sulautumisen taytantdon panemiseksi tarvittaviin hyvaksyntdihin liittyy olennaisia ehtoja voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion, YIT:n tai Lemminkaisen liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Téalla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus myds YIT:n tai Lemminkaisen
osakkeiden markkinahintaan.

Yhdistynyt Yhti6 ei valttamatta kykene saavuttamaan osaa Sulautumisesta syntyvaksi arvioiduista hyodyist tai
mitédén niisté eikd se valttdmattad onnistu yhdistam&an YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintoja talla hetkella
arvioidulla tavalla tai arvioidussa aikataulussa.

Sulautumisesta syntyvéksi arvioitujen hydtyjen saavuttaminen riippuu suuressa maérin YIT:n ja Lemminkéisen
liiketoimintojen oikea-aikaisesta ja tehokkaasta yhdistdmisestd. Yhdistymiseen liittyy tiettyja riskeja ja
epavarmuustekijoitd. Ei voi olla varmuutta siitd, ettd Yhdistynyt Yhti6 saavuttaa mitdan Sulautumisesta syntyvéksi
arvioiduista hyodyista tallda hetkella arvioidun aikataulun mukaisesti, mukaan Ilukien muualla téssé
Sulautumisesitteessd kuvattu hallinnollisten kustannusten vahentdminen, hankinnan kehittdminen, organisaation
virtaviivaistaminen, toimintatapojen ja prosessien yhtendistdminen ja muut synergiaedut, tai etta téllaisia hyotyja
voidaan saavuttaa ollenkaan. Ei myoskaan ole varmuutta, ettd Yhdistynyt Yhtid pystyy saavuttamaan muualla
tassé Sulautumisesitteessa kuvattuja kasvutavoitteita tai alustavia pitkan aikavalin taloudellisia tavoitteita, tai ettd
Yhdistyneen Yhtion liikevaihto pysyy tasolla, jolla YIT:n ja Lemminkdisen yhteenlaskettu liikevaihto olisi ollut
yhtididen toimiessa itsendisind yhtidina. Yleisen taloustilanteen haitallinen kehitys tai viranomaisten mahdollisesti
asettamat ehdot voivat rajoittaa, estéa tai viivastyttad Yhdistyneen Yhtion kykyé saavuttaa arvioituja hyotyja, milla
voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen. YIT:n ja Lemminkadisen liiketoimintojen yhdistamiseen liittyy muun muassa seuraavia
riskejd ja haasteita:

e Yhdistyneen Yhtion resursseihin kohdistuu huomattavia yhdistymisen hallintaan liittyvia vaatimuksia.
Yhdistyminen vaatii huomattavasti johdon aikaa, mika saattaa haitata johdon kykya johtaa Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaa tehokkaasti yhdistymisprosessin aikana;

e Tehokkuus, luotettavuus, jatkuvuus ja yhdenmukaisuus yhdistetyissd konsernitoiminnoissa,
rahoitustoiminnassa, valvonnassa sekd hallinnollisissa ja tukitoiminnoissa, kuten kassanhallinnassa,
sisdisessd ja muussa rahoituksessa, markkinariskeiltd suojautumisessa, vakuutuksissa, talousvalvonnassa
ja -raportoinnissa, tietotekniikassa, viestinndssé ja compliance-toiminnoissa;

e uuden organisaatio- ja hallintomallin kayttéonotto;

e Kkalustoon, IT-jarjestelmiin sekd muuhun liiketoiminnalle keskeiseen infrastruktuuriin liittyvat
ennakoimattomat investoinnit;

e ylemmén johdon ja avaintydntekijoiden tyokyky kovassa kuormituksessa ja pysyminen Yhdistyneen
Yhtion palveluksessa; ja

e  kyky reagoida markkinamuutoksiin yhdistettdess liike- ja tukitoimintoja.

Vuotuisten yhdistymisestd aiheutuvien kokonaissynergioiden arvioidaan olevan noin 40 miljoonaa euroa ja
toteutuvan taysimaaraisind vuoden 2020 loppuun mennessd. Arviot Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminké&isen
liiketoimintojen yhdistamisesta syntyvéksi odotetuista kokonaissynergiaeduista sekd yhdistymiskustannuksista
ovat YIT:n ja Lemminkéisen laatimia ja perustuvat lukuisiin oletuksiin ja arvioihin. Tallaiset arviot kuvaavat
Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkéisen liiketoimintojen yhdistdmisestd aiheutuvia odotettuja tulevaisuuden
vaikutuksia Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Arvioituihin
synergiaetuihin ja yhdistymiskustannuksiin liittyvat oletukset ovat luontaisesti epdvarmoja ja alttiita lukuisille
merkittaville liiketoimintaan, talouteen ja kilpailuun liittyville riskeille ja epdvarmuustekijoille. Nama riskit ja
epévarmuustekijat voivat aiheuttaa sen, ettd Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen
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yhdistdmisesta johtuvat mahdolliset todelliset synergiaedut ja yhdistymiskustannukset poikkeavat olennaisesti
téssd Sulautumisesitteessd esitetyistd arvioista. Lisétietoja Sulautumisesta syntyvéksi odotettujen synergiaetujen
ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa kaytetyistd oletuksista on esitetty kohdassa “Tietoja Yhdistyneestdi
Yhtidstd — Synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa kdytetyt oletukset”.

Taman Sulautumisesitteen Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa ja ne voivat poiketa olennaisesti Sulautumisen jalkeisesta Yhdistyneen Yhtién
todellisesta liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta.

Taman Sulautumisesitteen Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa, eivétkd ne valttdmatta kuvaa sitd, millainen Yhdistyneen Yhtion taloudellinen
asema tai liiketoiminnan tulos olisi todellisuudessa ollut, jos Sulautuminen olisi toteutettu annettuina ajankohtina.
Liséksi Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivat pyri antamaan viitteitd Yhdistyneen Yhtion
tulevasta taloudellisesta asemasta tai liiketoiminnan tuloksesta. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset
tiedot on laadittu perustuen saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin oletuksiin ja arvioihin, joiden YIT ja
Lemminkdinen uskovat talla hetkelld olevan kohtuullisia. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot
kuvaavat alustaviin arvioihin perustuvia oikaisuja, joiden tarkoituksena on kohdistaa vastike Lemminkéisen
hankittuihin varoihin ja vastattavaksi otettuihin velkoihin, yhdenmukaistaa Lemminkaisen taloudellisten tietojen
esitystapa YIT:n nykyisen esitystavan Kkanssa, sekd yhdenmukaistaa Lemminkéisen tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet YIT:n nykyisten vastaavien kanssa. Yhdistyneen Yhtion tulevaisuudessa soveltamat
tilinp&atoksen laatimisperiaatteet voivat poiketa Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa
sovelletuista periaatteista. Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kuvatussa alustavassa
arviossa Sulautumisvastikkeen arvosta ei pyritd esittdmadn todellista Taytdntdonpanopdivana siirrettdvan
vastikkeen  arvoa.  Sulautumisvastikeosakkeiden  kdypad arvo madritellddn  IFRS:n  mukaisesti
Taytantdonpanopdivana  silloisen  markkinahinnan mukaisesti.  Tamd  johtaa  todenn&kdisesti
Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa oletetusta Sulautumisvastikkeen maarésta
poikkeavaan arvoon, ja tdmé ero voi olla olennainen. Muutokset YIT:n osakkeiden hinnassa kasvattaisivat tai
alentaisivat  Sulautumisvastikkeen arvoa, mika heijastuisi liikearvon kasvuna tai alentumisena
konsernitilinpdatoksessd. Taman Sulautumisesitteen Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa
kuvattu vastikkeen kohdistaminen on alustava. Lopullinen vastikkeen kohdistaminen tulee perustumaan
Sulautumisvastikkeen todelliseen arvoon sekd Lemminkdisen varojen ja velkojen kéypiin arvoihin
Taytantoonpanopéivand. Liséksi  Sulautumisvastikkeen kohdistamiseen saattaa tulla lisatarkennuksia
Téaytantoonpanopaivan jalkeen, kun lisétietoja tulee saataville. N&in ollen lopulliset vastikkeen kirjanpidolliset
oikaisut voivat poiketa olennaisesti tdméan Sulautumisesitteen Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa
tiedoissa kuvatuista pro forma -oikaisuista. Katso “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

YIT:lle voi synty& merkittéva kéateismaksuvelvollisuus tai Sulautuminen voi jaé&dda kokonaan toteutumatta, jos
osa Lemminkaisen osakkeenomistajista &dnestdd Sulautumista vastaan Lemmink&isen ylimaaraisessa
yhtiokokouksessa ja vaatii osakkeidensa lunastamista.

Osakeyhtidlain mukaan sulautuvan yhtioén osakkeenomistaja, joka danestdd sulautumista vastaan sulautumisesta
paattavassd yhtiokokouksessa, voi kyseisessa yhtiokokouksessa vaatia omistamiensa osakkeiden lunastamista
kéteisella kaypaan hintaan. Lisaksi osakeyhtidlain mukaan sulautumisen hyvaksyminen edellyttad, ettd vahintaéan
kahden kolmasosan enemmistd yhtiokokouksessa annetuista &nistd ja edustetuista osakkeista &anestdi
sulautumisen puolesta. Ndin ollen Sulautuminen voidaan osakeyhtitlain mukaan hyvéksyd Lemminkéisen
ylimaardisessd  yhtiokokouksessa, vaikka kolmasosa kaikkia Lemminkéisen osakkeita edustavista
osakkeenomistajista danestaisi Sulautumista vastaan. Téllaisilla vastustavilla osakkeenomistajilla olisi oikeus
vaatia omistamiensa Lemminkaisen osakkeiden lunastamista kateiselld. Katso kohta “YIT:n ja Lemminkdisen
sulautuminen — Osakkeenomistajien tuki”.

Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman mukaan Sulautumisen tdytdnt66npano edellyttdd muun
muassa, etteivdt Lemminkéisen osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 20 prosenttia kaikista Lemminkdisen
osakkeista ja &anistd, vaadi Sulautumisesta paattdvassa Lemminkéisen yliméaaréisessd yhtidkokouksessa
omistamiensa Lemmink&isen osakkeiden lunastamista. Mikali yli 20 prosenttia Lemminkaisen
osakkeenomistajista vaatisivat osakkeidensa lunastamista, Sulautuminen voi jaada toteutumatta, elleivét YIT ja
Lemminkdinen luovu tastd vaatimuksesta. Mikali jotkut Lemmink&isen osakkeenomistajat vaativat osakkeidensa
lunastamista ja Sulautuminen pannaan taytdnt6on, lunastushinnan maksaminen vastustaville Lemminkaisen
osakkeenomistajille voisi johtaa siihen, ettd YIT joutuisi tekemdan merkittdvan kateismaksun, milld voi olla
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olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

YIT:n ja Lemmink&isen vastapuolet voivat irtisanoa tai eradnnyttaa tiettyja YIT:n ja Lemminkaisen kanssa
solmimiaan rahoitussopimuksia, muita sopimuksia tai lainoja Sulautumisen perusteella.

Useisiin YIT:n ja Lemminkéisen kolmansien osapuolten kanssa solmimiin rahoitussopimuksiin ja muihin
sopimuksiin siséltyy tavanomaisia ehtoja, jotka estdvét tai rajoittavat tiettyjen yritysjarjestelyjen toteuttamista
suunnitellulla tavalla tai kokonaan. Tallaiset ehdot voivat koskea myds Sulautumista. Ehdot voivat myds muuten
estad tai rajoittaa ndihin sopimuksiin perustuvien oikeuksien ja velvoitteiden siirtdmisen ilman toisen osapuolen
suostumusta tai vapautusta. Tallaisessa tilanteessa toisella osapuolella voi olla oikeus sopimuksen irtisanomiseen,
luottojen tai lainojen ennenaikaiseen erddnnyttdmiseen ja sen johdosta méaéraytyvaan korvaukseen Sulautumisen
tai méardysvallan vaihtumisen perusteella, vaikka ehtojen soveltuvuus sulautumiseen on joissain tapauksissa
tulkinnanvaraista ja epdvarmaa. Tietyt YIT:n tai Lemminkadisen rahoitussopimukset ja muut sopimukset voidaan
irtisanoa ennenaikaisesti, tai rahoitussopimusten mukaiset luotot tai lainat voidaan erd&nnyttdd ennenaikaisesti
takaisinmaksettaviksi Sulautumisen johdosta. Tdma voi tapahtua siitdkin huolimatta, ettd YIT ja Lemmink&inen
ovat Sulautumiseen liittyvan prosessin yhteydessé lahettaneet tietyille vastapuolille ilmoituksia ja saaneet tietyiltd
vastapuolilta suostumuksia tai vapautuksia. Lisaksi tallainen irtisanominen tai erdannyttdminen, tai irtisanomis-
tai  erdannyttdmisoikeuden  syntyminen, voi  laukaista  ristiinerddnnyttdmisehtoja  sellaisissakin
rahoitussopimuksissa, muissa sopimuksissa tai lainoissa, joita Sulautumisen johdosta ei itsessaan voisi irtisanoa
tai erd&nnyttdd, tai joiden osalta tarvittavat suostumukset tai vapautukset olisi saatu. Erd&nnyttdmisperusteen
syntymisen johdosta myds Y hdistyneen Yhtion mahdollisuudet saada rahoitusta voivat vaikeutua. Ennenaikaiseen
irtisanomiseen,  erdannyttdmisperusteen  syntymiseen,  luottojen  erdannyttdmiseen  ennenaikaisesti
takaisinmaksettaviksi tai ristiinerddnnyttdmisehtojen laukeamiseen liittyvilla riskeilld voi toteutuessaan olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen seka kykyyn saada rahoitusta.

Yhdistyneeseen Yhtidon ja sen toimialaan sek& toimintaymparistoon liittyvia riskeja

Talouden ja rahoitusmarkkinoiden epavarmuudet ja epasuotuisa kehitys voivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan ja asiakkaisiin, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan, maksuvalmiuteen sekd padoman saatavuuteen.

Viime vuosien aikana yleiset talouden ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet Euroopassa ja muualla maailmassa ovat
vaihdelleet merkittdvasti muun muassa tiettyjen Euroopan maiden velkakriisien seurauksena. Vaikka yleiset
taloudelliset olosuhteet ja rahoitusmarkkinoiden olosuhteet ovat hiljattain parantuneet jonkin verran, tdimd ei takaa
sitd, ettei vastaava vaihtelu jatkuisi tulevaisuudessa. Yhdistynyt Yhti6 on erityisen altis makrotalouden olosuhteille
Pohjois-Euroopassa, Vendjalla seké Baltian ja keskisen Itd-Euroopan alueella.

Huolet geopoliittisista jannitteistd Lahi-idassa, Pohjois-Koreassa ja Itd-Ukrainassa, joidenkin EU-maiden
velkakriisit seké poliittinen kehitys, kuten Yhdistyneen kuningaskunnan suunniteltu eroaminen EU:sta (“Brexit”)
ja Yhdysvaltain uuden hallinnon politiikka ja sen ennakoimattomuus ovat vaikuttaneet maailmantalouden
olosuhteisiin ja tulevat todennékdisesti vaikuttamaan jatkossakin. Vaikka monen Euroopan maan talous on viime
aikoina kohentunut ja luottamusluvut ovat nousussa, tastd huolimatta on olemassa riski siité, ettd euroalueen
talousolosuhteet heikkenevat tai poliittinen ilmapiiri muuttuu. Td&mé& voisi johtaa joidenkin Euroopan maiden
eroamiseen euroalueesta tai koko euroalueen hajoamiseen ja siten entisestddn vaikeuttaa Euroopan
talousolosuhteita. Naiden tai muiden geopoliittisten jannitteiden tai poliittisen kehityksen seurauksena
markkinoiden epdvarmuus ja volatiliteetti voivat kasvaa.

Markkinaolosuhteiden kehityksen ennakointi on vaikeaa, koska siihen vaikuttavat rahoitusmarkkinoiden
makrotason muutokset ja monet muut tekijat. Na&ita tekijoitd ovat muun muassa osake-, velkakirja- ja
johdannaismarkkinat, sek& eri hallinto- ja saantelyviranomaisten ja keskuspankkien toimet, joihin Yhdistynyt
Yhti6 ei voi vaikuttaa. Epdvarmuus globaaleilla markkinoilla jatkuu, eikd ole poissuljettua, ettd maailmantalous
saattaa vajota uudestaan taantumaan tai jopa lamaan, joka voisi olla viime vuosien matalasuhdanteita syvempi ja
pitk&kestoisempi.

Yleiselld taloudellisella kehitykselld ja muutoksilla toimintaympéristéssa voi olla olennainen vaikutus
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan. Euroopan talousolosuhteiden heikkeneminen, mahdollisesti epésuotuisa
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globaalin talouden kehityskulku ja jatkuva rahoitusmarkkinoiden epdvarmuus voivat vaikuttaa epéasuotuisasti
Yhdistyneen Yhtion rahoituskustannuksiin sek& pankki- ja p&iomarahoituksen saatavuuteen. Talouskasvun
hidastuminen, taantuma tai mika tahansa epaedullinen talouden kehityskulku Yhdistyneen Yhtion liiketoiminta-
alueilla voi vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan lukuisilla eri tavoilla. Liséksi Yhdistynyt Yhtid ei
valttamatta kykene hyddyntdmaan talouden suhdannevaihteluiden tarjoamia mahdollisuuksia tai Yhdistyneen
Yhtion liiketoiminnan sopeuttaminen pitkdaikaiseen talouden taantumaan tai stagnaatioon voi epdonnistua.
Rahoituksen saatavuuden heikentyminen tai rahoituksen hinnan nousu voi myds vaikuttaa negatiivisesti
Yhdistyneen Yhtion palveluiden ja tuotteiden, kuten asuntojen ja toimitilojen kysyntdan. Minka tahansa edella
mainitun riskin toteutuminen saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Talouden ja rahoitusmarkkinoiden muutokset ja poliittinen epavarmuus Yhdistyneen Yhtion pdamarkkina-
alueilla voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtién liiketoimintaan ja asiakkaisiin.

Yhdistynyt Yhti6 toimii 11 maassa. Vuonna 2016 YIT:n liikevaihdosta 73 prosenttia tuli Suomesta, 16 prosenttia
Vendjaltd ja 11 prosenttia Baltiasta ja keskisestd Itd-Euroopasta (“CEE-maat”). Lemminkéisen liikevaihdosta
vuonna 2016 puolestaan noin 67 prosenttia tuli Suomesta, noin 23 prosenttia Skandinaviasta, noin 3 prosenttia
Vendjéltd ja noin 7 prosenttia Baltian maista ja muista maista. Talouden kasvun hidastuminen tai taantuma tai
mika tahansa negatiivinen taloudellinen, demografinen tai poliittinen muutos Yhdistyneen Yhtion toiminta-
alueella voisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneeseen Yhtioon. Vaikutus voisi ilmetd esimerkiksi
kysynnén vahenemisen, liiketoiminnan tai rahoituksen kulujen kasvun johdosta tai ndkya alihankkijoiden
vaikeuksina suoriutua sopimusvelvoitteistaan.

Rakennusala on luonteeltaan syklistd, ja sen volyymi seké kannattavuus vaihtelevat yleisen taloudellisen tilanteen,
kiinteistoihin tehtévien investointien maérén ja muiden tekijoiden seurauksena. Yleisen taloudellisen tilanteen
muutokset, jotka yleensd nakyvét bruttokansantuotteen muutoksina, vaikuttavat rakennusalan kokonaiskysyntaén.
Suomessa bruttokansantuotteen kehitys ja rakentamisen kasvu ovat historiallisesti kehittyneet samansuuntaisesti.
Suomen yleinen taloustilanne on vuosia jatkuneen epdvarmuuden jélkeen alkanut kohentua, sill&
bruttokansantuote kasvoi 1,9 prosenttia vuonna 2016 ja vuoden 2017 ensimmaisella neljanneksella 2,7 prosenttia
vuoden takaisesta?. Suomen kasvun perustan nahddan olevan vuonna 2017 entista vankemmalla pohjalla, ja sitd
tukevat yksityisen kulutuksen kasvu seka jatkossa myods viennin kasvun piristyminen. Suomen talouden
vuosikasvun arvioidaan olevan vuonna 2017 noin kahden ja vuosina 2018-2019 noin puolentoista prosentin
luokkaa.>* Suomen kuluttajaluottamus on noussut vuoden 2017 ensimmdiselld puolikkaalla ennétystasolle,® ja
korkotaso on alhainen®, mika tukee asuntojen kuluttajakysynta. Yleinen positiivinen markkinatilanne on tukenut
yksityisia investointeja. Rakennusinvestointien kasvun kuitenkin odotetaan hidastuvan tulevina vuosina.”

Talouden yleisen aktiviteetin tai erityisesti kiinted&n omaisuuteen tehtdvien investointien kasvun hidastumisella
tai kdéntymiselld negatiiviseksi voi olla olennaisen haitallisia vaikutuksia rakennusalan kokonaisliikevaihtoon ja
kannattavuuteen. Lisaksi korkotaso, kuluttajien ja elinkeinoeldmén luottamustaso, kiinteistdjen vajaakéyttdasteet
seké tydttdmyysaste vaikuttavat rakennus- ja kiinteistdmarkkinoihin. Julkisen sektorin, kuten valtion tai kuntien,
rakennushankkeet riippuvat liséksi julkisten menojen ja verotuottojen méarasta seka poliittisista paatoksista.

Uusien asuntojen kysynta Suomessa on viime aikoina kohdistunut entistd voimakkaammin kasvukeskusten pieniin
asuntoihin, ja tdman suuntauksen odotetaan jatkuvan.® Pankkien tiukentuneet lainaehdot, vanhojen asuntojen
myynnin hidastuminen ja talouden yleinen epdvarmuus voivat pidentdd myyntiaikoja ja véhentdd asuntojen
kysyntad etenkin kasvukeskusten ulkopuolella. My6ds Suomen eri alueiden talonrakentamisen kasvundkymét ovat

1 Suomen virallinen tilasto (SVT): Kansantalouden tilinpito [verkkojulkaisu]. ISSN=1795-8881. 2016. Helsinki: Tilastokeskus [viitattu:
21.7.2017]. Saantitapa: http://www.stat.fi/til/vtp/2016/vtp_2016_2017-07-13_tie_001_fi.html

2 Suomen virallinen tilasto (SVT): Neljannesvuositilinpito [verkkojulkaisu]. ISSN=1797-9749. 1. vuosineljannes 2017. Helsinki: Tilastokeskus
[viitattu: 21.7.2017]. Saantitapa: http://www.stat.fi/til/ntp/2017/01/ntp_2017_01_2017-06-01_tie_001_fi.html

3 Taloudellinen katsaus, kesd 2017, Valtiovarainministerio. http://vm.fi/documents/10623/4609452/T KkesaF1/395b5782-f3ba-45ee-bd52-
95dabb5fa72f?version=1.0

4 Suomen talouden ennuste, Euro & talous 3/17, Suomen Pankki. https://www.eurojatalous.fi/fi/2017/3/suomi-kasvaa-ja-velkaantuu/

5 Suomen virallinen tilasto (SVT): Kuluttajabarometri [verkkojulkaisu]. ISSN=1796-864X. kesakuu 2017. Helsinki: Tilastokeskus [viitattu:
21.7.2017]. Saantitapa: http://wwuw.stat.fi/til/kbar/2017/06/kbar_2017_06_2017-06-27_tie_001_fi.html].

¢ Hypon Asuntomarkkinakatsaus 2/2017. http://www.hypo.fi/wp-content/uploads/2017/05/Asuntomarkkinakatsaus_toukokuu2017.pdf

” Taloudellinen Kkatsaus, kesa 2017, Valtiovarainministerié. http://vm.fi/documents/10623/4609452/TKkesaFI/39505782-f3ba-45ee-hd52-
95dabb5fa72f?version=1.0

8 Rakentaminen 2017-2018, Rakennusalan suhdanneryhma 14.3.2017, Valtiovarainministerio.
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eriytyneet, silla talonrakentamisen kysynta on ollut yleisesti heikompaa maan pohjois- ja itdosissa sek& yleisesti
kasvukeskusten ulkopuolella. Suomen talouden elpymisen hidastuminen ja julkisen sektorin velkaantuminen
voivat heikentdd kuluttajien ostovoimaa ja yleistd luottamusta, milld olisi negatiivinen vaikutus asuntojen
kysyntaan. Toimitilarakentamisen osalta hitaan talouskasvun seurauksena Suomessa on paljon toimitiloja
tyhjillaan, ja myo6s uusien toimitilojen kysynta on pysynyt matalana. Yksittaisten suurhankkeiden seka julkisen
sektorin  hankkeiden ennustetaan kuitenkin pitdvan toimitilarakentamisen vakaana vuonna 2017.
Korjausrakentamista ohjaa Suomessa erityisesti asuntojen ikarakenne.®

Julkisen sektorin pitkittynyt heikko taloustilanne niin valtiollisella kuin kunnallisellakin tasolla saattaa edelleen
véhentdd varojen kayttod infrarakentamiseen, péallystykseen ja niihin liittyvd&n kunnossapitoon, miké saattaa
supistaa kyseisten liiketoiminta-alueiden kokonaiskysyntdd Suomessa. Lisaksi Suomessa on ollut esill& ehdotus
valtio-omisteisen, infrarakentamiseen keskittyvén yhtion perustamisesta, mikd voisi vaikuttaa alan
kilpailutilanteeseen. Valtion suunnittelemien perusvaylanpitopanostusten odotetaan kuitenkin pitdvén
paallystyksen kysynndn vakaana vuonna 2017. Infrarakentamisen kysyntdd vuonna 2017 yllapitavat vaativat
hankkeet kasvukeskuksissa seké teollisuuden investoinnit, mutta kilpailu on kiristynyt. Julkisen sektorin talouden
tila on edelleen erittdin huono, ja maakuntauudistuksen vaikutukset infrarakentamiseen voivat erityisesti
kuntapuolella yllattad tulevina vuosina.*

Yhdistyneen Yhtion toimintoihin Vendjalla voivat vaikuttaa negatiivisesti ruplan kurssikehitys, Vendjan talouden
heikentynyt tilanne ja pitkittynyt poliittinen epdvarmuus tai EU:n ja Vendjdn pakotteiden merkittava
karjistyminen. Oljyn hinnan vaihtelu ja ruplan volatiliteetti, geopoliittiset jannitteet ja inflaatio voivat vaikuttaa
asuntojen kysyntaan ostovoiman ja kuluttajien luottamuksen heikentymisen kautta. Lisdksi Vendjan poliittinen
kulttuuri, lainsdédéntd ja sen tulkinta ja viranomaiskaytdnnot verrattuna Suomeen sekd oikeusjérjestelman,
hallintomenettelyjen ja lainvalvonnan mekanismien tulkinnan epdvarmuus ja muutokset voivat aiheuttaa riskeja
Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnalle Venajalla.

Baltian maissa infrarakentamisen ja paéllystyksen kysynta on pitkalti sidoksissa Euroopan unionin (jatkossa myos
“EU”) projekteihin myodntdmén rahoituksen saatavuuteen. EU-rahoituksen supistuminen saattaa siten vaikuttaa
olennaisen haitallisesti alueen markkinatilanteeseen. Keskisen It4-Euroopan maiden kansantalouksien kasvu on
ollut EU:n keskimaardista tasoa korkeampi ollen pitkalti sidoksissa EU:n yleiseen ja erityisesti Saksan
markkinatilanteeseen. Naissd maissa asuntotuotannon markkinat ovat kasvaneet, mika on kuitenkin alkanut nakya
pulana tuotantoresursseista ja lisd&ntyneend kustannuspaineena. Yleinen kansainvélinen poliittinen ja
taloudellinen epavarmuus, lisdantyvéa kansallismielisyys erityisesti Puolassa ja ailahtelevat lainsdddantomenettelyt
yhdessd ennalta-arvaamattoman rakennuslupaprosessin kanssa saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
asuntotuotantoon keskisen It4-Euroopan maissa. Liséksi poliittinen epdvarmuus ja talouspakotteiden pitkittyminen
Vendjélla saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Baltian asuntokysyntaan.

Ruotsissa ja Norjassa infrarakentamisen markkinatilanne on télla hetkell& hyva kéynnissa olevien valtioiden
monivuotisten liikenneinfran kehityssuunnitelmien ansiosta, ja maat panostavat vahvasti myds energiantuotannon
kehittdmiseen. Heikko makrotalouden kehitys saattaa Kkuitenkin johtaa julkisen ja yksityisen sektorin
infrarakentamisen kysynnédn heikkenemiseen myds Ruotsissa ja Norjassa. Asuntomarkkinat Ruotsissa puolestaan
ovat jo jonkin aikaa osoittaneet mahdollisia ylikuumenemisen merkkeja, ja Ruotsin asuntomarkkinoiden
korjausliike saattaa heikentdd uusien asuntojen kysyntdd Ruotsissa, laskea asuntojen hintatasoa sekd vahentda
asuntojen vakuusarvoa. Mahdollinen korjausliike Ruotsin asuntomarkkinalla voi vaikuttaa Ruotsissa toimivien
pankkien taseisiin ja vélitty4 tat4 kautta myds Suomen asuntomarkkinalle.

Talonrakentamisen, paéllystyksen tai infrarakentamisen kysynndn lasku ja muut yll& kuvatut muutokset
Yhdistyneen Yhtion pédasiallisilla markkina-alueilla saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Rakentaminen on saénnelty toimiala, ja muutokset Yhdistyneen Yhtion toimialaa koskevassa lainsdddanngssa
seka oikeuskaytdnndn kehitys saattavat olla Yhdistyneelle Yhtiolle epdedullisia.

Rakentaminen on sdanneltyd toimintaa, ja oikeudellisen toimintaymparistdn ennustettavuus on Yhdistyneelle
Yhtidlle tarkedd. Viranomaisilla, kuten kunnilla, on valtuudet laatia maankayttésuunnitelmia, jotka ohjaavat

° Rakentaminen 2017-2018, Rakennusalan suhdanneryhma 14.3.2017, Valtiovarainministerio.
10 Rakentaminen 2017-2018, Rakennusalan suhdanneryhma 14.3.2017, Valtiovarainministerio.
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rakennusyhtididen toimintaa. Rakennustyot voidaan aloittaa vasta kun viranomaisilta on saatu tarvittavat luvat.
Liséksi varsinaiset rakennustyot edellyttédvét yhteistyotd eri viranomaisten kanssa sekd viranomaisten tekemié
tarkastuksia eri rakennusvaiheissa. Ei ole takeita siitd, ettd viranomaiset myontavat Yhdistyneelle Yhtidlle sen
tarvitsemat luvat tai ettei lupapaatdksia mahdollisten valitusten johdosta kumota tai muuteta Yhdistyneen Yhtion
liiketoiminnan kannalta epaedullisella tavalla. Epasuotuisat hallinnolliset tai hallintolainkéyt6lliset ratkaisut, seké
pitkittyneet lupamenettelyt kuulemis- ja valitusmenettelyineen voivat vaikeuttaa hankkeiden toteuttamista,
viivastyttdd naiden aikatauluja tai jopa kaataa yksittéisid hankkeita. Ne voivat aiheuttaa myds arvonalennuksia
Yhdistyneen Yhtién taseessa oleviin kiinteistdihin. Nama riskit voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Lisatietoja sééntelyyn ja
oikeudenkéynteihin liittyvista riskeista on esitetty kohdassa ““— Saantelyyn ja oikeudenk&ynteihin liittyvien riskien
toteutuminen saattaa vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan olennaisen haitallisesti. ”.

Yhdistynyt Yhtid on riippuvainen yhteistydstd niiden viranomaisten kanssa, joiden toimivaltaan kuuluu
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan liittyvid tehtévid. Erityisesti maank&yttoon ja rakentamiseen liittyvan
lains@ddanndn, viranomaismaaraysten tai oikeuskaytdnnon taikka ndiden tulkintojen muutokset Yhdistyneen
Yhtion kannalta epdedullisella tavalla tai Yhdistyneen Yhtion maineen heikentyminen viranomaisten piirissé
taikka epdedulliset viranomaismenettelyt saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Skandinavian inframarkkinoiden kilpailutilanne saattaa vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtiodn kielteisesti.

Kasvava inframarkkina Skandinaviassa on houkutellut useita suuria keski- ja eteldeurooppalaisia rakentajia ja
lisdnnyt hintakilpailua ja etenkin Ruotsissa kilpailua tydvoimasta. Yhdistyneen Yhtion epdonnistuminen néilla
markkinoilla houkuttelevien ratkaisujen ja kilpailukykyisten hintojen tarjoamisessa sekd osaavan henkilékunnan
rekrytoimisessa ja pitdmisessa saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion kykyyn hoitaa
kaynnissa olevat hankkeet, voittaa uusia asiakkuuksia seké sailyttaa kilpailukykynsé toisaalta tyontekijoihin ja
toisaalta asiakkaisiin ndhden. Tamé puolestaan saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudenndkymiin.

Merkittavat raaka-aineiden ja energiakustannusten hinnanvaihtelut tai vaikeudet raaka-aineiden ja energian
saatavuudessa voivat vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtiéon olennaisen haitallisesti.

Muutokset Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnassa kdytettavien raaka-aineiden saatavuudessa ja markkinahinnoissa
vaikuttavat olennaisesti sen liiketoiminnan kannattavuuteen. Yhdistyneen Yhtion paallystysliiketoiminnan
kannalta merkittavaa on erityisesti vaihtelu bitumin hinnassa, joka riippuu 61jyn markkinahinnasta. Y leisesti ottaen
maailmanlaajuinen ylituotanto alentaa raaka-aineen hintaa ja lisad sen saatavuutta, kun taas alituotantotilanteessa
raaka-aineiden saatavuus markkinoilla laskee ja markkinahinnat voivat nousta. Raaka-aineiden tai energian hinnat
voivat nousta myds luonnonkatastrofien tai Yhdistyneen Yhtion toimitussopimusten ongelmien johdosta.
Lemminkainen on liiketoiminnassaan hallinnoinut bitumin hintariskid sopimusehdoilla ja 6ljyjohdannaisilla, ja
Yhdistyneen Yhtion odotetaan jatkossakin suojaavan toimintaansa bitumin hintariskiltd. Ei kuitenkaan ole
varmuutta siité, ettd Y hdistynyt Yhtio kykenee jatkossa suojautumaan bitumin hintariskilta. Oljyn markkinahinnan
kehitys voi vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion taloudelliseen tilanteeseen myds Vendjan kautta, silla Vendjan talouden
tilalla ja 6ljyn hintakehitykselld on historiallisesti ollut korrelaatio. Vendjan talouden taantuman syveneminen
6ljyn hinnan laskun johdosta voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhdistyneen Yhtion taloudelliseen kehitykseen.

Merkittdvd osa Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan kustannuksista syntyy alihankintapalveluiden seka
rakennusmateriaalien hankinnasta. Pitkissa palvelusopimuksissa YIT ja Lemmink&inen ovat sitoutuneet tiettyyn
palvelu- ja hintatasoon, ja myods Lemmink&isen sopimukset siirtyvat Sulautumisessa Yhdistyneelle Yhtidlle.
Tallgin hankintojen hinnannousu voisi vaikuttaa negatiivisesti Yhdistyneen Yhtion kannattavuuteen. YIT pyrkii
ennakoimaan kustannuskehitystd sitomalla hintoja kustannus- ja raaka-aineindekseihin sekd suojautumalla
hintojen nousulta kayttamalla aina tarpeen mukaan Kiinteitd hintoja hankinnoissaan. Muissa valuutoissa kuin
euroissa tehtyjen hankintojen suojaamisessa kaytetéan lisaksi tarvittaessa valuuttatermiinejd. Namé toimet eivat
valttdmatta ole riittavia tai suojaa YIT:ta tai tulevaisuudessa Yhdistynytta Yhtiota halutulla tavalla. Kiviainesten
ja muiden rakentamisessa tarvittavien raaka-aineiden saatavuus saattaa myds ajoittain olla rajallinen tietyilla
Yhdistyneen Yhtion maantieteellisilla toiminta-alueilla. Esimerkiksi Vendjalla kiviaineksen tuotanto keskittyy
pitkien matkojen p&ahan, kuten Karjalaan ja Valko-Vendjélle. Pitkien Kkuljetusetdisyyksien vuoksi
kuljetuskustannukset ~ voivat muodostaa  merkittdvdn  osan raaka-aineiden  kokonaishinnasta, ja
kuljetuskustannusten muutokset voivat siten merkittvésti vaikuttaa niiden ostohintoihin.

40



Yhdistyneen Yhtion kyky siirtdd oikea-aikaisesti hinnankorotukset asiakkailleen nostamalla tuotteidensa hintoja
riippuu useista ulkopuolisista tekijoistd, kuten Yhdistyneen Yhtion suurimpien asiakkaiden neuvotteluvoimasta.
Lisaksi erityiset sopimusehdot, kilpailupaineet tai muut tekijat voivat aiheuttaa merkittavia viiveita ennen kuin
hinnankorotukset pystytddn saattamaan voimaan. Mikali raaka-aineiden hinnat nousevat merkittavésti tai raaka-
aineiden saatavuudessa esiintyy merkittdvia hairiditd, Yhdistynyt Yhtid voi joutua ostamaan raaka-aineita
vaihtoehtoisista lahteistd, mika voi vaikuttaa merkittavasti Yhdistyneen Yhtion kykyyn tarjota kilpailukykyisesti
hinnoiteltuja tuotteita asiakkaille oikea-aikaisesti. Lisaksi epdonnistuminen etenkin bitumin hintariskilta
suojautumisessa voi vaikuttaa merkittavasti Yhdistyneen Yhtion paallystysliiketoiminnan kannattavuuteen. Siten
raaka-aineiden, energian ja palvelujen (kuten kuljetuksen) hintojen nousu, jota ei voida siirtdd Yhdistyneen Yhtitn
tuotteiden hintoihin tai jolta ei voida suojautua, saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
lilketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Toimintaympéristd Vengjalla saattaa sisaltdd lainsdddédnndn muutoksiin, liiketoimintaymparistoon,
kiinteistomarkkinan kehitykseen ja Venajaan kohdistettuihin sanktioihin ja vastasanktioihin liittyvia riskeja,
jotka voivat toteutuessaan vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtiéon olennaisen haitallisesti.

Yhdistyneen Yhtién Suomen ulkopuolisiin toimintoihin liittyy lisariskeja verrattuna toimintaan Suomessa, kuten
erilaiset liiketoimintakulttuurit, eroavuudet lainsdddanndssa, mahdolliset hallinnolliset haasteet, tydvoimaan
liittyvét seikat, epaedulliset verovaikutukset, valuuttakurssien vaihtelut seka haasteet Yhdistyneen Yhtion sisdisten
ohjeiden ja kontrollijarjestelmien jalkauttamisessa. Muut maat voivat olla myds alttiimpia suuremmalle
poliittiselle, taloudelliselle ja yhteiskunnalliselle epavarmuudelle kuin Suomi.

Vendjén liiketoiminnalliset ja poliittiset riskit ovat suurempia kuin Yhdistyneen Yhtidn muiden toimintamaiden,
jamaan toimintaymparistd on yleisesti epdvakaampi. Poliittisen kulttuurin ja ilmapiirin erot, Venéjan lainsdadanto,
sen tulkinta ja viranomaiskdytanndt seka oikeusjarjestelmén, hallintomenettelyjen ja lainvalvonnan
tulkintakdytantdjen epédvarmuus ja muutokset voivat aiheuttaa Yhdistyneelle Yhtidlle merkittavia riskeja, joita on
kuvattu alla.

Vengjan lainsédadantd saattaa olla puutteellista, ristiriitaista tai vaikeasti ennakoitavaa, ja taytantdonpano saatetaan
tehda kiireelld, valmistella huonosti tai siind saattaa olla viiveitd. Paikalliset hallintomenettelyt muun muassa
kaavoituksessa, rakennusluvissa, rakennusvalvonnassa ja tilojen kédyttéonotossa voivat olla raskaita ja johtaa
siihen, ettei lupia myonnetd tai paatoksia panna taytantdon Yhdistyneen Yhtion suunnittelemassa aikataulussa,
odottamalla tavalla tai lainkaan. Vendjan viranomaisilla on myds laaja harkintavalta esimerkiksi toimilupien,
lisenssien ja rakennuslupien mydntamisessa ja kumoamisessa, verotarkastusten suorittamisessa ja yritystoiminnan
tutkinnassa. Tama saattaa johtaa odottamattomiin muutoksiin tulkinnoissa, soveltamiskdytanndisséd ja
viranomaisten hankkeille asettamissa vaatimuksissa. Edes jo solmittujen investointisopimusten ehdot eivat
valttdmatta suojaa Yhdistynytta Yhtiota ndiltd riskeiltd. Tama voi johtaa rakentamisen viivastymiseen tai
keskeytymiseen, korjaustarpeisiin ja lisdkustannuksiin, ja tatd kautta vaikuttaa olennaisen haitallisesti téllaisten
investointisopimusten perusteella toteutettavien hankkeiden katteisiin tai toteutusaikatauluihin.

Vengjan lainsdadantd ja alueelliseen lainsdddantoon perustuvat madrdykset voivat olla keskendan
epdjohdonmukaisia. On olemassa riski siitd, ettd alue- ja paikallishallinnon péaatdksia saatetaan muuttaa tai purkaa
federaation tasolla taikka alueellista lainsdadént6a voidaan joutua muuttamaan ylemman asteista lainsdadantoa
vastaavaksi. Lisaksi eri hallintotasojen tai hallinnonalojen viranomaisten tekemét paatokset ja tulkinnat voivat olla
keskendan ristiriitaisia. Nama poliittiset riskit ja muutokset lainsdddanndssa saattavat olla epéedullisia
Yhdistyneelle Yhti6lle esimerkiksi tilanteissa, joissa lainsaddanto sallisi valittdman omaisuuden takavarikoinnin,
hallinnon myontdmét toimiluvat tai oikeudet peruutettaisiin odottamattomasti tai valuutanvaihtorajoitukset
estaisivat voittojen tai myyntitulojen kotiutuksen. Lisédksi mahdolliset oikeudenkdynnit saattavat aiheuttaa
kustannuksia ja lisdksi tilanne, jossa Yhdistynyt Yhtié ei voi hallita takavarikossa olevaa omaisuutta
riidanratkaisuprosessien ollessa kesken, saattaa aiheuttaa tappioita ja hairiotd Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan.
Oikeussuojakeinojen tehokas kaytté on epdvarmempaa ja vaikeampaa kuin joillakin muilla Yhdistyneen Yhtion
toimintamarkkinoilla.

Yhdistyneen Yhtion toimintaan Vengjalla voivat lisaksi vaikuttaa Euroopan unionin, Yhdysvaltojen tai muiden
Yhdistyneiden Kansakuntien jasenten Vendjddn talla hetkelld tai tulevaisuudessa kohdistamat pakotteet tai
Vendjan ndihin valtioihin kohdistamat vastapakotteet. Euroopan unioni, Yhdysvallat tai muut Yhdistyneiden
Kansakuntien jésenet voivat kohdistaa pakotteita tiettyihin yksityishenkil6ihin tai yhtidihin taikka transaktioihin
tai toimintaan maissa tai alueilla, jotka ovat olennaisia Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnalle. Nykyiset tai tulevat
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Vendjéd vastaan suunnatut pakotteet voivat johtaa Vendjan talouden ja ruplan liséheikentymiseen, mika voi
vaikuttaa negatiivisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan Vendjélla. Vaikka YIT, Lemminkainen ja Yhdistynyt
Yhtié pyrkivét parhaansa mukaan noudattamaan Vendjaa vastaan asetettuja pakotteita, Yhdistynyt Yhtio ei voi
taata kykenevansa tayttdmaan naiden pakotteiden taikka uusien Vendjaa vastaan kohdistettujen kansainvalisten
pakotteiden vaatimuksia ilman olennaisia toimenpiteitd. Asetettujen pakotteiden laiminlyonti voi johtaa
huomattaviin rahallisiin seuraamusmaksuihin. Venaja puolestaan saattaa asettaa vastapakotteita naille valtioille tai
ulkomaisille yrityksille, mika voi olennaisesti hankaloittaa naiden liiketoimintaa Venajan markkinalla.

Edella mainittujen riskien toteutuminen saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtién Venajan
toimintoihin ja niiden kustannuksiin tai voitollisuuteen. Tdmé saattaa vuorostaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja
tulevaisuudennékymiin.

Toimintaympéristd keskisen Itd-Euroopan markkinoilla siséltda poliittisia, taloudellisia ja juridisia riskeja,
jotka voivat toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneeseen Yhtioon.

Yhdistyneelld Yhtiélla on toimintaa 11 maassa, mukaan lukien tietyt markkinat keskisessé It&-Euroopassa, kuten
Baltian maat, Puola, Tsekki ja Slovakia. Keskisen Itd-Euroopan markkinoihin kohdistuu suurempi poliittinen,
taloudellinen ja sosiaalinen epdvarmuus kuin maihin, joissa on pidemmalle kehittyneet institutionaaliset rakenteet.
Naihin markkinoihin kohdistuu my®os riski tappioista lakimuutosten, viranomaismenettelyjen ja tulkintojen
seurauksena tai taloudellisten ja sosiaalisten mullistusten tai muiden olennaisten tekijoiden johdosta.
Olennaisimpia toimintaan ja investointeihin kohdistuvia riskeja keskisen Ita-Euroopan markkinoilla ovat riskit,
jotka liittyvat vientirajoitusten antamiseen, valuuttakaupparajoituksiin, inflaatioon sek&d muutoksiin
verolainsdadanndssa ja taytantdéonpanomenettelyissa. Toimintaan tietyissa keskisen Itd-Euroopan maissa saattaa
my0s siséltya riski omaisuuden pakkolunastuksesta ja kansallistamisesta. Minka tahansa yll& mainitun riskin
toteutuminen voi olennaisesti vahentdd hyotyja, joita Yhdistyneelle Yhtiolle koituu naillda markkinoilla
toimimisesta tai poistaa ne kokonaan, mik& saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Rakennusalaa vaivaa pula ammattitaitoisesta henkildstosta erdill& Yhdistyneen Yhtion toiminta-alueilla.

Rakennusalalla on Suomessa pulaa osaavasta tyévoimasta, erityisesti tydmaiden johto- ja suunnittelutehtévissa, ja
kilpailu osaavista tyontekijoistd on kovaa. YIT on reagoinut tdhan jatkokouluttamalla omia tyontekijoitaan
tydnjohtajiksi, tydllistamalla vuosittain noin 700 kesaharjoittelijaa seké siirtdmalla rakennusalan ammattilaisten
tekemid rutiinitehtdvia muiden alojen ammattilaisten hoidettavaksi. Myos sopimuskumppanit asettavat
vaatimuksia tydntekijoiden osaamiselle ja muulle kompetenssille, esimerkiksi suomen kielen taidolle, jolloin alan
tydvoiman puutetta ei aina voi korvata edes kayttamalla ulkomaisia alihankkijoita. Toisaalta osaavat tyontekijat
eivat valttdmatté ole valmiita liilkkumaan projektien mukana eri paikkakunnille.

Skandinaviassa tydvoiman saatavuuteen on vaikuttanut erityisesti inframarkkinoiden voimakas kasvu, joka on
houkutellut markkinoille useita suuria keski- ja eteldeurooppalaisia rakentajia ja lisdnnyt hintakilpailua sek&
kilpailua tydvoimasta. Lisdtietoja “ — Skandinavian inframarkkinoiden Kkilpailutilanne saattaa vaikuttaa
Yhdistyneeseen Yhtioon kielteisesti. ”. Suomen ja Skandinavian lisaksi keskisen Itd-Euroopan maissa, erityisesti
Tsekissd ja Slovakiassa, pula tyontekijoistd on aiheuttanut kustannuspainetta vuoden 2017 aikana. Pula
ammattitaitoisesta henkildstdstd voi nostaa henkilostokustannuksia, kiristdd kilpailua alalla toimivien yritysten
valilla, vahentdd sopimuksista saatavia katteita, estdd urakkatarjouksiin osallistumisen sekd hankaloittaa kasvua.
Ei ole takeita, ettd YIT:n, Lemminkaisen tai Yhdistyneen Yhtion toimet ndiden riskien hallitsemiseksi onnistuvat.
Pula ammattitaitoisesta henkildstosta erityisesti Suomessa tai muilla Yhdistyneen Yhtion toiminta-alueilla ja
siihen liittyvat edelld kuvatut riskit saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Yhdistynyt Yhtio ei valttamatta kykene toteuttamaan strategiaansa, sovittamaan sitd toimintaympariston
muutoksia vastaavaksi, tai valittu tai toteutettu strategia voi olla vaara.

Yhdistyneen Yhtién strategian onnistunut toteutus riippuu useista tekijoistd, joista jotkin ovat ainakin osittain

Yhdistyneen Yhtion vaikutusvallan ulottumattomissa. Yhdistynyt Yhtid ei valttdmattd kykene toteuttamaan
strategiaansa menestyksekkadsti tarkeimmilla markkinoillaan ja saavuttamaan taloudellisia tavoitteitansa
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markkinatilanteen tai Yhdistyneen Yhtion johtamisen epdonnistumisen vuoksi. Ei mydskaén ole takeita siit4, ettd
Yhdistyneen Yhtion valitsema strategia on oikea.

Yhdistyneen Yhtién tavoitteena on tulla yhdeksi Pohjois-Euroopan kaupunkikehityksen johtavista toimijoista.
Yhdistynyt Yhtié pyrkii entisestddn parantamaan laatuaan ja asiakaskokemusta sekd tuomaan asiakkailleen
jatkuvasti uusia, innovatiivisia palveluita ja ratkaisuja. Yhdistyneen Yhtion entistd tasapainoisempi tuote- ja
palvelutarjoama seka laajempi maantieteellinen kattavuus parantavat Yhdistyneen Yhtion suhdannekestavyytta ja
riskinsietokykyd. Parantunut suhdannekestdvyys tukee Kkassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden
saavuttamisessa. Yhdistyneen Yhtién menestys perustuu ennen kaikkea ammattitaitoiseen henkildstoén ja
osaamisen jatkuvaan kehittdmiseen. Yhdistyneen Yhtion johto tulee edelleen tarkastelemaan ja kehittdmé&én
strategiaa, jonka Yhdistyneen Yhtion hallitus hyvéksyy myéhemmin. Lisétietoa Yhdistyneen Yhtion strategiasta
annetaan kohdassa “Tietoja Yhdistyneesta Yhtiost& — Yhdistyneen Yhtion strategia ™.

Jos Yhdistynyt Yhtit ei kykene onnistuneesti implementoimaan strategiaansa tai valittu strategia on vaara, talla
saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yhdistynyt Yhtio ei valttdméatta onnistu kehittdmaan palvelujaan tai ratkaisujaan Kilpailijoita vastaavalla
tavalla, tai Yhdistyneen Yhtion voi olla pakko tehdé liséé investointeja digitaalisen kehityksen seurauksena.

Yhdistyneen Yhtion markkina-asema riippuu sekd palvelujen, ratkaisujen ja tuotantotapojen ja -prosessien
jatkuvasta kehittdmisesta ettd pitkaaikaisista asiakassuhteista. Yhdistyneen Yhtion tuleva kasvu ja menestys on
riippuvainen sen jatkuvasta kyvystd tunnistaa muutokset kuluttajien, sijoittajien, julkisen sektorin ja
teollisuudenalojen kayttdytymisessd ja kysynnassd, vastata téllaisiin muutoksiin, kehittdd tuotantoaan ja
tuotantoprosessejaan, tehostaa toimintaansa, véhentdd tuotantokustannuksia sek& tuoda markkinoille uusia ja
paranneltuja palveluja tai ratkaisuja oikea-aikaisesti kaikissa keskeisissé liiketoiminnoissa kayttamalla olemassa
olevia tai uusia tuotantotapoja ja -prosesseja. Yhdistyneen Yhtion tuleva kasvu ja menestys riippuvat niin ik&an
sen jatkuvasta kyvysta valmistaa ja markkinoida palveluja ja ratkaisuja muuttuvilla markkinoilla.

Rakennusala on kilpailtu toimiala ja alalle on tullut viime vuosien aikana erityisesti Suomessa uusia toimijoita,
jotka voivat tuoda markkinoille uudenlaisia liiketoimintamalleja ja tuotteita. Mikali nykyiset kilpailijat tai alan
uudet toimijat onnistuvat kehittdmaan tuotantoprosesseja tai tarjoamiaan palveluja ja ratkaisuja innovatiivisella tai
kilpailuetua tuottavalla tavalla, eikéd Yhdistynyt Yhti6 pysty vastaamaan téhén, talla voi olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Olennaisen
haitallinen vaikutus voi olla my®os silla, jos kilpailijat pystyvat hyddyntamaan esimerkiksi digitalisaation tuomia
mahdollisuuksia Yhdistynytta Yhtiotd paremmin.

Ei voi olla varmuutta sitd, ettd Yhdistynyt Yhtid onnistuu vastaamaan asiakkaidensa tarpeisiin ja kehittdméaén uusia
palveluja tai ratkaisuja asiakkaita tyydyttavalla tavalla. Yhdistynyt Yhtio ei vélttdmattd saa takaisin uusien
palvelujen tai ratkaisujen kehittdmiseen tekemidén investointeja eika silla valttdmattd ole riittdvasti resursseja
pysya mukana esimerkiksi digitalisaation mahdollistamassa tuottavuuden parantamisessa. Yhdistyneen Yhtion
epéonnistuminen  kehittyvdn digitalisaation hyddyntdmisessd, asiakkaiden kayttaytymisen riittdvassa
ennakoimisessa ja liiketoimintansa kehittdmisessd ja toiminnan tehostamisessa saattaa vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja
tulevaisuudenndkymiin.

Yhdistynyt Yhtid ei vélttdméattd kykene pitdmaan liiketoimintaansa kannattavana tarjousprosessien tai
projektinhallinnan tai hankesopimusten laadinnan epaonnistumisen vuoksi.

Yhdistyneen Yhtion hankkeiden kannattavuuteen vaikuttavat useat tekijat, kuten Kkilpailu projektien
tarjousvaiheessa tai asuntojen myyntivaiheessa, tehokas tarjousprosessin hallinta, hankkeiden koko ja
monimutkaisuus, hankkeiden rahoituskustannukset, osaavien projektipaéllikdiden ja muiden avainhenkildiden
saatavuus, raaka-aineiden hintojen volatiliteetti ja yleinen kustannusinflaatio, asiakkaiden mahdolliset
muutospyynnét ja projektiaikataulujen mahdolliset viivastymiset.

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan tulos riippuu pitkalti onnistuneesta projektinhallinnasta. Siihen sisaltyvat

esimerkiksi Yhdistyneen Yhtion johdon arviota edellyttdvd kokonaiskustannusten luotettava méaarittdminen,
madratietojen ja olosuhteiden mdéritys, onnistunut hinnoittelu, resurssien jarkeva kayttd, huolellinen projektin

43



suunnittelu ja aikataulutus, kyky hankkia raaka-aineet kilpailukykyiseen hintaan, tarkka kustannusseuranta,
muutospyyntdjen asianmukainen kasittely ja projektin toteutus sovitulla tavalla ja sovitussa aikataulussa seka
tehokas ja oikea-aikainen korvausvaateiden késittely. On myds mahdollista, ettd Yhdistynyt Yhtié epdonnistuu
hankesopimusten laadinnassa. Taméa voi aiheuttaa Yhdistyneelle Yhti6lle odottamattomia kuluja tai vastuita
esimerkiksi aikatauluarvioiden virheellisyyden tai ennakoimattomien rakennusvaiheiden tai lisatéiden johdosta.
Lisaksi Yhdistyneen Yhtion vastuuta rajoittavien sopimusehtojen teho saattaa olla Yhdistyneen Yhtion
ennakoimaa heikompi. Kaikissa Yhdistyneen Yhtién tekemissa sopimuksissa ei mydskaan ole mahdollista kayttaa
kattavia vastuunrajoituksia, minka vuoksi yksittdiset sopimukset saattavat sisdltda Yhdistyneen Yhtién muusta
sopimuskaytdnndsta poikkeavia ehtoja Yhdistyneen Yhtion vahingoksi.

Yhdistynyt Yhtid vastaa huomattavasta méaarasté projekteja kaikissa toimintamaissaan. Kaikkiin projekteihin
liittyy teknisié ja toiminnallisia riskej, ja projektit vaativat jatkuvaa toiminnan suunnittelua, ohjausta ja valvontaa,
laadunvalvontaa sekd aikataulun- ja kulujen seurantaa. Useiden projektien johtaminen vaatii tehokkuutta
Yhdistyneen Yhtion projektinjohtamisprosesseilta, jotta useita p&allekkéisia sisdisia tiimeja ja
alihankkijaverkostoja voidaan johtaa samanaikaisesti esimerkiksi teknisissa toissd, suunnittelussa ja
rakentamisessa.

Epdonnistuminen projektinhallinnassa tai hankesopimusten laadinnassa esimerkiksi edelld mainituilla osa-alueilla
saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti projektien kannattavuuteen ja niistd saatavien tulojen kirjaamisen
ajankohtaan. Tdma saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Projektit voivat viivastyd, niiden laajuus saattaa muuttua rakennusvaiheessa tai projekteja saattaa peruuntua
syistd, joihin Yhdistynyt Yhti0 ei voi vaikuttaa.

Osa Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnasta perustuu projekteihin, joissa Yhdistynyt Yhtid ei toimi rakennuttajana,
eikd voi vaikuttaa rakennustyon tilaavan osapuolen pé&atdksiin. Yhdistyneeseen Yhtiodn kohdistuu siten riskejé,
jotka liittyvat projektien viivastymiseen, projektien laajuuden muutoksiin tdiden jo alettua, erimielisyyksiin
lisdtdiden ja muutosten toteutustavasta sekd kustannuksista tai projektien peruuntumiseen. Tallaisten riskien
realisoituminen saattaa johtaa esimerkiksi ennakoitujen tulojen toteutumatta jadmiseen, resurssien vaaréan
kohdentamiseen, budjettien ylitykseen ja pitkallisiin neuvotteluihin, kiistoihin ja korvausvaadeprosesseihin.

Sekd YIT ettd Lemminkainen ovat tassa Sulautumisesitteessa tarkastelluilla taloudellisilla ajanjaksoilla kirjanneet
osassa liiketoimintaansa tulot osatuloutusmenetelmalld, ja yhtididen laskutus on perustunut kuukausittaiseen
edistymiseen. Mikali Yhdistynyt Yhti¢ jatkaa osatuloutusmenetelman kdyttamistd, projektin viivastyminen saattaa
vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion laskutukseen, liikevaihtoon, operatiiviseen kassavirtaan ja kannattavuuteen.

Projektien muutokset, viivastymiset tai peruuntumiset sekd ndistd aiheutuvat vaikutukset projektien
kannattavuuteen tai tuloutuksen viivastymiseen saattavat siten vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yksittéiset rakennusprojektit voivat olla erittdin laajoja ja vaikuttaa merkittavasti Yhdistyneen Yhtién
toiminnan kannattavuuteen.

Yhdistynyt Yhti6 on Sulautumisen taytantéénpanon jalkeen Suomen suurimpia rakennusyhtioitd, joten Yhdistynyt
Yhti6 on aika ajoin mukana hyvin suurten tai monimutkaisten projektien toteutuksessa. Suurissa kehityshankkeissa
ja rakennusurakoissa on samoja riskejé kuin pienemmissé hankkeissa, mutta riskit voivat olla huomattavan laajoja
ja saattavat keskittyd, koska hankkeen lopputulosta ja vastuita koskeva epévarmuus sekd myds julkinen
mielenkiinto kasvavat hankkeen koon mukaan. Suurempiin projekteihin siséltyy myds riski rahallisesti
suuremmista vastuista projektin viivastyessa tai epdonnistuessa muutoin Yhdistyneesta Y htidsta johtuvien tai sen
vaikutuspiirin ulkopuolella olevien tekijoiden vuoksi. Liséksi tallaisten vastuiden selvittdminen viime ké&dessa
viranomais- tai oikeusteitse voi olla merkittdvésti kalliimpaa kuin pienemmissd hankkeissa. Suuriin
kehityshankkeisiin ja rakennusurakoihin voi my®os liittya lisariskejd, jotka johtuvat muun muassa suunnittelun ja
rakentamisen monimutkaisuudesta, keskeisten sidosryhmien vaikutuksesta hankkeeseen, olennaisten resurssien ja
rahoituksen saatavuudesta seka turvallisuus- ja ympéristénadkokohdista.

Yksittéisen suuren projektin kannattavuus saattaa vaikuttaa merkittévasti Yhdistyneen Yhtion kannattavuuteen, ja
tallaiseen projektiin liittyvistd suoritushdiridist saattaa seurata huomattavia vastuita tai kustannuksia. Mikéli
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Yhdistynyt Yhtid kohtaa ongelmia suurissa kehityshankkeissa tai rakennusurakoissa esimerkiksi
projektinhallinnan puutteiden vuoksi, tai tallaiset projektit viivastyvét tai peruuntuvat, ndiden ja muiden edelld
mainittujen riskien toteutumisella saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Epaonnistuminen osaavan johdon tai henkilékunnan rekrytoinnissa tai avainhenkildiden menettdminen voivat
vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion kykyyn harjoittaa liiketoimintaansa tai kasvaa.

Yhdistyneen Yhtion menestys riippuu muun ohessa ylimmasta johdosta, projektijohdosta ja muusta henkildstosta
sekd Yhdistyneen Yhtién kyvystd palkata, kehittdd, kouluttaa, motivoida ja pitdd palveluksessaan osaavaa
henkilokuntaa. Erityisesti niilld markkina-alueilla, joissa Yhdistynyt Yhtio ei ole yleisesti tunnettu tydnantaja,
Yhdistyneelld Yhtioll4 saattaa olla vaikeuksia osaavan henkiloston houkuttelemisessa keskeisiin johto- ja
projektinhallintatehtaviin sekd riski avainhenkildiden menettdmisestd Kkilpailijoille. Suurten hankkeiden
kannattavuus riippuu suurelta osin projektinhallinnan ja asiantuntijoiden panoksesta kaikilla tasoilla. Yhdistyneen
Yhtion mahdolliset vaikeudet osaavan henkilokunnan houkuttelemisessa tai avainhenkildiden menettdminen
voivat vaikuttaa projektien kannattavuuteen. Taman liséksi Yhdistynyt Yhtio ei valttdmatta pysty voittamaan
asiakkuuksia, tai edes tekeméan tarjouksia mahdollisista projekteista, jos ammattitaitoista henkilokuntaa ei ole
riittdvasti saatavilla. Soveltuvaa kokemusta omaavan ja osaavan henkilokunnan puute avaintehtivissa ja
projektinhallintatehtdvissd saattaa myos lisatd vastuuriskejd ja vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion kykyyn kasvaa
joillakin toiminta-alueillaan. Katso myds edelld ““ — Rakennusalaa vaivaa pula ammattitaitoisesta henkildstosta
erdilla Yhdistyneen Yhtion toiminta-alueilla. .

Henkiloston palkkaamiseen sekd ylimman johdon ja avainhenkildiden palveluksessa pitamiseen liittyvien riskien
toteutuminen saattaa johtaa korkeampiin toimintakustannuksiin, asiakkuuksien ja voittojen menetyksiin,
tietotaidon menettdmiseen, maineen karsimiseen ja mahdollisiin vastuisiin. Tdmé& saattaa vuorostaan vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennékymiin.

Yhdistynyt Yhtio altistuu riskeille, jotka liittyvdt ammattitaitoisen tyovoiman kustannuksiin ja
ty6ehtosopimusneuvottelujen tuloksiin sekd mahdollisiin tyonseisauksiin tyémarkkinakiistojen johdosta tai
organisaatiomuutosten yhteydessa.

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminta on tydvoimavaltaista, ja rakennusalan yleinen palkkataso sekd osaavien
avainhenkildiden tyollistdmisen kustannustaso Yhdistyneen Yhtion toimintamaissa vaikuttavat merkittavasti
Yhdistyneen Yhtion kannattavuuteen. Rakennusalalla tyévoimakustannusten muutoksilla on merkittava vaikutus,
silld  liiketoiminnan  kustannuksista  merkittdvd osa tulee tydvoimakustannuksista joko suorien
tydvoimakustannusten kautta tai alihankkijoiden tydvoimakustannusten kautta. Yhdistyneen Yhtion teettdessa
tydvoimavaltaisia projektin osia alihankkijoilla tydvoimakustannukset heijastuvat sopimushintaan, jonka
Yhdistynyt Yhtié maksaa alihankkijoille. Katso myds edelld “— Rakennusalaa vaivaa pula ammattitaitoisesta
henkildstosta erailla Yhdistyneen Yhtién toiminta-alueilla. ”.

Ammattitaitoisen  tydvoiman  tydvoimakustannuksiin  liittyvien riskien toteutuminen saattaa johtaa
toimintakustannusten nousuun. Vuonna 2016 YIT:n henkilostokulut olivat yhteensa 250,3 miljoonaa euroa, ja
Lemminkadisen vastaava luku oli 303,1 miljoonaa euroa. Monissa Yhdistyneen Yhtion toimintamaissa, kuten
Suomessa, Ruotsissa, Norjassa ja Tanskassa suurella osalla Yhdistyneen Yhtion tyontekijoistd palkkataso
madraytyy ammattiliittojen ja tydnantajajrjestdjen solmimien tydehtosopimusten perusteella. Yhdistynytta
Yhtiotd ja muita tyonantajia edustavat jérjestt eivat valttdméattd pysty neuvottelemaan uusia tyydyttavid
tydehtosopimuksia aikaisempien voimassaolon padttyessd, mika voi johtaa muun muassa tyévoimakustannusten
nousuun. Kustannustason noususta johtuvat mahdolliset hinnankorotukset voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtién
ratkaisujen ja palveluiden kysyntdan, mikd puolestaan saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Rakennusalalla toimiviin yhtidihin voi kohdistua lakkoja tai muita tyotaistelutoimenpiteitd. Yhdistyneeseen
Yhtiéonkin voidaan kohdistaa ennakoimattomia lakkoja ja muita tytaistelutoimenpiteitd, tai sen liiketoimintaan
voi muutoin kohdistua tydtaisteluja (kuten Yhdistyneen Yhtion alihankkijoihin kohdistuvat lakot). Lakot tai
tyotaistelutoimenpiteet voivat johtaa merkittaviin hairidihin Yhdistyneen Yhtién operatiivisessa liiketoiminnassa
tai liiketoiminnan keskeytymiseen. Yhdistyneen Yhtion voimassaolevat tyéehtosopimukset eivat valttamatta esta
lakkoja ja tyonseisauksia sen toimipaikoissa, ja téllaiset lakot, tydnseisaukset tai muut ty6taistelutoimenpiteet
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voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
rahoitusasemaan.

YIT ja Lemminkéinen uskovat, ettd niilla on talla hetkelld ja Yhdistyneelld Yhtiélla on jatkossa hyvat suhteet
tyontekijoihin ja tyontekijoitd edustaviin ammattiliittoihin. Tastd huolimatta ei ole varmaa, ettei Yhdistyneen
Yhtion liiketoiminnan tuleva kehitys vaikuta ndihin suhteisiin ja ettei sen tyémailla esiinny tulevaisuudessa lakkoja
tai tyonseisauksia. Lisaksi kuljetusalan tydvoimakiistat voivat estdd Yhdistyneen Yhtion tarvitsemien tuotteiden
ja raaka-aineiden toimituksen, ja Yhdistyneen Yhtidn térkeisiin toimittajiin vaikuttavilla tydvoimakiistoilla voi
olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan. Pitkaan kestavalla tydvoimakiistalla, joka
johtaa Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan olennaiseen keskeytymiseen, tydvoimakustannusten nousulla tai
epéedullisilla muutoksilla tydehtosopimusten nykyisisséd ehdoissa voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, maineeseen ja liiketoiminnan tulokseen.

Yhdistynyt Yhtid on riippuvainen alihankkijoistaan, materiaalien ja muiden tuotteiden toimittajista seké néiden
toimittamien materiaalien ja tyén laadusta ja toimitusajasta, ja Yhdistynyt Yhtié voi joutua vastaamaan
alihankkijoiden aiheuttamista virheisté.

Yhdistynyt Yhti6 on riippuvainen hankkeiden toteuttamisessa tarvittavien tuotteiden ja palveluiden toimittajista,
etenkin infra- ja talonrakennusliiketoiminnassa. Alihankkijariski korostuu erityisesti véhemman kehittyneilla
toiminta-alueilla eli Vendjalla, Baltiassa ja keskisessa Itd-Euroopassa. Keskeisimpié toimittajia ovat suunnittelijat,
aliurakoitsijat sekd rakennuselementtien ja rakennustarvikkeiden sekd tiettyjen raaka-aineiden toimittajat.
Rakennusalalla voi ajoittain esiintyd pulaa materiaaleista tai ammattitaitoisista aliurakoitsijoista etenkin
voimakkaan talouskasvun ja rakentamispalveluiden korkean kysynnan aikana. Lisaksi aliurakoitsijoiden ja
materiaalitoimittajien kdyton seurauksena Yhdistynyt Yhtid altistuu niiden toimintaan ja taloudelliseen asemaan
sek& osapuolten valiseen liikesuhteeseen liittyville riskeille. Yhdistynyt Yhtio ei esimerkiksi vélttamatta pysty
solmimaan aliurakoitsijoiden tai materiaalitoimittajien kanssa sopimuksia hyvéksyttdvin ehdoin. Naiden
toimijoiden tekemien tdiden laatu, ajoitus ja kustannustehokkuus tai niiden toimittamien materiaalien laatu ja
toimitusajat saattavat olla riittdmattomia ja johtaa virheisiin. Esimerkiksi Lemminkaisen rakennusprojektissa on
ilmennyt mahdollinen laatuongelma ulkopuolisen tahon toimittamassa valmisbetonissa, joka ei valttamatta kaikilta
osin tayta sille asetettuja lujuusvaatimuksia (lisatietoa annetaan kohdassa “Tietoja Lemmink&isesta —
Lemminkaisen liiketoiminta — Oikeudenkaynnit”). Vastaavien uusien tapausten ilmenemistd joko Lemminkaisen
tai YIT:n tai Yhdistyneen Yhtion rakennusprojekteissa ei voida poissulkea. On myds mahdollista, ettd
aliurakoitsijat ja materiaalitoimittajat kohtaavat taloudellisia tai muita vaikeuksia tai ongelmia esimerkiksi
tydvoiman saatavuudessa, mika saattaa vaikeuttaa niiden kykyé toimittaa tuotteita tai palveluita.

Yhdistynyt Yhtid voi myds joutua vastaamaan alihankkijoidensa aiheuttamista virheistd, vaikka Yhdistynyt Yhtio
olisi tayttdnyt kaikki alihankkijoiden tai niiden henkildston tekemien tdiden valvontaa koskevat velvoitteensa.
Tamén seurauksena Yhdistyneeltd Yhtioltd voidaan vaatia korvauksia suunnittelussa, hankinnoissa ja tyon
laadussa vastuuaikana ilmenneistd virheistd. Lisaksi talonrakentamisessa, erityisesti asuntorakentamisessa,
aliurakoitsijan takuuvastuu pédurakoitsijaa eli Yhdistynyttd Yhtiotda kohtaan on yleensd lyhyempi kuin
paéurakoitsijan. Suomessa asuntorakentamisessa on lakiin perustuva kymmenen vuoden rakennuttajan vastuu
asiakastaan kohtaan, joten Yhdistynyt Yhti6 voi joutua vastuuseen aliurakoitsijansa tekemasta virheesta. Lisaksi
on mahdollista, ettd alihankkija on taloudellisesti kyvyton vastaamaan virheistdan tai muutoin riitauttaa vastuunsa,
jolloin ei voida sulkea pois tilannetta, jossa Yhdistynyt Yhti6 ei saa korvauksia alihankkijalta, vaikka
korvausvastuun jaosta olisikin sovittu kattavasti alihankkijan ja Yhdistyneen Yhtion valilla.

Alihankkijoiden kohtaamilla ongelmilla, kuten esimerkiksi alihankkijoiden taloudellisilla tai tuotannollisilla
vaikeuksilla, voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtién liiketoimintaan. Lisaksi Yhdistynyt
Yhtio ei valttaméatta pysty viivytyksettd 16ytdmaén vaihtoehtoisia alihankkijoita joidenkin alihankkijoidensa tilalle,
tai Yhdistynyt Yhtid voi joutua kdyttdmaédn alihankkijaa, jonka suorituksista silla ei ole aiempaa kokemusta.
Yhdistyneelle Yhti6lle voi myds muodostua korvausvastuu aliurakoitsijalle aiheutuneesta tyétapaturmasta, joka
tapahtuu Yhdistyneen Yhtién tydmaalla.

Mahdolliset alihankkijoiden tekemét virheet, laatustandardien noudattamatta jattdmiset sekd materiaalien ja
muiden tuotteiden toimitusten virheellisyydet tai viivastykset sekd muut yll& kuvatut alihankkijoihin liittyvét riskit
saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennékymiin.
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Yhdistynyt Yhtié altistuu omien tai alihankkijoidensa tyontekijoiden virheille ja vaarinkéytoksille ja on
vastuussa alihankkijoidensa tydsuorituksesta.

Rakennusprojekteihin  siséltyy teknisid ja operatiivisia riskeja, ja projektit edellyttdvat jatkuvaa
projektisuunnitelmien hallintaa, suunnittelu- ja toteutusprosessin ohjausta, laadunvarmistussuunnitelmia ja
toteutuksen valvontaa. Yhdistynyt Yhti6 voi olla myés vastuussa alihankkijoiden velvoitteiden tayttdmisestd, tyon
laadusta ja aikataulussa pysymisestd, minka lisaksi alihankkijoiden tekemat ylimaaraiset tyot ja muutokset voivat
aiheuttaa kustannuksia.

YIT:n ja Lemminkaisen tydmailla tydskentelee niiden omien tydntekijoiden lisaksi tietty maara alihankkijoita,
jotka toimivat YIT:n tai Lemminkaisen lukuun. Sulautumisen ei odoteta muuttavan tatd. Yhdistyneen Yhtion
tyontekijoiden tai alihankkijoiden inhimilliset virheet saattavat aiheuttaa rakenteilla olevissa projekteissa akillisié
ja ennalta arvaamattomia vahinkoja, kuten tulipaloja, vesivahinkoja tai muita vahinkoja, jotka voivat aiheuttaa
Yhdistyneelle Yhtidlle ennalta arvaamattomia kustannuksia. Yhdistyneen Yhtion tyontekijé tai alihankkija voi
myds toimia sovellettavien lakien, suositusten tai Yhdistyneen Yhtion ohjauksen tai eettisten ja muiden
toimintaperiaatteiden vastaisesti, syyllistyd luottamuksellisen tiedon véarink&yttéon tai vuotamiseen tai muuten
vadrinkayttdd asemaansa Yhdistyneessd Yhtiossa epéarehellisesti tai rikollisesti. Yhdistyneen Yhtion sisdiset
valvontakdytdnnot ja -menettelyt eivat valttamatta tarjoa sille riittdvdd suojaa sen omien tydntekijoiden tai
alihankkijoiden henkildston vilpilliselta toiminnalta tai luottamuksellisten tietojen tai aseman vaarinkaytolta. YIT
ja Lemminkainen ovat pyrkineet valttdmaan huonoja rekrytointeja sek& ohjaamaan ja valvomaan tyontekijoita ja
alihankkijoita seké tekeméaén tarpeellisia korjaavia toimenpiteitd, ja Yhdistyneen Yhtién odotetaan toimivan néin
jatkossakin. Té&std huolimatta ei voida poissulkea riskid, ettd Yhdistynyt Yhti¢ altistuu tydntekijoidensa ja
alihankkijoidensa virheille ja véaarink&ytoksille, mikd voi johtaa merkittaviin vastuisiin ja kustannuksiin
Yhdistyneelle Yhtidlle.

Suomessa urakoitsijan vastuuta koskeva lainsaddantd edellyttdd vuokratydtd tai alihankintana tehtdvaa tyota
koskevan urakkasopimuksen solmivan yrityksen varmistavan, ettd alihankkijat vastaavat lakisdateisista
velvoitteistaan. Yhdistyneen Yhtion kéyttéessd alihankkijaa tai vuokratydvoimaa sen on ennen sopimuksen
solmimista tarkistettava, ettd sopijakumppani on rekisterdity tarpeellisiin verorekistereihin, maksanut veronsa seké
hoitanut tyonantajavelvoitteensa. Nama tiedot on hankittava myds ulkomaisista yrityksistd. Puutteet ndissa
tarkistuksissa tai niiden tekemétta jattdminen voi johtaa laiminlyontimaksuun. Liséksi rakennusalalla sovelletaan
kaanteistd arvonlisédveroa, mika aiheuttaa lisdvaatimuksia alihankinnan hallinnalle. Toimiessaan muissa maissa
Yhdistyneen Yhtion on noudatettava kyseisen maan lainsaddannon tai sdantelyn urakointia koskevia vaatimuksia
ja velvoitteita. Jos Yhdistyneen Yhtion kayttdmat alihankkijat eivat toimi lakien ja méaardysten mukaisesti,
Yhdistynyt Yhti6 altistuu myds maineriskille.

Jos jokin edelld mainituista riskeisté toteutuu, tdmé saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
lilketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yhdistynyt Yhti6 altistuu omaperusteisen asunto- ja toimitilarakentamisen myynti- ja hintariskeille ja saattaa
epaonnistua tonttien hankinnassa.

Osa Yhdistyneen Yhtion toiminnasta tapahtuu omaperusteisina projekteina. Asumisen ja toimitilojen
omaperusteisissa rakennuskohteissa Yhdistynyt Yhtid vastaa yksin projektien taytdntéonpanosta seka tonttien
hankinnasta ja kehittdmisestd. Tontit hankitaan sek& julkiselta ettd yksityiseltd sektorilta. Asumis- ja
toimitilahankkeisiin siséltyy riskeja liittyen tonttien hankintaan, saatavuuteen, maantieteelliseen sijaintiin,
kaavoituksen lopputulokseen, viranomaishyvaksyntoihin, infrastruktuurikytkentdihin, ympéristdvaatimuksiin,
padoman hallintaan ja rahoituskustannuksiin, maksuehtoihin, tonttien hankintahintaan ja muihin sopimusehtoihin
sekd Yhdistyneen Yhtion kykyyn myyda asunnot ja toimitilat. Lisaksi osa omaperusteisesta tuotannosta tehdaan
tonttirahastojen omistamilla tonteilla, jolloin Yhdistynyt Yhtié maksaa tonteista vuokraa rahastoille ja altistuu
pitkdaikaisiin sopimusperusteisiin vastuisiin liittyville riskeille. Ei ole mydskadin varmuutta, ettd Yhdistynyt Yhtio
kykenee hankkimaan tulevaisuudessa sopivia kohteita kdyttotarkoituksen muutoshankkeisiin ja toteuttamaan niité
suunnitelmiensa mukaisesti. YIT ja Lemminké&inen ovat vahenténeet tonttihankintoihin liittyvad riskid kysynnén
ennakointiin liittyvall4 osaamisella, tehokkaalla projektinhallinnalla ja tarkalla taustojen selvittdmiselld (due
diligence), ja Yhdistyneen Yhtion odotetaan toimivan vastaavasti. Minka tahansa ndiden riskien toteutuminen voi
kuitenkin vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.
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Yhdistynyt Yhtid altistuu my6s omaperusteisiin asunto- ja toimitilarakennusprojekteihin liittyville myynti-,
vuokraus- ja hintariskeille. Asunto- ja toimitilaprojektien kysyntéén vaikuttaa oleellisesti esimerkiksi asiakkaalle
saatavilla oleva rahoitus ja sen hinta. Mikéli pankkeihin liittyva viranomaissaéntely kiristyisi tai korkotaso lahtisi
nousuun, se voisi vaikuttaa negatiivisesti asunto- ja toimitilaprojektien kysyntéan. Valtion ja kuntien kanssa
solmitut tonttien hankintasopimukset voivat myds joissakin tapauksissa sisdltdd velvoitteen, jonka mukaan
Yhdistyneen Yhtidn on saatettava rakentaminen valmiiksi hankitulla tontilla tietyn ajan sisalla, kysynnasta ja
hintatilanteesta riippumatta. Talléin Yhdistyneen Yhtion kysynta- ja hintariski muodostuu suuremmaksi.

Yhdistyneen Yhtion omaperusteisten rakennusprojektien suunnitteluvaihe kestaa tavallisesti 1-2 vuotta tontin
ostamisesta ja itse rakennusvaihe 1-2 vuotta. N&in ollen Yhdistynyt Yhti¢ altistuu yleensd 2—4 vuoden ajan
asuntojen kysynndn ja hintojen markkinariskille. Vaikka uusia omaperusteisia asuntokohteita aloitetaan vain, jos
kohteella on riittdvd varausaste tai muulla tavoin varmistettu kysyntd, varaamattomien asuntojen myynti
suunnitellussa aikataulussa voi olla haastavaa. Olemassa oleva varausaste tai kysynté ei ole tae siitd, ettd ostajat
kykenevat hoitamaan sitoumuksensa. Nama riskit korostuvat etenkin heikossa markkinatilanteessa. Asuntojen
myynnin viivastyminen viivastyttdd tulouttamista, mika puolestaan vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion tulokseen.
Myymattoméat asunnot sitovat padomaa, milld saattaa olla epéedullinen vaikutus Yhdistyneen Yhtitn
rahoitusasemaan. Yhdistynyt Yhtio saattaa myos joutua alentamaan asuntojen myyntihintaa, mika vaikuttaa
negatiivisesti sen toiminnan tulokseen.

Toimitilamarkkinoilla talouden suhdannevaihtelut ja kehitys vaikuttavat olennaisesti niin markkinoihin kuin
toimitilojen kysyntaan. Vuokralaisten (mukaan lukien ankkurivuokralaiset) maine, ennakoitu vaihtuvuus ja kyky
maksaa vuokraa sekd vuokrakohteiden vuokrausaste ja vuokrataso vaikuttavat sijoittajien kassavirtanakymaan.
Yhdessé nama tekijat vaikuttavat sijoittajien halukkuuteen investoida uusiin projekteihin. Uusia omaperusteisia
toimitilakohteita aloitetaan vain, jos kohteella on riittdvd vuokrausaste tai muulla tavoin varmistettu kysynt,
jolloin kohteita ei aloiteta etenkd@in heikossa markkinatilanteessa. Omaperusteiset toimitilahankkeet myydéén
tavallisesti sijoittajille viimeistadn rakentamisen alkuvaiheessa. Kuitenkaan edes projektit, joissa ostajat ovat
varanneet toimitilat ennalta, eivat ole riskittdmid, silld osa ostajista ei valttdmattd kykene hoitamaan
sitoumuksiaan, etenkaan epavakaassa taloustilanteessa.

YIT:n rakenteilla olevien omaperusteisten asuntojen maard sen kaikissa toimintamaissa 30.6.2017 oli 12 138
asuntoa, joista 6 865 oli myymaétta. Valmiita ja myynnissé olevia asuntoja 30.6.2017 oli 799. Asuminen Suomi ja
CEE sekd Asuminen Vendjé -toimialojen liiketoimintaan sitoutuneen pddoman méaéara oli 30.6.2017 noin 792,6
miljoonaa euroa. Liséksi Toimitilat ja infra -toimialan liiketoimintaan sitoutuneen padoman méara oli 30.6.2017
noin 217,9 miljoonaa euroa. Lemminkdisen rakenteilla olevien omaperusteisten asuntojen maara Suomessa
30.6.2017 oli 1 794 asuntoa, joista 551 oli myymaétta. Valmiita ja myynnissé olevia asuntoja 30.6.2017 oli 142.
Suomen talonrakentamisen liiketoimintaan sitoutuneen pddoman maara oli 30.6.2017 noin 204,9 miljoonaa euroa.

Yhdistyneen Yhtion mahdollinen kykenemattdmyys myyda tai vuokrata asuntoja tai omaperusteisia
toimitilahankkeita, asiakkaiden rahoituskustannusten kasvu, tonttien hankintaan liittyvét ongelmat ja tonttien tai
muun omaisuuden arvonaleneminen voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Muutokset Yhdistyneen Yhtion asiakkaiden tilavaatimuksissa ja kuluttajaliiketoiminnan operatiivisessa
ymparistdssa voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti uusien toimitilojen ja toimitilarakentamisen kysyntaan.

Sahkdiselld kaupankéynnilld on yha suurempi merkitys yrityksille, jotka toimivat kuluttajaliiketoiminnassa. Osa
Yhdistyneen Yhtion asiakkaista voi siirtdd kuluttajaliiketoimintansa internetiin kokonaan tai osittain, mika voi
vahentd4 asiakkaiden tarvetta uusille toimitiloille ja vaikuttaa olennaisen haitallisesti liikekiinteistdjen kysynt&an.
Lisaksi avokonttoreiden ja etdtyon lisddntyminen ovat vahentaneet toimistotilojen kysyntdd. Uusien toimitilojen
ja toimitilarakentamisen kysynnén vahentyminen voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtién
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Huoltovarmuuden yllapito ja kriisirakentaminen voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja tulevaisuudennékymiin.

Yhdistyneelle Yhtidlle voidaan taloudellisessa, humanitaarisessa tai sotilaallisessa kriisissda asettaa

huoltovarmuuden kannalta térkeitd velvoitteita esimerkiksi Kkriisirakentamisessa erityisesti Suomessa. Téllaiset
velvoitteet voivat olennaisesti haitata Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan harjoittamista, mik& voi johtaa
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suoritushairidihin Yhdistyneen Yhtion kaynnissé olevissa projekteissa ja hankkeissa seké toisaalta heikent&d
Yhdistyneen Yhtion mahdollisuutta ja kykyd toteuttaa strategiansa mukaista liiketoimintaa. Liséksi tallaisten
kriisien pitkittyminen voi pitkittdd myds huoltovarmuusvelvoitteita, mika voi entisestdan lisata edellda mainittuja
riskeja Yhdistyneen Yhtién liiketoiminnalle. Huoltovarmuuteen liittyvat velvoitteet kuten kriisirakentaminen
voivat toteutuessaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Y hdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan
ja tulevaisuudennakymiin.

Epéonnistunut padoman tai sijoitusten hallinta voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhdistyneen Yhtion padomarakenteen, liiketoimintaan sitoutuneen pddoman ja korollisen velan maaran hallinta
muodostavat riskin Yhdistyneelle Yhticlle. Yhdistyneen Yhtion korollisen velan méaréén vaikuttavia tekijoita
ovat esimerkiksi liiketoiminnan laajentaminen ja investoinnit tuotantolaitteisiin, tonttivarantoon ja rakennuksiin.
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan sitoutunut pdioma on erityisesti sitoutunut tonttivarantoihin, néiden
kehitykseen ja k&ynnissé oleviin rakennushankkeisiin (keskenerdinen tyd). P4doman saatavuus ja maksuvalmius
ovat kriittisida Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan harjoittamisen, orgaanisen kasvun ja strategisten
mahdollisuuksien hyddyntamisen kannalta.

Yhdistyneen Yhtitn laina- ja rahoitussopimukset sisaltavat rahoituskovenantteja, joita ovat Yhdistyneen Yhtitn
velkaantumisaste (nettovelkojen suhde omaan padomaan), korkokate (k&yttokatteen suhde nettorahoituskuluihin)
sekd omavaraisuusaste (oman padoman suhde taseen loppusummaan). Kaikkien rahoituskovenanttien laskenta
tapahtuu konsernitasolla. Ndihin sopimuksiin liittyvid kovenantteja ei ole rikottu. Kovenantit voivat vaikuttaa
Yhdistyneen Yhtion tulevaan rahoitukseen ja/tai vaatia neuvottelemista lainanantajien kanssa. Merkittavat
investoinnit, tai muut muutokset toimintaedellytyksisséd ja Yhdistyneen Yhtion pa&domarakenteessa, voivat
vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion kykyyn tayttdd kovenantit. Myds tapahtumat, joihin Yhdistynyt Yhtio ei itse voi
vaikuttaa, kuten muutokset pddoma- ja lainamarkkinoilla, valuuttakursseissa, korkotasoissa tai lainamarginaaleissa
sekd suhdannevaihtelut, voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion kykyyn tdyttdd kovenantit. On niin ik&éan
mahdollista, ettd Yhdistynyt Yhtid mind tahansa hetkend kohtaa vaikeuksia kerétd pddomaa, mika voi johtaa
Yhdistyneen Yhtion maksukyvyttomyyteen. Ei voi olla mitd&dn varmuutta siitd, ettd Yhdistynyt Yhtié kykenee
tulevaisuudessa noudattamaan taloudellisia kovenantteja.

YIT on pyrkinyt vahentdmdan padoman hallintaan liittyvad riskid parantamalla nettokdyttépadoman ja
liikevaihdon suhdetta sekda hyodyntdamalla erilaisia kumppanuusmalleja liiketoiminnoissaan, joissa investoinnit
ovat pienid, kuten infrastruktuurirakentamisessa. Enemmén padomaa vaativissa liiketoiminnoissa, kuten
omaperusteisissa asuntohankkeissa ja Kkiinteistdjen kehitysprojekteissa, YIT on pyrkinyt tasapainottamaan
padoman sijoittamista markkinatilanteen mukaisesti vahentamalla tai lisddmalla tontti-investointeja sekd asumisen
ja kiinteistokehityshankkeiden aloituksia. On odotettavissa, ettd Yhdistynyt Yhtid jatkaa nditd toimia
tulevaisuudessa ja arvioi investointeja Yhdistyneen Yhtion hyvaksyman investointipolitiikan mukaisesti. Suomen
asuntomarkkinoilla Yhdistynyt Yhtié voi myos korvata alhaista kuluttajakysyntdd myymalla asuntoja
ammattimaisille sijoittajille. YIT on valvonut, ja Yhdistynyt Yhtié voi myds tulevaisuudessa valvoa pddoman
méaaraa ja rakennetta tarkistamalla osingon maarad, hankkimalla omia osakkeitaan ja antamalla uusia osakkeita tai
myymall& omaisuutta vahentaakseen velkaansa. Vendjélla YIT:n tavoitteena on pienentdd Vendjalle sitoutunutta
padomaa kaikkiaan 6 miljardia ruplaa (noin 90 miljoonaa euroa'?) vuoden 2018 loppuun mennessa verrattuna
kesdkuun 2016 tilanteeseen. P&3oman vapauttamistoimiin haastavassa markkinatilanteessa liittyy riski
taloudellisista menetyksistd. Myo6s Yhdistynyt Yhti6 voi jatkaa naita toimia.

Kaikki merkittdvat pddoman allokointiin liittyvat paatokset Y1T:ssé tehddan talla hetkelld YIT:n investointien
ohjausryhmassé (Group Investment Board), johon kuuluvat toimitusjohtaja, varatoimitusjohtaja ja talousjohtaja,
investointien ja liilketoiminnan kehityksen johtaja (Senior Vice President, Investments and Business Development)
ja konsernin laskentajohtaja. My®ds Yhdistynyt Yhti6 voi perustaa vastaavan toimielimen. Riippumatta aktiivisista
toimenpiteistd pddoman ja investointien riskien hallitsemiseksi Yhdistynyt Yhtid voi epdonnistua riskien
riittdvassa hallinnassa, mika voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion pddoman saatavuuteen ja
maksuvalmiuteen ja tatd kautta Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin.

1 Summa on laskettu 30.6.2017 kurssilla.
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Yhdistyneelle Yhti6lle voi syntyé ennakoitua suurempi vastuu toimituksistaan ja elinkaarihankkeistaan sekéa
merkittavia takuuajan vastuita.

YIT ja Lemminkéinen ovat pyrkineet mahdollisuuksien mukaan ké&yttdm&in sopimusperusteista vastuuta
rajoittavia sopimusehtoja, mutta tallaisten sopimusehtojen teho voi olla ennakoitua heikompi. Lisaksi kaikissa
YIT:n ja Lemminkéisen tekemissa sopimuksissa ei ole ollut mahdollista kdyttaa taysin kattavia vastuunrajoituksia,
minka vuoksi yksittéiset sopimukset saattavat sisaltdd muusta sopimuskaytanndsta Y hdistyneen Yhtién vahingoksi
poikkeavia ehtoja. Yhdistyneen Yhtién sopimusperusteiset vastuut vaihtelevat eri urakka- ja sopimusmallien
mukaisesti. Vastuut ja niistd johtuvat riskit ovat korostuneessa asemassa etenkin hankkeissa, joissa YIT tai
Lemminkdinen ovat vastanneet myds suunnittelusta.

Yhdistyneelle Yhtitlle voi syntyd vastuita muun muassa pitkdaikaisten sopimusten tai elinkaarihankkeiden
takuuvelvoitteista, sovitun urakan viivastymisestd tai muista Yhdistynyttd Yhtiotad velvoittavien sopimuksien
rikkomuksista. Téllaisten vastuiden syntyminen saattaa olla Yhdistyneestd Yhtidsta riippumatonta ja johtua
Yhdistyneen Yhtion vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevista tapahtumista tai toimijoista. Yhdistynytt&
Yhtiotd koskevien vastuiden maérad ja laajuutta ei valttdmattd ole aina pystytty hahmottamaan ja rajaamaan
tehokkaasti ja tallaisten sopimuksiin perustuvien rajauksien teho on myods epdvarmaa. Mahdollinen vastuun
toteutuminen voi vaikuttaa negatiivisesti sopimusten taustalla oleviin asiakassuhteisiin tai aiheuttaa Yhdistyneelle
Yhtiolle huomattavia rahallisia kustannuksia tai tulojen menetyksid. Vastuun selvittdminen ja siita
neuvotteleminen voi myos viedda huomattavan méaran johdon aikaa ja huomiota.

Sopimusperusteisiin vastuisiin liittyvien riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yrityskauppoihin liittyvat riskit voivat vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtioon olennaisen haitallisesti.

Yhdistynyt Yhtid pyrkii kasvamaan orgaanisesti, minka lisaksi Yhdistynyt Yhtio saattaa pyrkid kehittdméén
liiketoimintaa myds yritysostoilla, yritysmyynneill tai muilla yritysjérjestelyilld. Yrityskauppoihin saattaa liittyé
niiden luonteeseen tai arvoon liittyvia velvoitteita ja riskejd. Yrityskaupan kohteen liiketoimintaan, rahoitukseen,
integrointiongelmiin, markkinoihin ja makrotalouden syihin liittyvat tekijat ja muut tekijat saattavat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan ja rahoitusasemaan.

Toiseksi tilanteessa, jossa Yhdistynyt Yhtid hakee ostokohteita, ei ole varmuutta siitd, ettd Yhdistynyt Yhtio
I6ytéisi sopivia kohteita ja kykenisi toteuttamaan suunnitellun yrityskaupan. Mikali Yhdistynyt Yhtio taas pyrkii
myymaén osia liiketoiminnastaan, on olemassa riski, ettei ostajaa l0ydetd, ettei tarvittavaa saantely- tai
kilpailuviranomaisten hyvéksyntdd saada kohtuullisin ehdoin tai lainkaan, tai ettd tallaisilla kaupoilla on
odottamattomia kielteisia vaikutuksia Yhdistyneen Yhtién muuhun toimintaan.

Kolmanneksi ei mydskaédn ole takeita siité, ettd Yhdistynyt Yhtié kykenee viemaan minka tahansa yrityskaupan
paatokseen toivotussa aikataulussa, toivottuun hintaan ja toivotuin kaupallisin ehdoin tai lainkaan, etti aiempien
tai tulevien yritysostojen integrointi ja synergiat tai aiempien tai tulevien yritysmyyntien maksu- tai muut ehdot
toteutuvat suunnitelmien mukaan, ettd yrityskaupan vastapuoli tayttdd yrityskaupan perusteella syntyneet
velvoitteensa Yhdistyneelle Yhtidlle, tai ettd yritysjérjestelyisté ei aiheudu Yhdistyneen Yhtion antamien tai sille
annettujen vakuutusten rikkomisesta johtuvia olennaisen haitallisia seuraamuksia. Uusille maantieteellisille
alueille levittdytymiseen esimerkiksi yrityskaupan kautta liittyy myds tarve hallinnoida poliittisia, kulttuurisia ja
juridisia riskejé.

Jos yrityskaupat eivét toteudu suunnitellusti tai aiotussa aikataulussa tai lainkaan, tai jotkut muut edelld esitetyista
yrityskauppoja koskevista riskeistd toteutuvat, tima saattaa heikentdd tai viivastyttdd yrityskaupalta toivottuja
hyotyjd tai estdd ne kokonaan. Tdmad saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

S&&olosuhteiden vaihtelut voivat vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion projektien edistymiseen ja volyymiin.
Sadolosuhteiden  vaihtelut voivat haitata Yhdistyneen Yhtion toimintaa niin  rakennus-  kuin

paallystysliiketoiminnassa seka teiden kunnossapidossa ja viivastyttdd Yhdistyneen Yhtion projekteja, joihin on
usein sidottuna suuria méaaria Yhdistyneen Yhtion pddomaa. Esimerkiksi kylmét ja runsaslumiset talvet seké
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poikkeuksellisen runsaat sateet voivat keskeyttdé projektien toteuttamisen ja lisaté rakennuskustannuksia, lyhentaa
tyoskentelykautta tai aiheuttaa merkittdvida viivastymisid Yhdistyneen Yhtion projekteille. Projektien
keskeytyminen, merkittava viivastyminen tai tydskentelykauden lyhentyminen voivat johtaa tulojen menetykseen,
Yhdistyneen Yhtién korvausvelvollisuuteen asiakkaille, tai Yhdistyneen Yhtion kassavirran heikentymiseen.
N&ma saattavat vuorostaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Lisdantyvat ymparistomaaraykset ja potentiaaliset ymparistévastuut voivat lisdtd Yhdistyneen Yhtion
kustannuksia tai rajoittaa sen toiminnan harjoittamista.

Yhdistyneen Yhtién toiminnan suurimmat ymparistovaikutukset aiheutuvat sen tuotantolaitoksista, valituista
rakennusmateriaaleista ja rakennusjatteestd, kuljetuksista sekd rakentamisen péaéstoisté. Liiketoimintaansa varten
Yhdistynyt Yhtio varastoi ja késittelee esimerkiksi 6ljyjd, voiteluaineita ja muita kemikaaleja. Yhdistyneen Yhtion
merkittdvimmat ympdristoriskit ovat mahdolliset ympéristlle haitallisten aineiden pééstét. Muita
ympdristoriskeja voivat olla esimerkiksi sellaisten raaka-aineiden tahattomat toimitukset Yhdistyneelle Yhtidlle,
jotka sisaltavat sallittua enemman haitallisia aineita.

Yhdistynyt Yhti6 saattaa my0s ajoittain ostaa tai myyda maata, jota on aiemmin kaytetty teolliseen tarkoitukseen.
Téllaisen maan kaavoituksen muuttaminen asuinkdytt6d varten tai rakennusluvan saaminen saattaa vaatia
puhdistus-, ennallistamis- tai muutostoimenpiteitd ymparistélainsdddanndssa asetettujen vaatimusten
tayttamiseksi. Ei ole takeita, ettd tonttien hankinnan tai myynnin yhteydessa pystytddn sopimaan taysin
poissulkevasti vastuusta suorittaa tallaiset toimenpiteet, ja toisaalta vastuu saattaa langeta Yhdistyneelle Yhtidlle
téllaisista sopimusjérjestelyistd huolimatta. Vastuut voivat liittyd myds sellaisiin Yhdistyneen Yhtion
aikaisempaan toimintaan liittyneisiin alueisiin, joita Yhdistynyt Yhtio ei endd omista taikka hallitse, kuten
alueisiin, joissa on sijainnut asfalttiasemia. Mahdollinen taloudellinen vastuu Yhdistyneen Yhtion ymparistolle
aiheuttamasta vahingosta riippuisi aiheutuneen vahingon vakavuudesta. Projekteissa kaytettdvat maa-alueet
saattavat siséltdd myos erillistd luonnonsuojelullista arvoa, minké lisaksi rakennettuun ymparistdon saattaa liittya
historiallista suojeluarvoa, joka tulee huomioida projektia toteutettaessa. Tallaiset seikat voivat aiheuttaa
viivastyksid tai muutoksia projektien ja hankkeiden suunnitellussa toteuttamisessa ja tatd kautta myos lisata
projektien kustannuksia.

Yhdistynyt Yhtio tarkkailee ympéristovaikutuksiaan séannéllisesti ja kehittdd toimintaansa tarpeen mukaan.
Yhdistynyt Yhtio toimii vastuullisesti ja kehittdd toimintaansa kestdvéan kehityksen periaatteiden mukaisesti. Ei
voida kuitenkaan taata, ettd Yhdistynyt Yhtio kykenee hoitamaan ymparistdasioitaan kulloinkin voimassa olevan
ymparistolainsdadannon ja -maaraysten mukaisesti. Tulevat ymparistolait tai nykyisten lakien uudet tulkinnat tai
muuttuneet sovelluskéytdnnot voivat aiheuttaa Yhdistyneen Yhtion toiminnalle lisdkustannuksia. Téllaisia
kustannusvastuita voi liittyd myds Yhdistyneen Yhtion talla hetkelld tai aiemmin omistamiin tai toimintaansa
kayttdmiin kiinteistoihin tai tuotantolaitosten sulkemiseen.

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminta edellyttad ympéristdlupia ja muita viranomaislupia ja toimilupia, joihin voi tulla
muutoksia, joita on uusittava tai jotka mydntéva viranomainen voi tietyin ehdoin perua. Yhdistyneen Yhtion
lupaprosessin hallinnan puutteet tai ymparistélainsdaddannon tai sen viranomaistulkinnan muutokset voivat
merkittévasti viivastyttaa tarpeellisten ymparistdlupien ja toimilupien saamista tai estdd kokonaan jonkin aiemmin
sallitun toiminnan. Lisdksi puutteellinen ympdrist6lainsdddédnnén noudattaminen tai uusien ymparistdsaannosten
voimaansaattaminen voi johtaa lisdéntyneisiin kustannuksiin ja estdd Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan
kehittdmistd ja vaikuttaa liiketoiminnan tulokseen.

Helsingin hovioikeus on huhtikuussa 2017 antamassaan tuomiossa todennut Lemminkéisen laiminly6neen
ympaéristdlupaehtoja Sammonmaen asfalttiasemalla ja tuominnut Lemminkéaisen kaksi tydntekijaa paivasakkoihin
ja Lemminkdisen menettdmadn valtiolle rikoksen tuottamana taloudellisena hyotynd 3,4 miljoonaa euroa.
Lemminkainen ja sen yksi tyontekija ovat hakeneet asiassa valituslupaa korkeimmasta oikeudesta. Lisatietoja on
esitetty kohdassa “Tietoja Lemminké&isestd — Lemminkaisen liiketoiminta — Oikeudenkdynnit — Oikeudenk&ynti
kierrétysasfaltin kayttomaariin liittyvista kiintioista .

Y mparistomadrdysten noudattamiseen liittyvien kustannusten ~ muutokset  sekd  mahdolliset
ympéristolainsdddanndn tai -maardysten rikkomuksista aiheutuvat vastuut saattavat kasvattaa Yhdistyneen Yhtion
liiketoiminnan kustannuksia merkittavésti. Jos merkittdvia ympéristdvahinkoja tapahtuisi, tall& voisi myos olla
kielteinen vaikutus Yhdistyneen Yhtibn maineeseen. Lainsdddantd mahdollistaa myds sen, ettd
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ympéristolainsaddantod tai -mdadrayksid rikkonut toimija suljettaisiin erdissa tapauksissa pois julkisista
hankinnoista. Mik& tahansa ndistd seikoista saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Yhdistyneen Yhtion toimintaedellytykset ovat riippuvaisia IT-infrastruktuurista sekd johtamis-, raportointi- ja
seurantajarjestelmistd, jotka voivat vahingoittua ulkopuolisten tai sisdisten tekijoiden johdosta.

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan tehokas toteuttaminen on riippuvainen Yhdistyneen Yhtion IT-
infrastruktuurista, ohjelmistoista ja ulkoisista IT-palveluiden tarjoajista, etenkin johtamis-, raportointi- ja
seurantajarjestelmien seka niiden tuottaman informaation osalta. YIT:n ja Lemminkaisen kayttamia jarjestelmia
on kehitetty ja pdivitetty viimeisten vuosien aikana, ja Yhdistyneen Yhtién odotetaan pyrkivén jatkamaan
kehittdmistd myds tulevaisuudessa. Jarjestelmien kehittdmiselld ja péivittdmisella pyritd&n parantamaan niiden
toimintavarmuutta ja tuotetun informaation tarkkuutta. Tehdyt ja tulevaisuudessa mahdollisesti tehtévat
paivitykset voivat kuitenkin k&ytannossé lisaté lyhytaikaisesti jarjestelmien ké&yttoon liittyvid epavarmuustekijoita.
Liséksi Yhdistyneen Yhtion kayttdmat jarjestelmét voivat altistua toiminnallisille katkoksille ja hdiridille,
jarjestelmiin tallennettuja tietoja voidaan menettdd tai jarjestelmien tuottama informaatio voi osoittautua
virheelliseksi tai epatdydelliseksi esimerkiksi jérjestelmapdivitysten, sahkokatkosten, tietoturvaloukkausten,
inhimillisten virheiden, onnettomuuksien tai luonnonmullistuksien seurauksena. Myds ongelmat tai hairiot IT-
infrastruktuurin tai 1T-jarjestelmien integraatiossa Sulautumisen jalkeen saattavat vaikuttaa kielteisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan jatkuvuuteen ja taloudelliseen raportointiin. Kyberriskeistd katso myds “ —
Yhdistynyt Yhti6 saattaa epdonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien tunnistamisessa, resursoinnissa ja
hallinnassa seké sdantelyn noudattamisessa. .

Vaikeudet IT-jarjestelmien ja tietojenkasittelyn yll&pidossa, péivityksessd, integroinnissa tai ulkoistuksessa seka
ongelmat palveluiden ja datan laadussa tai tietoturvassa voivat haitata Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaa ja
hallintoa. Epdonnistumiset Yhdistyneelle Yhtidlle tarkeiden johtamis-, raportointi- ja seurantajarjestelmien sek&
toiminnan vaatiman IT-infrastruktuurin yll&pitdmisessd saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yhdistynyt Yhti6 on osallisena osakkuus- ja yhteisyrityksissd, joihin liittyy riskejd muun muassa
paatoksenteossa ja liiketoiminnan harjoittamisessa ilmenevistd erimielisyyksista sekd vastuunjaosta eri
osapuolten valilla.

Yhdistynyt Yhtid on osallisena osakkuus- ja yhteisyrityksissé etenkin Suomessa ja voi myds tulevaisuudessa ottaa
osaa osakkuus- ja yhteisyrityksiin, joiden kautta toteutetaan my6s merkittavia rakennusprojekteja. Esimerkiksi
YIT:n kdynnissa olevat Triplan kauppakeskus- ja Kasarmikatu 21 -toimistorakennusprojektit sek& Hamina—
Vaalimaa -moottoritiehanke toteutetaan YIT:n yhdessa sopimuskumppaneiden kanssa omistamien yhteisyritysten
kautta (YIT:n omistusosuus Tripla-projektia koskevasta yhteisyrityksestd on 38,75 prosenttia, Kasarmikadun
projektia koskevasta yhteisyrityksestd 40 prosenttia ja Hamina—\Vaalimaa -hanketta koskevasta yhteisyrityksesté
20 prosenttia kaikista yhteisyrityksen osakkeista ja &anistd). Osakkuus- ja yhteisyritysrakenteiden kayttd saattaa
lisdantyd jatkossa myds uuden 1.1.2018 aloittavan Kiinteistot-toimialan puitteissa.

Liiketoiminnan harjoittamiseen osakkuus- ja yhteisyritysten kautta liittyy riskejd. Osakkuus- ja
yhteisyrityssopimukset voivat edellyttdd yksimielistd suostumusta tai osakkeenomistajien maardenemmiston
hyvaksyntdd tietyiltd liiketoiminnallisilta tai yhtidoikeudellisilta paatoksiltd, mikd mahdollisesti hidastaa tai
hankaloittaa paatoksentekoa tai tekee paattksenteon mahdottomaksi. Kumppaneiden kanssa saattaa my6s syntyé
erimielisyyksid kysymyksistd, jotka koskevat esimerkiksi ndkemyksid projektien toteuttamisesta, tarpeellisista
toimista ja toiminnan kehittdmisestd tai muita tyypillisid yhteisomistusrakenteeseen liittyvia riskejd, kuten (i)
mahdollista yhteis- tai toissijaista vastuuta rakennusprojekteista ja niissa tapahtuneista virheista tai viivastyksista
tai muuta vastuuta osakkuus- tai yhteisyrityksestd ja sen liiketoiminnoista, (ii) yhdenmukaisten standardien,
menettelytapojen, prosessien ja hallintajarjestelmien yllapidon haasteellisuutta, tai (iii) mahdollista
yhteisomistuskumppanuuden  péattamistda  tai  yhteisomistuskumppanin  kdynnistimaad  pakko-osto-
tai -myyntimenettelyd, joko yhteisomistuskumppanille kuuluvan oikeuden nojalla tai soveltuvan
yhteisyrityssopimuksen vditetyn rikkomuksen nojalla. Mitk& tahansa téllaiset erimielisyydet tai riskit saattavat
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen. Yhdistyneen Yhtion kyky nostaa varoja (mukaan lukien osingot) tai myyda osuutensa osakkuus- tai
yhteisyrityksesta voi olla riippuvainen yhteisomistuskumppaneiden suostumuksesta tai muista sopimuksellisista
mekanismeista. Tietyissa tilanteissa osakkuus- ja yhteisyrityssopimukset saattavat myds velvoittaa Yhdistyneen
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Yhtion sijoittamaan néihin yrityksiin jo sijoittamansa pd&oman liséksi uutta pd&domaa, jonka maaré voi olla
huomattava. Tdman lisaksi osakkuus- ja yhteisyritysten rahoittajaosapuolet voivat edellyttdd Yhdistyneen Yhtion
takaavan tallaisille osakkuus- ja yhteisyrityksille annettuja lainoja. Takauksiin ja rahoitusjarjestelyihin liittyvia
riskejd on kuvattu tarkemmin kohdassa “ — Yhdistynyt Yhtio ei valttdméattd saa rahoitusta tai takauksia
kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan eikd valttaméattd pysty noudattamaan rahoitusjarjestelyistd johtuvia
velvoitteitaan. ”.

Milla tahansa edelld kuvatulla tekijalla saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Tyoyhteenliittymiin ja allianssihankkeisiin liittyvien riskien toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneeseen Yhtiéén.

Yhdistynyt Yhtio saattaa olla osallisina tydyhteenliittymissé ja allianssihankkeissa, joissa yhtidilla ei ole itsendista
madraysvaltaa. Yhdistyneen Yhtion kyky nostaa varoja tydyhteenliittymien saamista maksuista ja mahdollisuus
ryhtyd tarpeellisiksi katsottuihin toimiin saattaa riippua tydyhteenliittymén muiden osallisten suostumuksesta.
Erimielisyyksilla liikekumppanien kanssa tai muilla tyoyhteenliittymiin ja allianssihankkeisiin tyypillisesti
liittyvilla riskeill& saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudenndkymiin. Téllaisia riskeja voivat olla muun
muassa mahdolliset yhteiset, erilliset tai toissijaiset vastuut tydyhteenliittymien hankkeista tai liiketoiminnoista,
vaikeudet yllapitad yhtendisid prosesseja ja menettelytapoja tai yhteistoiminnan lopettaminen liikekumppanin
toimesta.

Hairiot Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnassa voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneeseen Yhtioon.

Operatiiviset riskit Yhdistyneen Yhtion toiminnassa liittyvat siséisten prosessien tai jarjestelmien toimivuuteen,
oikeudelliseen toimintaymparistoon, Yhdistyneen Yhtion johtamisjéarjestelméan ja IT-jarjestelmien toimivuuteen
sekd Yhdistyneen Yhtion kykyyn pitdd asiantuntevat tyontekijat palveluksessaan. Liséksi Yhdistynyt Yhtid
altistuu ulkoisen toimintaymparistén tuomille operatiivisille riskeille kuten sahkén tai veden jakeluhdiridille,
koneiden hajoamiselle, tulipaloille ja vesivahingoille, mahdollisille maksuliikennehairidille esimerkiksi Venajalla
ja muille hairidille. Operatiiviset riskit ja niihin liittyvat tappiot voivat johtua puutteellisista sisdisista prosesseista
ja yhtendisista menettelytavoista Yhdistyneen Yhtion sisélla, tyontekijoiden tai alihankkijoiden tekemista
virheistd, kyvyttomyydesta vastata lainsaadannéllisiin vaatimuksiin tai Yhdistyneen Yhtion siséisiin ohjeisiin,
laitevioista taikka informaatiojarjestelmien tai ulkoisten jarjestelmien héiridista sek& luonnonkatastrofeista.

YIT ja Lemminkainen ovat toteuttaneet toimenpiteitd operatiivisten riskien hallitsemiseksi ja niistd mahdollisesti
aiheutuvien tappioiden lieventdmiseksi, ja Yhdistyneen Yhtion odotetaan toteuttavan toimenpiteitd myds
tulevaisuudessa. Ei kuitenkaan voi olla varmuutta siitd, etté tallaisilla toimenpiteilld pystytadn hallitsemaan kaikkia
Yhdistynyttd Yhtiotd uhkaavia operatiivisia riskejad. Mikali jokin edelld mainituista riskeistd tai jokin muu
operatiivinen riski toteutuu, talla voi olla joko erikseen tai yhdessd muiden riskien kanssa olennaisen haitallinen
vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja
tulevaisuudennékymiin.

Tyoterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvien riskien toteutuminen saattaa vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtidon
olennaisen haitallisesti.

Tyobterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvat riskit saattavat johtaa tapaturmiin Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnassa.
Rakennustytmaat ovat luonteeltaan vaarallisia tydympéristdjé, joissa voi sattua vakavia tapaturmia tai jopa
kuolemaan johtavia onnettomuuksia. Rakennusalan tyot sisaltavat liséksi paljon kehoa kuormittavia tydvaiheita.
Yleisimmat vammat kohdistuvat selk&an, polviin ja olkapdihin ja etenkin paéllystyksessé sormiin ja alaraajoihin.
Yhdistyneen Yhtion toimintaan voi myds liittyd riski altistua terveydelle haitallisille aineille, korjaustoiminnan
yhteydessd myos asbestille. Mitkda tahansa mahdollisesti tapahtuvat onnettomuudet tai tapaturmat voivat
vahingoittaa tyontekijoitd ja hairitd rakennus- ja muita projekteja, mika voi aiheuttaa Yhdistyneelle Yhtitlle
korvausvelvollisuuden, viivastyttaa projekteja tai velvoittaa Yhdistyneen Yhtion ryhtymaén ennaltachkaiseviin tai
korjaaviin toimenpiteisiin. N&illd ja muilla kustannuksilla tai velvoitteilla saattaa olla olennaisen haitallinen
vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen sek&
Yhdistyneen Yhtion maineeseen ja kykyyn rekrytoida patevié tyontekijoita.
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YIT on tydturvallisuustoimenpiteissdédn  keskittynyt  erityisesti ~ ennakointiin ~ ja  suunnitteluun,
turvallisuushavaintojen tekemiseen seké johdon tyémaakierrosten laadun parantamiseen. YIT:ssé tyGtapaturmien
madra miljoonaa tydtuntia kohden oli 10 vuonna 2016, kun vastaava luku vuonna 2015 oli 10. Vuonna 2016 YIT:n
toiminnoissa Venajalla tapahtui yksi kuolemaan johtanut tapaturma, jonka seurauksena YIT ryhtyi valittdmasti
toimenpiteisiin vastaavanlaisten tapaturmien ehkéisemiseksi ja vaikuttaakseen asenteisiin sekd sovittujen
toimintatapojen tinkiméattémaan noudattamiseen.

Lemminkaisen tydturvallisuustoimenpiteet ovat keskittyneet tydntekijéiden koulutukseen, turvallisuusviestintaan
sekd tapaturmien ennaltaehkéisyyn, johon olennaisena osana kuuluu sattuneiden tapaturmien juurisyiden
selvittdminen. Vuonna 2016 Lemminkaiselld tydtapaturmien madra miljoonaa tyétuntia kohden oli 8,6 ja vuonna
2015 tydpaikkatapaturmataajuus oli 7,2.

Lemminkaisen paallystystoiminnoissa merkittava turvallisuusriski on p&allystystyomaiden ohi ajava liikenne, joka
voi aiheuttaa vakavan loukkaantumiseen tai kuolemaan johtavan onnettomuuden. Esimerkiksi Ven&jélla on
vuonna 2017 kuollut kaksi Lemminkdisen tyontekijéa téllaisessa onnettomuudessa. Riski kohdistuu sekd
Lemminkdisen omiin tyontekijoihin ettd muihin tielld liikkujiin. Riskid pienennetddn huolellisen suunnittelun,
liikennejarjestelyjen seké erilaisten huomiovalojen ja -merkkien avulla mutta sité ei voida kokonaan poistaa, koska
teité ei voida sulkea paallystystyon ajaksi.

YIT ja Lemmink&inen ovat kumpikin hyvaksyneet tydterveydesté ja -turvallisuudesta konserninlaajuiset ohjeet ja
menettelytavat seké antavat saannéllista koulutusta henkildstolle. Yhtiot ovat myds seuranneet tydturvallisuuden
kehittymista yksikko-, liiketoimintaryhméa-, toimiala-, johtoryhmé- ja hallitustasolla. My6s Yhdistyneessa
Yhtidssé on tarkoitus jatkaa nditd toimia ja jatkuvaa kehitystyota. Laiminlydnnit tyéturvallisuudessa voivat lisata
kuolemaan johtavien ja vakavia, pysyvid vammoja aiheuttavien onnettomuuksien maarad, mika voi altistaa
Yhdistyneen Yhtion lisdkustannusten riskille muun muassa tydsuojelurikkomuksista annettujen yhteisdsakkojen,
korvausvaatimusten ja ennenaikaisen eldkkeelle jaddmisen kustannusten muodossa. Tapaturmataajuus voi myds
olla tekij&, jota asiakkaat arvioivat punnitessaan Yhdistyneen Yhtion tarjousprosessikelpoisuutta, ja se saattaa ndin
rajoittaa Yhdistyneen Yhtidn mahdollisuuksia osallistua tarjouskilpailuihin.

Yhdistynyt Yhtio saattaa epdonnistua tyoterveyteen ja -turvallisuuteen liittyvien riskien asianmukaisessa
hallinnassa, jolloin jonkin niistd toteutuminen saattaa johtaa lisdakustannuksiin, voittojen menetykseen,
mainehaittaan tai mahdolliseen korvausvastuuseen. Tdma saattaa vuorostaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Epéaonnistuminen asiakkaiden ja sidosryhmien odotuksiin vastaamisessa tai tuotevaatimusten ja -standardien
noudattamisessa saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtién toimintaan ja brandiarvoon ja
altistaa Yhdistyneen Yhtion korvausvaateille.

Yhdistyneen Yhtion ratkaisut ja palvelut on suunniteltu standardeiltaan ja laadultaan asiakkaiden odotuksia
vastaaviksi sekd myds sovellettavien lakien ja méadrdysten mukaisiksi. Ei kuitenkaan ole takeita siitd, ettd
Yhdistyneen Yhtion ratkaisut ja palvelut vastaavat kaikkia edelld mainittuja odotuksia tai vaatimuksia kaikissa
olosuhteissa tai sovitussa aikataulussa. Yhdistyneen Yhtion vakuutusturva ei valttdmatta riita kattamaan kaikkia
mahdollisia Yhdistyneen Yhtion ratkaisuihin tai palveluihin liittyvid vastuita. Siten vakuutus ei vélttdmatta kata
kokonaan tai lainkaan merkittdvdd korvausvaadetta tai useita pienempid korvausvaateita, jotka liittyvat
Yhdistyneen Yhtion ratkaisuihin tai palveluihin tai niitd koskevaan asiakkaille annettuun neuvontaan. Tama
saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, tulokseen, taloudelliseen asemaan ja
liiketoiminnan tulokseen. Yhdistyneeltd Yhtiolt4 saatetaan vaatia vahingonkorvausta, mikali Yhdistynyt Yhtit
toimittaa viallisia ratkaisuja tai palveluita. Yhdistynyt Yhtio saattaa olla lisdksi velvollinen korjaamaan joko
takuutydna tai muutoin projektissa ilmenevia virheité tai puutteita myds takuuajan jalkeen, asuntorakentamisessa
yleisesti jopa kymmenen vuoden ajan, ja elinkaarihankkeissa tat4 pidemménkin ajan. Jos Yhdistynyt Yhti6 joutuu
maksamaan sopimuksiin liittyvid korvauksia tai korjaamaan virheitd tai puutteita, joihin ei ole varauduttu
alihankkijavastuilla, tdma saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Jos Yhdistynyt Yhtié ei kykene vastaamaan asiakkaiden odotuksiin tai lakien ja madrdysten asettamiin
vaatimuksiin, tdmé saattaa muun muassa heikentdd Yhdistyneen Yhtion myyntid ja brandiarvoa tai johtaa
vahingonkorvausvastuuseen, mika saattaa vuorostaan vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.
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Séantelyyn ja oikeudenkéynteihin liittyvien riskien toteutuminen saattaa vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion
lilketoimintaan olennaisen haitallisesti.

Yhdistyneen Yhtitn ja sen tydntekijoiden on noudatettava monia erilaisia sekd EU:n ettd kansallisen tason lakeja
ja madrayksia, kuten tydsuojelu-, tietosuoja-, ympdristd-, tyévoima- ja Kilpailumaarayksia seka yhtié- ja
arvopaperimarkkinaoikeudellisia, kirjanpito- ja verolakeja ja viime aikoina lisdksi Vendjaan kohdistuvien
sanktioiden laukaisemia tuontikieltoja. Osana toimintaansa YIT ja Lemminkainen ovat aloittaneet toimenpiteet
varautuakseen tuleviin lainsd&ddanndn muutoksiin, kuten vuonna 2018 suoraan sovellettavaksi tulevaan EU:n
yleiseen tietosuoja-asetukseen. Myos Yhdistyneen Yhtion odotetaan toimivan ndin ja muuttavan tarvittaessa
toimintatapojaan uuden lainsaddanndn mukaisiksi. Ei kuitenkaan ole varmuutta, ettd Yhdistynyt Yhtid onnistuu
sopeuttamaan liiketoimintaansa tai strategiaansa sadntely-ympéristossa tai sen tulkinnassa tapahtuvien muutosten
johdosta tai tiettyyn statukseen tai lupaan liittyvien etujen menetyksen vuoksi. Tallaiset muutokset tai
epdonnistuminen muutosten edellyttdmissé toimenpiteissé saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion tulokseen, kasvattaa kuluja tai hidastaa tai jopa keskeyttd4 joidenkin investointikohteiden kehittamisen.

Yhdistyneen Yhtitén liiketoimintaa tulevat ohjaamaan sen omat hyvén liiketavan periaatteet, joita tdydentavat
erilaiset sisdiset menettelysddnnét, periaatteet ja toimintachjeet ja jotka Yhdistynyt Yhtid tulee itse
maéarittelemaédn. On olemassa riski siitd, ettd Yhdistyneen Yhtion tyontekijat saattavat laiminlydda lainsdadantoa
tai maarayksié taikka lupien ja viranomaishyvaksyntdjen ehtoja tai Yhdistyneen Yhtidn sisdisia toimintaohjeita.
Yhdistyneelle Yhtidlle saattaa myds siirtyd vastuita jo tapahtuneista tai jatkuvista laiminlyonneista tai
rikkomuksista yrityskauppojen ja -jérjestelyiden kautta.

Yhdistyneen Yhtion asiakkaiden, vastapuolten tai viranomaistahojen Yhdistynyttd Yhtiotd vastaan esittdmat
vaateet voivat johtaa oikeudenkdynteihin liittyen esimerkiksi sopimusvastuuseen, ymparistolainsaddéannén
rikkomiseen, tydnantajavastuisiin, arvopaperimarkkinaoikeudelliseen vastuuseen taikka Kartelli-, lahjonta- tai
rikosepéilyihin. Téllaisten oikeudenkéyntien lopputulos saattaa olla Yhdistyneen Yhtion asettaminen
vahingonkorvausvastuuseen tai yhteisvastuulliseen korvausvelvollisuuteen kolmannen puolesta, sakkojen
maéardédminen taikka Yhdistyneen Yhtion velvoittaminen myymadén tietyn liiketoiminnan tai pidattaytymdén
hankkimasta liiketoimintoja tai muulla tavoin olemaan kasvattamatta markkinaosuuttaan tietyilla markkinoilla.
Téllaiset oikeudenkéaynnit voisivat myds vaikuttaa Kielteisesti Yhdistyneen Yhtion maineeseen nykyisten ja
potentiaalisten asiakkaiden ja vastapuolten silmissd, mik& voisi johtaa asiakaskatoon. Ei ole mydské&an taysin
poissuljettua, etteivat tallaiset oikeudenkaynnit voisi johtaa Yhdistyneen Yhtion poissulkemiseen joistakin
julkisista hankinnoista. Lisaksi Yhdistyneelle Yhtille saattaa koitua olennaisen haitallisia seuraamuksia, jos
sopimusvelvoitteet eivét ole aiotulla tavalla taytantddnpanokelpoisia tai jos ne pannaan taytantoon Yhdistyneelle
Yhtidlle haitallisella tavalla. Liséatietoa YIT:n ja Lemminkaisen vireilld olevista oikeudenkdynneistd annetaan
kohdassa “Tietoa YIT:std — YIT:n liiketoiminta — Oikeudenkaynnit” ja “Tietoja Lemminkaisestd — Lemmink&isen
liiketoiminta — Oikeudenkaynnit”. Yhdistyneen Yhtion tyontekijoiden sisdisten tai ulkoisten maérdysten
rikkomisella voi myds olla suora olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneeseen Yhtiéon, jos rikkomus johtaa
esimerkiksi Yhdistyneen Yhtion yhteisdsakkoihin.

Yhdistynyt Yhtié saattaa joutua sopeuttamaan toimintaansa séantelyjarjestelmén muutoksiin, mikali siihen
kohdistuu oikeudenkayntejé, jotka johtavat Yhdistyneen Yhtion sakko- tai vahingonkorvausvastuuseen tai joiden
seurauksena Yhdistyneelle Yhtidlle asetetaan erityisid velvoitteita tai se suljetaan tapauskohtaisesti julkisten
hankintojen ulkopuolelle. T&ll4 saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtidn liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Yhdistynyt Yhtid on altistunut asfalttikartellioikeudenkéyntiin ja valmisbetonin laatuongelmiin liittyvien
vahingonkorvausten riskille.

Helsingin karéjdoikeus antoi 28.11.2013 tuomionsa vahingonkorvauksista asfalttikartellia koskevassa
oikeudenkaynnissd. Lemminkaistd kohtaan esitettyjen korvausvaatimusten pddomamaard, joka perustuu osittain
vaditettyyn yhteisvastuuseen muiden asfalttialan yritysten kanssa, oli yhteensa noin 121 miljoonaa euroa. Osittain
hyvéksyttyjen 35 kanteen osalta kardjdoikeus maarasi vastaajat maksamaan yhteensd noin 60 miljoonaa euroa,
josta noin 34 miljoonaa euroa oli vahingonkorvauksia ja noin 26 miljoonaa euroa korkoja ja oikeudenkéyntikuluja.
Vastaajien keskindisessd suhteessa Lemminkaisen osuus vahingonkorvauksista oli noin 48 miljoonaa euroa, josta
noin 26 miljoonaa euroa oli vahingonkorvauksia ja noin 22 miljoonaa euroa korkoja ja oikeudenkéyntikuluja.
Lemminkdinen maksoi osuutensa kérdjéoikeuden madra&mistd vahingonkorvauksista ja kuluista tammikuussa
2014. Lisdksi Lemmink&inen maksoi yhteisvastuun perusteella noin 10 miljoonaa euroa toisen vastaajan
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maksettavaksi maérattyj& vahingonkorvauksia ja kuluja, silld kyseisen vastaajan odotetaan olevan kykenematon
maksamaan osuuttaan.

Lemminkainen valitti hovioikeuteen 31.3.2014 niiden 35 tuomion osalta, joissa kantajien kanteet oli osittain
hyvaksytty. Hovioikeuteen valitti yhteensd 23 kantajaa (22 kuntaa ja Suomen valtio). Helsingin hovioikeus antoi
20.10.2016 paatokset asfalttikartelliin liittyvistd vahingonkorvauksista. Niiden 37 kanteen osalta, joissa
Lemminkainen oli vastaajana, Lemminkéainen ja muut asfalttialan yritykset ovat oikeutettuja saamaan palautuksia
yhteensa noin 20 miljoonaa euroa (sisaltden noin 14 miljoonaa euroa vahemman padomakorvauksia seka noin 6
miljoonaa euroa vahemman korkoja ja oikeudenkédyntikuluja kuin mitd karajaoikeus oli maarannyt). Naista
palautuksista Lemmink&inen on oikeutettu saamaan (perustuen Lemminkdisen omaan osuuteen ja niiden muiden
vastaajien osuuksiin, jotka Lemminkdinen on maksanut) yhteensd noin 19 miljoonaa euroa sisdltéen
padomakorvauksia, korkoja ja oikeudenkayntikuluja. Nama tulot Lemminké&inen kirjasi vuoden 2016 neljannen
vuosineljdnneksen tulokseensa.

Lemminkdinen on pitdnyt vahingonkorvauksia perusteettomina. Lemminkdinen on ilmoittanut hakevansa
valituslupaa korkeimmalta oikeudelta niistd hovioikeuden péatoksistd, joissa kantajien vaatimukset hyvéksyttiin
osittain ja joiden osalta Lemminkdinen ei ole saavuttanut sovintoratkaisua hovioikeuden paatosten jalkeen.
Lemminkdinen on sopinut yhteensd 17 kunnan ja Suomen valtion kanssa. Osapuolet sopivat, etteivat hae
korkeimmalta oikeudelta valituslupaa hovioikeuden péatoksisté taikka ettd peruuttavat valituslupahakemuksensa.

Korkeimmassa oikeudessa on Lemminkéisen osalta edelleen vireilldi muut Lemminkéisen jattaméat 13
valituslupahakemusta seka 19 kunnan valituslupahakemukset koskien Helsingin hovioikeuden 20.10.2016 antamia
paatoksia.

Hovioikeudessa  késiteltyjen  kanteiden lisdksi  kardjaoikeuden késittelyn alkamista odottaa 21
vahingonkorvauskannetta Lemminkaistd ja muita asfalttialan yrityksia vastaan. Kasittelyn alkamista odottavien
kanteiden p&iomamé&ard on yhteensd noin 26 miljoonaa euroa, joista Lemminkdinen on tehnyt Helsingin
hovioikeuden paatdsten perusteella kuluvarauksen, jonka maaré konsernitaseessa 30.6.2017 oli yhteensd noin 5,2
miljoonaa euroa.

Rakennustoiminnassaan Lemminkéinen kéyttaa raaka-aineena muun muassa valmisbetonia. Vuoden 2016 aikana
joissakin, etenkin infrahankkeissa, on syntynyt epailys siitd, ettd Suomessa kaytetty valmisbetoni ei kaikilta osin
tayttdisi sille asetettuja laatuvaatimuksia. Kuten julkisuudessa on Suomessa Kirjoitettu, esimerkiksi Turun T3-
sairaalan kansirakennushankkeessa, jossa Lemminkdinen on toiminut projektinjohtourakoitsijana, on ollut
laatuongelmia. On vaitetty, ettd rakenteissa kéytetty valmisbetoni ei tayttdisi sille asetettuja laatuvaatimuksia,
minka johdosta tiettyjé rakenteita on jouduttu jopa purkamaan.

Varsinais-Suomen  sairaanhoitopiiri  on  Turun  yliopistollisen  keskussairaalan ~ T3-rakennuksen
kansirakennushankkeen tilaajana esittdnyt korvausvaatimuksia Lemminkaiselle liittyen valmisbetonin laatuun.
Néiden vaatimusten pddomamaéaré oli 30.6.2017 noin 17 miljoonaa euroa.

Lemminkaisen kasityksen mukaan betonin laadusta on vastuussa betonin toimittanut taho. Lemmink&inen on tasté
syysta jattanyt Helsingin kardjdoikeuteen vahingonkorvausvaatimuksen betonin toimittajaa, Rudus Oy:t4, vastaan
liittyen mahdollisista laatupoikkeamista johtuviin kuluihin. VVaatimuksen pddomamadré on tall4 hetkelld noin 20
miljoonaa euroa. Lemminkdinen ei ole tehnyt varauksia ndihin vaatimuksiin liittyen. Lisatietoa
oikeudenkdynneistd annetaan kohdassa “Tietoja Lemminkéisestd — Lemmink&isen liiketoiminta —
Oikeudenkaynnit .

Mikéli Lemminké&inen tai Yhdistynyt Yhtio maaratddn maksamaan asfalttikartelliin liittyvia vahingonkorvauksia
enemmén kuin mitd Helsingin hovioikeuden tuomiossa 20.10.2016 maarattiin tai valmisbetonin toimittajaa ei
tuomittaisi vastaamaan taysiméaaraisesti tai ollenkaan aiheutuneesta vahingosta taikka tdma ei kykenisi maksamaan
mahdollisesti tuomittua Kkorvausta, ndmé edelld todetut seikat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja
tulevaisuudennékymiin.
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Epéonnistuminen immateriaalioikeuksien suojaamisessa saattaa vaikuttaa Yhdistyneeseen Yhtiéon olennaisen
haitallisesti.

Yhdistynyt Yhtidé suojaa immateriaalioikeuksiaan muun muassa hankkimalla patentteja ja tavaramerkkejé ja
harjoittamalla niiden valvontaa paamarkkinoillaan. Patenttien ja tavaramerkkien lisédksi Yhdistyneen Yhtién
keinoja suojata immateriaalioikeuksiaan ovat liikesalaisuudet, tietotaito, uusien tuotteiden ja palveluiden
kehittdminen ja teknologinen kehitys yhdesséa salassapitosopimusten ja erdiden muiden immateriaalioikeuksia
suojaavien sopimusten kanssa. Ei ole takeita siita, ettd Yhdistyneen Yhtion toimet estavéat tehokkaasti Y hdistyneen
Yhtion immateriaalioikeuksien luvattoman kayton Kilpailijoiden toimesta kaikissa toimintamaissa. Kilpailijat
saattavat loukata Yhdistyneen Yhtién omistamia tai lisensoimia immateriaalioikeuksia, tai Yhdistyneen Yhtion
omistamien, kayttdmien tai lisensoimien immateriaalioikeuksien omistajuudesta saattaa syntya riitoja, ja kilpailijat
voivat muutoin saada tietoonsa tai kehittd4 itsendisesti immateriaalioikeuksia vastaavaa osaamista. Liséksi eréat
Yhdistyneen Yhtion kayttdmét teknologiat ja prosessit voivat olla kolmansien osapuoclien immateriaalioikeuksien
piirissé. Téllaiset kolmannet osapuolet saattavat ryhtya oikeustoimiin immateriaalioikeusrikkomuksen johdosta, ja
tallainen kanne saattaa viivastyttaa tai estad Yhdistyneen Yhtion tuotteiden tai palveluiden myymisté tai toimitusta.
Epdonnistuminen immateriaalioikeuksien suojaamisessa tai kolmannen osapuolen immateriaalioikeuksien
loukkaamista koskevat kanteet saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudenndkymiin.

Yhdistynyt Yhti¢ saattaa epaonnistua vakuutusturvansa yllapidossa tai Yhdistyneen Yhtion vakuutusten ehdot
eivat valttamatta kata kaikkia Yhdistyneen Yhtion tappioita tai kaikkia potentiaalisista tulevista vahingoista
aiheutuvia korvausvaatimuksia.

YIT:n ja Lemminkdisen ottamat vakuutukset kattavat muun muassa omaisuusvahingot, liiketoiminnan
keskeytyksen seké tuotevastuun ja yleisen vastuun toimialan yleisten kdytantdjen mukaisiksi katsottujen ehtojen
ja méadrien mukaisesti. YIT ja Lemminkainen eivat kuitenkaan ole tdysimadrdisesti vakuutettuja kaikkia riskeja
vastaan, eikd vakuutuksia kaikkia riskejd ja katastrofeja vastaan valttdmattd ole saatavilla taloudellisesti
kohtuullisin ehdoin tai ollenkaan. Sulautumisen téytdntdédnpanon jalkeen Yhdistyneen Yhtién odotetaan
tarkistavan vakuutuksensa ja vakuutussuojansa ottaen huomioon sen toiminnan riskit ja yllapitavén alalle
tyypillisia ~ vakuutuksia  ja  vakuutussuojaa.  Yhdistyneen  Yhtion  vakuutussuojasta  huolimatta
vakuutustapahtumalla,  jonka aiheuttamat vahingot  ylittdvdt  vakuutussopimukseen  perustuvan
vakuutuskorvauksen yldrajan tai johon sovelletaan olennaisia vahennyksia tai omavastuita, tai vakuutusten
ulkopuolelle ja&vien tapahtumien aiheuttamilla vahingoilla, kuten tietyilla luonnonkatastrofeilla, saattaa olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen. Luonnonkatastrofeja, joiden riskille Yhdistynyt Yhtié altistuu, ovat muun muassa myrskyt,
poikkeukselliset sddolosuhteet esimerkiksi talvella ja tulvat, joiden esiintymistd ja vakavuutta ei ole mahdollista
ennustaa. Yhdistynyt Yhtié voi myos altistua terrorismin riskille, jonka toteutumisella voi olla olennaisen
haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion toimialaan seké Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan.

Yhdistynyt Yhtid saattaa epdonnistua tieto- ja kyberturvallisuusriskien tunnistamisessa, resursoinnissa ja
hallinnassa seka saéntelyn noudattamisessa.

Tieto- ja kyberturvallisuusriskit Yhdistyneen Yhtion toiminnassa liittyvét tietoturvapoikkeamien havainnointiin,
kyberturvallisuuden riittdv&an resursointiin ja IT-, tietoverkko- ja pilvipalvelujen aiheuttamiin keskeytyksiin
liiketoiminnassa. Lisaksi muun muassa EU:n tietosuoja-asetukseen liittyy kyberturvallisuusvaatimuksia. Tieto- ja
kyberturvallisuusriskit ja niihin liittyvat kustannukset voivat johtua puutteellisista sisdisistd prosesseista ja
epéyhtendisistd menettelytavoista Yhdistyneen Yhtion sisalld, tyontekijoiden tai alihankkijoiden tekemista
virheistd tai vaarinkaytoksistd, kyvyttomyydestd havaita tietoturvapoikkeamia ja vastata niihin tehokkaasti,
teknisten (esimerkiksi pilvipalveluiden) tietoturvakontrollien riittdméattémyydesta, Yhdistyneen Yhtién sisdisten
ohjeiden puutteellisuudesta, laitevioista taikka informaatiojarjestelmien tai ulkoisten jarjestelmien héiridista,
palvelunestohydkkayksista tai kyberrikollisuudesta. Yhdistynyt Yhti6 ei valttdmatta pysty varmistamaan, etta sen
siséiset valvontakéytadnnot ja -menettelyt suojaavat sitd sen oman henkildstén tai sen alihankkijoiden, asiakkaiden
ja yhteistydkumppaniverkoston henkildston vilpilliseltd toiminnalta tai luottamuksellisten tietojen tai aseman
vaérinkaytoltad. Ei voi olla varmuutta siitd, ettei Yhdistyneelle Yhtiolle aiheudu tappioita téllaisten sisdisten
valvontamenettelyjen puutteista tai mahdollisista vaarinkaytoksista.

YIT ja Lemminké&inen ovat ryhtyneet toimenpiteisiin riskien hallitsemiseksi ja niistd mahdollisesti aiheutuvien
kustannusten véhentdmiseksi, ja Yhdistyneen Yhtion odotetaan toimivan vastaavasti jatkossa. Tast4 huolimatta ei
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voi olla varmuutta siitd, ettd tallaisilla toimenpiteilla pystytadn hallitsemaan kaikkia Yhdistynytta Y htiot4 uhkaavia
tieto- ja kyberturvallisuusriskeja. Mikali jokin edelld mainituista riskeistd tai jokin muu tieto- ja
kyberturvallisuusriski toteutuu, se voi joko erikseen tai yhdessa muiden riskien kanssa vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Yhdistynyt Yhtid saattaa epaonnistua taloudellisen raportoinnin tehokkaassa sisdisessé valvonnassa ja altistuu
riskille siitd, ettd sen taloudellinen raportointi on epétarkkaa tai harhaanjohtavaa.

Yhdistynyt Yhti¢ tarvitsee tehokasta sisdistd valvontaa tuottaakseen luotettavia taloudellisia tietoja. Seka YIT etta
Lemminkdinen ovat ottaneet k&yttéonsé sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan jérjestelmét sekd taloudelliseen
raportointiin liittyvid ohjeita ja kontrolleja. Yhdistyneen Yhtion odotetaan toimivan vastaavasti jatkossa. Jos
Yhdistynyt Yhti6 tastd huolimatta epdonnistuu taloudellista raportointia koskevan tehokkaan siséisen valvonnan
yll&pitdmisessé tai tarvittavien uusien valvontamenettelyjen kéyttoonotossa tai integroinnissa, talla voi olla
olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion kykyyn tuottaa ja tarjota johdolleen oikea-aikaista,
luotettavaa, tarkkaa ja ajantasaista taloudellista tietoa liiketoiminnan kehityksestd. Nama seikat voisivat johtaa
johdon véériin péaétoksiin ja toimenpiteisiin. Yhdistyneen Yhtion kansainvaliseen toimintaan liittyy myds riski
siit, ettd standardien ja hallintok&ytdntdjen seka operatiivisten jarjestelmien ja raportointijarjestelmien
yhdenmukaisessa soveltamisessa epaonnistutaan. Epatarkka tai harhaanjohtava taloudellinen raportointi voi myos
saada sijoittajat ja muut kolmannet osapuolet menettdméén luottamuksensa Yhdistyneen Yhtion raportoimiin
taloudellisiin tietoihin tai johtaa arvopaperimarkkinaoikeudellisiin seuraamuksiin ja vahingonkorvausvastuuseen
Yhdistyneen Yhtion markkinoille julkistaman tiedon virheellisyyden tai puutteellisuuden johdosta.

Minka tahansa yll& mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Yhdistynyt Yhti6 on yhteisvastuullinen tietyistd sitoumuksista liittyen Caverion Oyj:n ja YIT:n
osittaisjakautumiseen vuonna 2013.

Osakeyhtidlain mukaan jakautumiseen osallistuvat yhtitt vastaavat yhteisvastuullisesti jakautuvan yhtién velasta,
joka on syntynyt ennen kuin jakautumisen taytantoonpano on rekisteroity. Sellaisista jakautuvan yhtion veloista,
joista toinen yhtié vastaa jakautumissuunnitelman mukaan, on toisen yhtién vastuun kokonaismaéra kuitenkin
enintddn sille ja&van tai siirtyvan netto-omaisuuden arvo. Kesékuun lopussa 2013 toteutetussa
osittaisjakautumisessa YIT:n talotekniikkapalveluliiketoimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut siirtyivat
Caverion Oyj:lle ja rakentamisen liiketoimintaan liittyvat varat, velat ja vastuut jaivat YIT:lle. Néin ollen on
mahdollista, ettd YIT tai Yhdistynyt Yhti6 vastaa Caverion Oyj:lle jakautumissuunnitelman mukaisesti siirtyneista
veloista ja vastuista maksukyvyttémyystilanteessa, mukaan lukien velat ja vastuut, jotka ovat syntyneet
ajanjaksolla jakautumissuunnitelman allekirjoittamisen ja taytdntddnpanon rekisterdinnin valissd, ja, jotka on
allokoitu Caverion Oyj:lle jakautumissuunnitelmassa. Perustuen muun muassa Caverion Oyj:n julkisesti antamiin
tietoihin ei ole mydské&an taysin poissuljettua, ettei YIT tai Yhdistynyt Yhtié voisi joutua vastuuseen Caverion
Oyj:n toiminnassa tapahtuneesta lakien tai sddnndsten rikkomisesta, joka koskisi jakautumista edeltavaa aikaa.
Minké& tahansa ndista vastuista toteutuminen saattaisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti YI1T:n tai Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Yhdistyneen Yhtién maine voi vahingoittua, mill& saattaa olla epdedullinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
asiakashankintaan seka kykyyn rekrytoida ja pitaa palveluksessa avainhenkil6stoa.

Olemassa olevien asiakkaiden antamat referenssit ja suositukset sekd yrityksen hyvd maine yleensd ovat
keskeisessd asemassa niin asiakashankinnassa kuin myds Kkilpailtaessa ammattitaitoisesta tyGvoimasta.
Yhdistyneen Yhtién maine ja brandi voivat altistua Yhdistyneen Yhtién omaa toimintaa, koko rakennusalaa seké
Yhdistyneen Yhtion kilpailijoita koskevalle negatiiviselle julkisuudelle. Siten negatiivinen julkisuus esimerkiksi
rakentamisen laatutasoon, tyoturvallisuuteen, lainsdddéannén ja viranomaismaardysten noudattamiseen,
yritysvastuun toteuttamiseen tai muiden velvoitteiden hoitamiseen liittyvissd asioissa voi olennaisella tavalla
vahingoittaa Yhdistyneen Yhtion mainetta sen asiakkaiden sekd nykyisten ja potentiaalisten tyontekijoiden
keskuudessa, mika saattaisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.
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Yhdistyneen Yhtion kiinteistdjen ja muun omistuksessa olevan omaisuuden kaypéa arvo voi vaihdella eika
Yhdistynyt Yhti¢ valttamatta kykene toteuttamaan kiinteistomyyntejé taloudellisesti kohtuullisella hinnalla tai
ollenkaan.

Kiinteistdjen kdypdin arvoon ja markkinahintoihin vaikuttavat monet tekijat, kuten yleiset ja paikalliset
taloudelliset olosuhteet, korot, inflaatio-odotukset, bruttokansantuotteen kasvu, yksityinen kulutus,
markkinavuokrataso, vajaakayttd, kiinteistosijoittajien  tuottovaatimukset ja kilpailutilanne.  Lisaksi
kaupunkisuunnittelu- ja rakennusprojektit saattavat vaikuttaa kiinteistdjen arvoon. Kiinteistén arvostaminen
perustuu oletuksille, jotka voivat osoittautua virheellisiksi, kuten esimerkiksi oletukset kiinteistémarkkinoiden
tulevaisuuden kehityksestd, markkinatuottovaatimuksesta ja markkinavuokrista. Miké tahansa virheellinen oletus,
jota on kaytetty arvioinnin perustana, tai puutteellinen arviointi voi johtaa sellaisiin arvostuksiin, jotka olennaisesti
eroavat kiinteiston markkina-arvosta. Téalld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
lilketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.

Myytavien kiinteistdjen markkina-arvoon vaikuttavat monet tekijét, kuten yleiset taloudelliset olosuhteet, korot,
inflaatio-odotukset, sijoittajien tuottovaatimukset ja kilpailutilanne. Yhdistyneen Yhtion voi olla hankala myyda
sellaisia kiinteistdjd, joita markkinoilla pidetaan toissijaisina kohteina. Ei ole mitdén takeita siitd, ettd Yhdistynyt
Yhtié kykenee tulevaisuudessa toteuttamaan Kiinteistomyynteja hyvaksyttavilla hinnoilla tai hinnoilla, jotka
ylittdvat Yhdistyneen Yhtion vastaavan Kiinteiston kayvan arvon. Kiinteistbomaisuuden myyntien
lykkaantyminen tai kiinteistdjen myyminen tappiolla saattaa hidastaa Yhdistyneen Yhtién suunniteltua kasvua ja
tall4 saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan,
liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin. Kiinteistbomaisuuden myynnin lykkaéntyminen tai myynti
tappiolla saattaa myf0s vaikuttaa Yhdistyneen Yhtion mahdollisuuksiin uudelleenrahoittaa tiettyjé
rahoitusjarjestelyitd suunnitelmien mukaisesti. Edelld mainitut tekijét voivat vaikuttaa kiinteistojen lisdksi muun
Yhdistyneen Yhtion omistuksessa olevan omaisuuden, kuten infraomaisuuden (esimerkiksi osuudet tieyhtidissa),
arvoon.

Yhdistynyt Yhtio ei valttdmattd saa rahoitusta tai takauksia kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan eikéd
valttamatta pysty noudattamaan rahoitusjarjestelyisté johtuvia velvoitteitaan.

Epévarmuus rahoitusmarkkinoilla voi johtaa Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan vaadittavan ulkoisen rahoituksen
hinnan nousuun ja saatavuuden huonontumiseen. On odotettavaa, ettd Yhdistynyt Yhtio pyrkii vahentdmaan
rahoituksen saatavuuteen liittyvaad riskia solmimalla luottosopimuksia vaihtelevilla maturiteeteilla sekéa
hajauttamalla vastapuoliriskia, solmimalla sitovia valmiusluottoja sekd hakemalla rahoitusta yritystodistusten ja
joukkovelkakirjalainojen kautta. Vaikka YIT:n johto arvioi Yhdistyneelld Yhtiolla olevan talla hetkella riittavat
padomaldhteet ja varat selviytyékseen velanhoidosta ja Yhdistyneen Yhtién taloudellisen aseman mahdollistavan
uuden rahoituksen saamisen, on mahdollista, ettd Yhdistynyt Yhtié — min& tahansa hetkend — kohtaa vaikeuksia
padoman ja rahoituksen kerddmisessd, mika voi johtaa maksukyvyttomyyteen.

Epéonnistumiset pddoman tehokkaassa hallinnassa, mukaan lukien rahoitusjérjestelyihin ja rahoitussopimuksiin
siséltyvien taloudellisten kovenanttien rikkoutuminen tai Yhdistyneen Yhtion rahoitusjérjestelyihin liittyvét
laiminlyénnit voivat johtaa rahoitussopimusten ennenaikaiseen irtisanomiseen tai luottojen ja muiden
rahoitusjarjestelyiden ennenaikaiseen erdannyttamiseen. Ne voivat johtaa myds ristiinerdannyttdmisehtojen
laukeamiseen muissa Yhdistyneen Yhtion laina- tai rahoitusjarjestelyissa, mistd voi seurata myds ndiden muiden
laina- tai rahoitusjérjestelyiden ennenaikainen erdénnyttdminen. Tdma voi haitata my6s Yhdistyneen Yhtion
rahoituksen saatavuutta, maksuvalmiutta ja pddomarakennetta. Ei ole varmaa, ettd Yhdistynyt Yhtié kykenee
tulevaisuudessa noudattamaan taloudellisia kovenanttejaan, tai muita rahoitussopimuksista johtuvia velvoitteitaan,
tai saamaan tarvitsemaansa rahoitusta kilpailukykyiselld hinnalla tai lainkaan. Yhdistynyt Yhtio toimii myds
lilketoiminta-alueilla, joilla tyypillisesti annetaan takauksia asiakkaille tai muille sidosryhmille, esimerkiksi
saaduista ennakkomaksuista, sopimusvaatimusten tayttdmisestad seka virheista takuuajan aikana. Takuut myontaa
tyypillisesti pankki, vakuutusyhtio tai emoyhtié. YIT Qyj oli 30.6.2017 antanut suoraan tai valillisesti yhteensa
1 410,4 miljoonalla eurolla takauksia konserniin kuuluvien yhtididensa puolesta. Lemminkainen Oyj:n vastaava
luku 30.6.2017 oli 465,7 miljoonaa euroa, jonka lisaksi Lemmink&inen on antanut tytaryhtidnsa puolesta yhden
takauksen ilman enimmaismaarad. Ei ole mitddn varmuutta siitd, ettd Yhdistynyt Yhti6é kykenee jatkossa saamaan
riittvia takauksia kilpailukykyiseen hintaan tai lainkaan.

Minka tahansa yll& mainitun riskin toteutuminen voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.
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Yhdistynyt Yhti6 altistuu maksuvalmius- ja rahoitusriskeille.

Yhdistyneen Yhtion ensisijaiset maksuvalmiuden lahteet ovat liiketoiminnan kassavirta, kassavarat, sitovien
luottolimiittien puitteissa nostetut lainat, kahdenkeskiset lainat, joukkovelkakirjalainat, yritystodistusohjelman
puitteissa hankitut varat, laskusaatavarahoitus sekd omaperusteiseen asunto- ja toimitilatuotantoon liittyvat
projektikohtaiset lainat. Yhdistyneen Yhtion rahoitustoiminto vastaa konsernin maksuvalmiudesta ja siita, etta
saatavilla on riittavat luottolimiitit ja riittdvd maara rahoituslahteitd. Yleisen taloustilanteen epésuotuisa kehitys
saattaisi vaikuttaa merkittavasti Yhdistyneen Yhtion kykyyn saada rahoitusta perinteisilta rahoitusmarkkinoilta.
Projektilainat sekd YIT:n ja Lemminkaisen hallussa oleviin valmiiden asunto-osakeyhtididen myymattémiin
asunto-osakkeisiin kohdistuvat pitk&aikaiset yhtiélainat kirjataan lyhytaikaisiin velkoihin. Kun rakennushanke on
valmistunut ja projektiyhtio myyty, YIT:l14, Lemminkaiselld tai Yhdistyneelld Yhtiolla ei endé ole naiden lainojen
takaisinmaksu- tai jalleenrahoitusvelvollisuutta.

30.6.2017 YIT:n korollisesta velasta 23 prosenttia oli joukkovelkakirjalainoja, 39 prosenttia rakennusaikaista
rahoitusta (siséltéen pitk&aikaiset muut lainat, lyhytaikaiset perustajaurakoinnin velat ja rahoitusleasingvelat), 17
prosenttia yritystodistuksia ja 20 prosenttia muita rahoitusvelkoja. YIT:n lyhytaikaiset korolliset velat 30.6.2017
olivat yhteensa 380,0 miljoonaa euroa. Néaistd merkittdvimpid olivat perustajaurakoinnin velat 221,0 miljoonaa
euroa (sisaltyy rakennusaikaiseen rahoitukseen) ja yritystodistukset 111,8 miljoonaa euroa. YIT:n pitk&aikaiset
korolliset velat 30.6.2017 olivat yhteensa 268,5 miljoonaa euroa.

Lemminkaisen korollisesta velasta 47 prosenttia oli joukkovelkakirjalainoja, 39 prosenttia omaperusteiseen
asunto- ja toimitilatuotantoon liittyvid projektilainoja ja 14 prosenttia rahoitusleasingvelkoja 30.6.2017.
Yritystodistuksia ei ollut k&ytdssd 30.6.2017. Lemminkaisen lyhytaikaiset korolliset velat 30.6.2017 olivat
yhteensa 93,8 miljoonaa euroa. Naistd merkittdvimpid olivat omaperusteiseen asunto- ja toimitilatuotantoon
liittyvét projektilainat, 83,1 miljoonaa euroa. Lemmink&isen pitkdaikaiset korolliset velat 30.6.2017 olivat
yhteensd 119,2 miljoonaa euroa.

Sekd YIT ettd Lemminkainen hallitsevat lyhytaikaisen maksuvalmiuden kausiluonteisen vaihtelun vaikutusta
konsernin maksuvalmiuteen yritystodistusohjelman kéaytolla seké sitovalla valmiusluottolimiitilla ja luotollisilla
tileilld. Yhtididen yritystodistusohjelmien kautta saatava rahoitus on kuitenkin pitkélti riippuvainen
yritystodistusmarkkinoiden toimivuudesta, ja ndiden markkinoiden hairiét voivat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
YIT:n ja Lemminkaisen sek& Yhdistyneen Yhtion maksuvalmiuteen. YIT on 24.8.2017 solminut sopimuksen 300
miljoonan euron suuruisesta sitovasta valmiusluottolimiitistd, joka korvaa YIT:n ja Lemminkdisen vanhat
valmiusluottosopimukset Sulautumisen Taytantéonpanopdivand. Katso kohta “Tietoja Yhdistyneestd Yhtiostd —
Rahoitus ”.

Vaikeudet konsernin lyhytaikaisten velkojen jélleenrahoituksessa niiden erdéntyessé voisivat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Yhdistyneen Yhtion maksuvalmiuteen. Koska Iyhytaikaisen velan osuus konsernin kaikista
korollisista veloista on suuri, Yhdistyneelle Yhtidlle voi aiheutua vaikeuksia jélleenrahoittaa lyhytaikaisia
lainojaan, mik& vuorostaan saattaisi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin.

Yhdistyneen Yhtién kulloistenkin rahoitusjarjestelyiden korot saattavat vaihdella, ja Yhdistyneen Yhtion oman
paaoman ehtoisen hybridilainan korko saattaa nousta.

Korkojen vaihtelu saattaa vaikuttaa Y hdistyneen Yhtidn arvoon ja tulokseen sekd rahavirtaan. Yhdistyneen Yhtién
korkoriski muodostuu pédosin lyhyt- ja pitkdaikaisista lainoista, pankeille ja rahoitusyhtidille myydyist4
saamisista, korollisista rahoitussaamisista ja korkojohdannaisista. Y1T:n korollisista veloista, ottaen huomioon
korkojohdannaisten vaikutuksen, 94 prosenttia oli kiintedkorkoisia 30.6.2017, ja Lemminkaisen korollisista
veloista, ottaen huomioon korkojohdannaisten vaikutuksen, 66 prosenttia oli Kiintedkorkoisia 30.6.2017.
Korkotason vaihtelu voi lisdksi aiheuttaa muutoksia Yhdistyneen Yhtion etuuspohjaisten eldkejarjestelmien
perusteella maaraytyviin vuotuisiin maksuihin ja etuusvelvoitteisiin. YIT ja Lemminkainen kéayttavat korkoriskien
hallinnassa koronvaihtosopimuksia, ja Yhdistyneen Yhtion odotetaan jatkossakin suojautuvan osittain
korkoriskilta kayttamalla koronvaihtosopimuksia ja muita korkojohdannaisia.

Korkotason muutoksilla on suora vaikutus sekd Yhdistyneen Yhtion rahoituskuluihin ettd Yhdistyneen Yhti6n
asiakkaiden investointip&atoksiin, ja siten myds Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan rahavirtaan. Korkojen nousu
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lisdisi sekd Yhdistyneen Yhtion ettd sen asiakkaiden rahoituskuluja ja ndin ollen mahdollisesti vahentdisi myos
asuntojen kysyntaa.

YIT:lla ja Lemminkaiselld on ulkomaanvaluutanméaaréisia sopimuksia, joita suojataan muun muassa
termiinisopimusten avulla. Termiinisopimukset ulkomaanvaluutassa altistavat YIT:n, Lemminkaisen ja
Yhdistyneen Yhtidn tuloksen korkoriskille. Padvaluutat, joiden osalta Yhdistynyt Yhtio altistuu korkoriskille, ovat
Venéjan rupla, Norjan, Ruotsin ja Tanskan kruunut, Puolan zloty ja TSekin koruna. Yhdistyneen Yhtion odotetaan
jatkossakin suojaavan valuuttariskejaan valuuttatermiineilla.

Kaikki korkotason nousut tai laskut vaikuttavat Yhdistyneen Yhtién korkokuluihin ja tulevaisuuden
uudelleenrahoituskustannuksiin. Miké&li korot laskevat, Yhdistynyt Yhtid voi joutua maksamaan korkoja
korkeammalla tasolla kuin mitd se olisi joutunut maksamaan ilman suojautumista, ja se voi ndin ollen joutua
kantamaan suojautumistransaktioiden kustannukset ilman niistd saatuja hyotyja. Vastapuolen maksujen
laiminlydnti suojautumistransaktioiden yhteydessa tai suojautumistransaktioiden ennenaikainen irtisanominen voi
edelleen johtaa kasvaneisiin kustannuksiin ilman suojautumistransaktioista saatuja suojautumishyotyja. Liséksi
Yhdistynyt Yhtio voi olla kykeneméton kéyttdmaan suojausinstrumentteja suojausstrategiansa mukaisesti. Se voi
myos altistua kasvaville kustannuksille tai olla kykenematdn suojautumiseen ylipdansd. Ei ole varmaa, etta
Yhdistynyt Yhtié onnistuu suojautumaan korkojen vaihtelulta tai ettd Yhdistyneen Yhtion suojautumisstrategia
onnistuu laimentamaan korkojen vaihtelun olennaisen haitallista vaikutusta liiketoimintaan.

Lemminkdinen on maaliskuussa 2014 laskenut liikkeeseen alun perin 70 miljoonan euron suuruisen oman
padédoman ehtoisen hybridilainan. Hybridilainasta on nimellisarvoltaan jéljelld 35,2 miljoonaa euroa 30.6.2017.
Hybridilaina on esitetty Lemminkdisen omassa paddomassa. Yhdistyneen Yhtion pro forma -taseessa 30.6.2017
kyseinen hybridilaina on kasitelty velkana. Katso “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.
Hybridilainalla ei ole erépéivad, mutta Lemminkaiselld tai Yhdistyneelld Yhtiolla on oikeus lunastaa lainan jaljell&
oleva nimellisarvo takaisin oman harkintansa mukaan aikaisintaan maaliskuussa 2018 tai tietyin edellytyksin
Sulautumisen taytantéonpanon johdosta. Mikéli Lemminkdinen tai Yhdistynyt Yhtio ei k&yta oikeuttaan lunastaa
lainaa takaisin 31.3.2018 mennessd, hybridivelkakirjojen korko nousee.

Huolimatta toimista korkojen vaihtelun aiheuttamien riskien hallitsemiseksi Yhdistynyt Yhtio saattaa epdonnistua
néiden riskien asianmukaisessa hallinnassa, mika saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtitn
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

Yhdistynyt Yhti¢ altistuu valuuttakurssiriskeille etenkin suhteessa Vendjan ruplaan, Norjan, Ruotsin ja
Tanskan kruunuun, Puolan zlotyyn ja TSekin korunaan.

Yhdistynyt Yhti¢ altistuu valuuttakurssien vaihtelusta aiheutuville valuuttakurssiriskeille, seké translaatio- ettd
transaktioriskille. Translaatioriski aiheutuu ulkomaisten tytaryhtididen tuloslaskelmien ja taseiden muuntamisesta
Yhdistyneen Yhtion toimintavaluuttaan. Kaytannossa Yhdistyneen Yhtion translaatioriski aiheutuu Yhdistyneen
Yhtién oman p&doman ehtoisista sijoituksista ulkomaisiin yksikéihin ja niiden jakamattomista voittovaroista.
Transaktioriski muodostuu liiketoiminnan ja rahoituksen ulkomaan valuutan maérdisista transaktioista. YIT ja
Lemminkainen ovat pyrkineet suojautumaan valuuttakurssitransaktioriskeiltd ensisijaisesti operatiivisin keinoin.
Liséksi transaktioriskeiltd on suojauduttu kayttdmalla valuuttalainoja tai valuuttajohdannaisia. Yhdistyneen
Yhtion odotetaan toimivan vastaavalla tavalla tulevaisuudessa. Padvaluutat, joiden osalta Y hdistynyt Yhti6 altistuu
valuuttakurssiriskille, ovat Venajén rupla, Norjan, Ruotsin ja Tanskan kruunut, Puolan zloty ja TS$ekin koruna.
Merkittavin valuuttakurssiriski liittyy YIT Konsernin ruplamdérdisiin oman padoman ehtoisiin sijoituksiin
vendldisissd yksikoissd, mistd on kerrottu tarkemmin osioissa “Tietoja YIT:st& — YIT:n liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét — Maksuvalmius ja padomal&hteet ”. Lisdtietoa valuuttakursseista
annetaan kohdassa “Valuuttakurssit .

Yhdistyneen Yhtion odotetaan pyrkivan lieventdmaan valuuttakurssiriskejd muun muassa pitdmalla
nettoinvestoinnit muihin  maihin sopivalla tasolla ja suojautumalla transaktioriskiltd. Epésuotuisat
valuuttakurssimuutokset etenkin konsernin toimintavaluutoissa saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennakymiin.
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Yhdistynyt Yhtid altistuu luotto- ja vastapuoliriskille.

Luotto- ja vastapuoliriskit toteutuvat, kun vastapuolet eivét kykene tai halua téyttaa velvoitteitaan Yhdistynytta
Yhtiétd kohtaan. Yhdistynyt Yhtié altistuu luotto- ja vastapuoliriskeille kaikkien myyntisaamistensa seka
rahoituksen vélittajiin liittyvien saamistensa, kuten kateisen, talletusten, johdannaisten, takuusaatavien ja muiden
saatavien, kautta. Tallda hetkelld YIT ja Lemminkdinen hallitsevat luottoriskid sdilyttaméalla itselladn
omistusoikeuden rakennuskohteisiin, kuten asuin- ja toimistorakennuksiin, kunnes taysimaardinen maksu on saatu.
YIT ja Lemminkdinen hallitsevat luottoriskia my6ds ennakkosuorituksilla, pitamalla pantit (esimerkiksi
valiaikaistodistukset ja panttikirjakiinnitykset) hallussaan kohteen valmistumiseen saakka mikéli omistusoikeus
siirretddn projektin alussa, projektien nopeutetuilla maksuohjelmilla, takauksilla, luottoriskivakuutuksilla ja
huolellisella asiakkaiden taustojen tarkistuksella. Té&h&n sisdltyy luottotietojen selvitys esimerkiksi
luottoluokituslaitoksilta YIT:n ja Lemminké&isen luottopolitiikkojen mukaisesti. Myds myyntisaatavien myynti
(factoring) pienent&d luottoriskié. Yhdistynyt Yhtié maérittelee omat toimintatapansa itse, ja on odotettavissa, etta
Yhdistynyt Yhti¢ hallitsee luotto- ja vastapuoliriskid vastaavilla toimenpiteilla myds tulevaisuudessa. Vuonna
2016 YIT:n myyntisaamisten alaskirjaukset olivat 0,5 miljoonaa euroa, ja vuonna 2015 ne olivat 0,8 miljoonaa
euroa. Vastaavasti vuonna 2016 Lemminké&isen myyntisaamisten nettomadréiset luottotappiot olivat 1,1 miljoonaa
euroa, ja vuonna 2015 ne olivat 1,1 miljoonaa euroa.

Vastapuolten Yhdistyneeseen Yhtioon kohdistuvien velvoitteiden tayttdmattd jattdminen saattaa vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja
tulevaisuudennakymiin.

Yhdistyneen Yhtion verorasitus voi kasvaa johtuen verolakien tai niiden soveltamisen muutoksista tai
verotarkastuksen seurauksena, ja Yhdistynyt Yhtid ei ehkd kykene hyddyntdmaan laskennallisia
verosaamisiaan.

Liiketoimintansa kansainvalisen luonteen vuoksi Yhdistyneeseen Yhtiéén sovelletaan useiden maiden verolakeja
ja -méaaréyksia etenkin siirtohinnoittelun osalta. Sovellettavien madrdysten mukaan yritysten on toteutettava
konsernin siséiset transaktiot markkinaehdoin ja dokumentoitava ne riittdvalla tavalla kunkin maan médrdysten
mukaisesti. YIT:ll& ja Lemminkaiselld on olemassa siirtohinnoittelun ohjeistus, ja Yhdistyneen Yhtién odotetaan
laativan sellaisen. Tdastd huolimatta veroviranomaiset voivat kyseenalaistaa Yhdistyneen Yhtion toiminnassaan
noudattamien siirtohinnoittelusaéntéjen vaatimusten mukaisuuden. Siten Yhdistyneen Yhtion verorasitus riippuu
tietyistd verolakien ja -sdénndsten elementeistd eri maissa ja niiden soveltamisesta ja tulkinnasta. Verolakien
ja -madrdysten ja niiden tulkinnan ja soveltamisen muutokset voivat kasvattaa Yhdistyneen Yhtion verorasitusta
merkittévasti, mika saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudennakymiin.

Johdon arvio on osa laskennallisten verosaamisten kirjaamisperusteita. Yleisin vahennyskelpoinen véliaikainen
ero verotuksen ja kirjanpidon valilla on verotuksellinen tappio. Johto joutuu arvioimaan, kertyykd tulevaisuudessa
riittdvasti verotettavaa tuloa, jota vastaan kayttamattomia verotuksessa vahvistettuja tappioita voidaan hyddyntaa.
Laskennallinen verosaaminen kirjataan tappioista vain siihen méaéréan asti kuin tulevina tilikausina odotetaan
syntyvan verotettavaa tuloa, joita vastaan Yhdistynyt Yhtio kykenee hyddyntdmaan verotuksessa vahvistetut
tappionsa. YIT:11a oli konsernitaseessa laskennallisia verosaamisia 52,8 miljoonaa euroa ja Lemminkaiselld oli
laskennallisia verosaamisia 33,5 miljoonaa euroa 30.6.2017. Yhdistyneen Yhtion kyky tuottaa verotettavaa tuloa
riippuu yleisista talous-, rahoitus-, kilpailu-, lainsd&déanto-, sdados- ja muista tekijoistd, joihin se ei voi vaikuttaa.
Jos verotettava tulos alittaa YIT:n tai Lemminkaisen laskennallisten verosaamisten arvioinnin yhteydessa oletetun
madran, laskennallisten verosaamisten arvo laskee, mill& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Lisdksi Yhdistyneen Yhtion
laskennallisen verosaamisen arvo laskee, jos verokantoja alennetaan. Sulautumisen seurauksena osa
Lemminkaisen nykyisistd vahvistetuista tappioista voidaan myds menettdd. Vahvistettujen tappioiden
menettaminen tai Yhdistyneen Yhtién kyvyttdmyys hyddyntda vahvistettuja tappioita tdysimaaraisesti saattavat
vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan
tulokseen ja tulevaisuudenndkymiin.

YIT ja Lemminkdinen ovat osallistuneet yritysjarjestelyihin. My6s Yhdistynyt Yhtié voi osallistua

yritysjarjestelyihin tulevaisuudessa. Veroviranomaiset voivat kiistad jotkin Y1T:n, Lemminkaisen tai Yhdistyneen
Yhtion esittdmat ndkdkannat ja sen seuraamuksena maaraté jélkiveroa tai kiistad veronpalautusvaateet.
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Yhdistynyt Yhtid on ajoittain kansallisten veroviranomaisten suorittamien tavanomaisten verotarkastusten
kohteena. Tulevat verotarkastukset tai muut veroviranomaisten tai muiden viranomaisten suorittamat
tarkastustoimet voivat johtaa lisdverojen, kuten tuloverojen, lahde- ja Kiinteistéverojen, pddoma-, varainsiirto- ja
arvonlisaverojen, maaradmiseen. Tdma saattaa johtaa Yhdistyneen Yhtion verovastuiden kasvuun joko siten, etta
kyseinen vero maarataan suoraan Yhdistyneelle Yhtiolle tai siten, ettd Yhdistynyt Yhtié katsotaan velvolliseksi
maksamaan vero toissijaisena verovelvollisena.

Meneilldén olevilla ja tulevilla verotarkastuksilla ja -kanteilla voi olla vaikutusta Yhdistyneeseen Yhtioon.
Veroviranomaiset voivat kyseenalaistaa joitakin YIT:n tai Lemminkéisen nakodkantoja, ja tdmén seurauksena
voidaan maératd lisdveroja tai kyseenalaistaa verosaamisia Yhdistyneen Yhtion verotuksessa. YIT:l1a tai
Lemminkaiselld ei ole tiedossa sellaisia olennaisia tarkasteltavia tai riitautettuja erid, joihin liittyen ei olisi kirjattu
verokulua. Vaikka YIT ja Lemmink&inen talla hetkell& uskovat, ettd edelld mainituilla prosesseilla ei ole
merkittdvaa vaikutusta YIT:n ja Lemminkdisen taloudelliseen asemaan ja kannattavuuteen, minka tahansa yll&
kuvatun riskin toteutumisella voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Mahdollinen liikearvon, muun aineettoman tai aineellisen omaisuuden tai sijoitusten arvon alentuminen
saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen Yhtion taloudelliseen asemaan ja tulokseen.

YIT:n taseessa 30.6.2017 oli 8,1 miljoonaa euroa liikearvoa, 12,3 miljoonaa euroa muita aineettomia hyodykkeita,
kuten asiakassuhteita, patentteja ja ohjelmistoja, 55,0 miljoonaa euroa aineellisia hyddykkeitd ja 81,9 miljoonaa
euroa  sijoituksia  osakkuus-  ja  yhteisyrityksiin. Sulautumisen taloudellisten  vaikutusten
havainnollistamistarkoituksessa laadittujen Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen mukaiseen
tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -taseeseen 30.6.2017 siséltyy 389,2 miljoonaa euroa liikearvoa,
71,9 miljoonaa euroa muita aineettomia hyodykkeitd, 212,9 miljoonaa euroa aineellisia hyddykkeita ja 86,0
miljoonaa euroa sijoituksia osakkuus- ja yhteisyrityksiin. Katso “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset
tiedot .

Muut aineettomat ja aineelliset hyddykkeet poistetaan niiden taloudellisena vaikutusaikana. Néille omaisuuserille
ja sijoituksille osakkuus- ja yhteisyrityksiin tehd&an arvonalentumistestaus, kun tapahtumat tai olosuhteiden
muutokset antavat aihetta olettaa omaisuuserén Kirjanpitoarvon ylittavan kdyvan arvon. Liikearvoa ei poisteta,
mutta sitd testataan arvonalentumisen varalta vuosittain ja silloin, kun arvonalentumisesta on viitteita.
Keskeisimmat rahavirtojen nykyarvoon vaikuttavat oletukset ovat markkina- ja Kkilpailutilanteen Kkehitys,
testattavan liiketoiminnan laajuus ja kannattavuus seké diskonttaustekija. Arvonalentumistestauksessa kunkin
kassavirtaa tuottavan yksikén kerrytettavissa olevien kassavirtojen diskontattua nykyarvoa verrataan yksikon
kirjanpitoarvoon. Jos kassavirtaa tuottavan yksikén kassavirtojen nykyarvo on alhaisempi kuin sen kirjanpitoarvo,
ero kirjataan kuluksi kuluvan vuoden tuloslaskelmaan. Tulojen, kasvukehityksen tai Yhdistyneen Yhtion
strategisiin suunnitelmiin perustuvien kassavirtaennusteiden, diskonttauskoron tai terminaalikasvun muutokset
saattavat johtaa liikearvon alaskirjauksiin, mik& voi heikentdd Yhdistyneen Yhtién tulosta. Muita liikearvon arvoa
alentavia tapahtumia tai olosuhteita voivat olla taloudellisen epdvarmuuden kasvu, kasvava kilpailu ja muut
myynnin tai kannattavuuden laskuun johtavat tekijat.

YIT:n vaihto-omaisuuden arvo 30.6.2017 oli 1701,9 miljoonaa euroa ja Tilintarkastamattomien pro
forma -taloudellisten tietojen mukaiseen tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -taseeseen 30.6.2017
siséltyy 2 123,2 miljoonaa euroa vaihto-omaisuutta. Yhdistyneen Yhtion vaihto-omaisuus Kirjataan
hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen mukaan, kumpi niistd on alempi, lukuun ottamatta Sulautumisen
johdosta yhdisteltdvdd Lemminkéisen taseen vaihto-omaisuutta, joka kirjataan k&yp&an arvoon
hankintamenetelmén mukaisesti. Yhdistyneen Yhtién vaihto-omaisuuden keskeisia komponentteja ovat
keskenerdiset ja valmiit asunnot, keskenerdiset ja valmiit liikekiinteistot, rakentamattomat tontit ja
kiviainesvarannot. Asunnot, liikekiinteistot ja tontit ovat erityisen herkkia markkinariskille. Kyseisen omaisuuden
maantieteellinen sijainti niin kansallisella kuin alueellisella tasolla voi vaikuttaa markkinariskin tasoon, sill&
kysynnassa ja markkinoiden kasvussa saattaa olla merkittavia alueellisia eroja.

Jos YIT:n tai Yhdistyneen Yhtion johdon harkinta, olettamukset, arviot tai markkinaolosuhteet muuttuvat, arvio
liilkearvon ja muiden aineettomien hyoddykkeiden tai aineellisten hyoddykkeiden kerrytettdvissd olevasta
rahaméaarésté tai osakkuus- ja yhteisyrityssijoitusten tai vaihto-omaisuuden arvosta voi alentua merkittavasti ja
aiheuttaa arvonalentumisen. Arvonalentumistappiolla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Yhdistyneen Yhtion
liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen, maineeseen ja tulevaisuudenndkymiin.
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Projektien tuloutuksen ajankohta voi aiheuttaa heilahtelua Yhdistyneen Yhtién tulokseen.

Rakennusprojektit, joissa tilaajalla ei ole sopimukseen perustuvaa oikeutta vaikuttaa keskeisiin rakenteellisiin
elementteihin, on YIT:n ja Lemminkaisen konsernitilinpaatokseen tuloutettu projektin valmistuttua luovutuksen
yhteydessa. Yhdistynyt Yhtid voi jatkossa tulouttaa projekteja vastaavalla tavalla. Yhdistyneen Yhtion projektit,
joiden tuloutus tapahtuu kohteen valmistuessa luovutukseen perustuen, ovat pédosin omaperusteisia
asuntorakentamishankkeita ja toimitilahankkeita. Omaperusteisissa toimitilahankkeissa tuloutustapaa arvioidaan
sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti. Talonrakentamisprojektit, joiden tuloutus tapahtuu projektin
valmistuttua, valmistuvat toisinaan tilivuoden viimeiselld vuosineljannekselld. Jos téllaisen projektin
valmistuminen viivastyy, projekti saatetaan joutua tulouttamaan vasta myShempéné tilikautena.

YIT ja Lemmink&inen ovat tulouttaneet rakennusprojekteja osatuloutusperiaatteella valmistusasteen mukaisesti,
jos hanke tayttad pitk&aikaishankkeen maédritelmén ja sen lopputulos on luotettavasti arvioitavissa. Myos
Yhdistynyt  Yhtic voi jatkossa tulouttaa rakennusprojekteja  vastaavasti  osatuloutusperiaatteella.
Pitkdaikaishankkeet ovat erityisesti neuvoteltuja sopimuksia, joiden mukaan valmistetaan tietty omaisuusera tai
ryhma omaisuuserid. Projektien tuloutus voi nousta tai laskea kaudesta toiseen johtuen projektien viivastymisista,
projektien laajuuden muutoksista tdiden jo alettua, erimielisyyksista lisatdiden ja muutosten toteutustavasta tai
projektien peruuntumisesta kokonaan.

Koska rakennusprojektista aiheutuvat kokonaiskustannukset perustuvat arvioihin, osatuloutusprojektien
tuloutuksen ajankohta on hyvin riippuvainen kyseisten arvioiden onnistuneisuudesta. Muutos kustannusarvioissa
voi myos vaikuttaa jo tehtyyn tuloutukseen. Mikali johdon arvion mukaan rakennushanke on tappiollinen eli
kokonaismenot ylittavat kokonaistulot, tappio kirjataan kuluksi vélittémésti. Mikéli Yhdistyneen Yhtidn johto ei
kykene arvioimaan kokonaistulosta luotettavasti, rakennushankkeesta kirjataan tuottoja vain siihen maaréan asti
kuin toteutuneita menoja vastaava maérd on todennékdisesti kerrytettdvissa ja menot kirjataan kuluksi sen
tilikauden aikana, jolloin ne syntyvat.

Projektien tuloutuksen ajankohta voi aiheuttaa heilahtelua Yhdistyneen Yhtion tulokseen raportointijaksojen
valilla. Sen liséksi, ettd tuloutus vaikuttaa suoraan tulokseen kyseiselld raportointikaudella, tuloksen heilahtelut
voivat myds vaikuttaa muun muassa Yhdistyneen Yhtion kykyyn tayttaa sen valmiusluoton kovenanttiehdot, joita
seurataan neljannesvuosittain. Tuloksen heilahtelut voivat siten vaikuttaa olennaisen haitallisesti Yhdistyneen
Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan, liiketoiminnan tulokseen ja tulevaisuudennékymiin.

“IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin kayttdonoton johdosta Yhdistynyt Yhtié joutuu muuttamaan
tilinpaatoksen laatimisperiaatteitaan seka saattaa joutua oikaisemaan julkaisemiaan konsernitilinpaatoksia ja
muuttamaan liiketoiminnan toimintatapaansa.

International Accounting Standards Board (“IASB”) on julkaissut “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin,
joka tulee voimaan 1.1.2019, mutta yhtitt voivat ottaa sen kdyttdon ennen kyseista paivamaarad. Vaikka EU ei
vield ole hyvéksynyt “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardia tdmén Sulautumisesitteen pdivimaarang, seka
YIT ettd Lemmink&inen analysoivat tall& hetkella standardin mahdollisia vaikutuksia konsernitilinpéatoksiinsa sité
ensimmaisté kertaa sovellettaessa ja Yhdistyneen Yhtion voidaan odottaa noudattavan kyseisia vaatimuksia “IFRS
16 — Vuokrasopimukset” -standardin voimaantuloon mennessa.

YIT ja Lemminkdinen eivét ole vield tdman Sulautumisesitteen péivamadrdnd madrittdneet “/FRS 16 —
Vuokrasopimukset” -standardin soveltamisen lopullista vaikutusta konsernitilinpdtoksiinsd. Ottaen kuitenkin
huomioon, ettd YIT ja Lemminkdinen vuokraavat muun muassa toimipaikkoja, tontteja, tydsuhdeautoja,
tyomaatiloja (kontteja) ja tydkoneita ulkopuolisilta tahoilta sekd vuotta pidemmilld vuokra-ajoilla ettd
irtisanottavissa olevilla sopimuksilla, “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” -standardin soveltamisella vuonna 2019
odotetaan olevan vaikutus Yhdistyneen Yhtion konsernitilinpdatokseen. Vaikutus johtuu vuokrattujen
omaisuuserien vuokravastuiden nykyarvojen kirjaamisesta taseeseen standardia sovellettaessa. YIT:n muiden
vuokrasopimusten taseen ulkopuolisten vuokravastuiden méard 30.6.2017 oli 106,3 miljoonaa euroa ja
Lemminkaisen 54,1 miljoonaa euroa. Yhdistyneen Yhtion taseeseen kirjattavien vuokrattujen omaisuuserien ja
niitd vastaavan vuokravelan méarén odotetaan kasvavan merkittavasti. Lisaksi ndiden muiden vuokrasopimusten
perusteella nykyiset suoritetut vuokramenot uudelleen luokitellaan poistoiksi ja rahoituskuluiksi. Myds
Yhdistyneen Yhtion velkaantumisasteen odotetaan kasvavan. Vaikka télla hetkelld IFRS 16 -standardin
kayttdonoton ei odoteta vaikuttavan Yhdistyneen Yhtion lainakuluihin tai uuden rahoituksen saantiin, ei voi olla
takeita siité, ett4 tdmd on asian tilanne tulevaisuudessa. Katso lisédtietoja edelld riskitekijastd ““ — Yhdistynyt Yhtio
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ei valttdmattd saa rahoitusta tai takauksia kilpailukykyisin ehdoin tai lainkaan eikd valttdméatta pysty
noudattamaan rahoitusjarjestelyista johtuvia velvoitteitaan.”.

Uusien IFRS-standardien my6td Yhdistynyt Yhtid saattaa joutua muuttamaan tilinpaatdksen
laatimisperiaatteitaan, muuttamaan liiketoiminnan toimintatapaansa vastaamaan uusia tilinpaatésstandardeja tai
oikaisemaan julkaisemiaan konsernitilinpaatoksia. Na&illd muutoksilla saattaa olla huomattava vaikutus
Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan, tai ne voivat aiheuttaa
huomattavan poikkeaman kannattavuutta ja taserakennetta koskevista tavoitteista.

Yhdistyneen Yhtion osakkeisiin liittyvia riskeja

Yhdistyneen Yhtion kyky maksaa osinkoja tai muutoin jakaa vapaata omaa padomaa osinkopolitiikkansa
mukaisesti tai muutoin riippuu jakokelpoisten varojen saatavuudesta eikd Yhdistynyt Yhti6 valttaméatta pysty
maksamaan, tai se voi paattaa olla maksamatta, osinkoja tai muutoin olla jakamatta vapaata omaa padomaa
tulevaisuudessa.

Osakeyhtidlain mukaan Yhdistyneen Yhtion jakaman osingon maaré ei saa ylittdd yhtiokokouksen vahvistaman
emoyhtion viimeisimman tilintarkastetun tilinpaatoksen osoittamaa jakokelpoisten varojen maaréda. Koska
Yhdistynyt Yhtio on Yhdistyneen Yhtion konsernin emoyhtio, sen jakokelpoiset varat ja siten sen kyky maksaa
osinkoja tai jakaa muuten vapaata omaa padomaa riippuu monista seikoista. Maksukykyyn vaikuttaa muun muassa
Yhdistyneen Yhtion tytaryhtidiltdédn hallinnointipalkkioina, konserniavustuksina, osingonmaksuina ja
korkotuloina saamien tulojen maéaré seka sen kateisvarat. Tdman seurauksena mahdollisten osinkojen maksaminen
tai muu vapaan oman padoman jakaminen riippuu Yhdistyneen Yhtién ja sen tytéryhtididen liiketoiminnan
tuloksesta,  taloudellisesta ~ asemasta,  rahavirroista,  k&yttdpddoman  tarpeesta,  investoinneista,
tulevaisuudennakymistd, sen rahoitussopimusten ehdoista, kyvysté siirtaé tuloja sen tytaryhtidistd Yhdistyneeseen
Yhtioon sekd muista tekijoistd. Osinkojen maksaminen tai muu vapaan oman pddoman jakaminen tapahtuu aina
Yhdistyneen Yhtion hallituksen harkinnan perusteella ja riippuu viime ké&dessa yhtiokokouksen péétoksesté.
Lis&ksi osakeyhtidlain mukaan osinkoa ei saa jakaa, mikali se vaarantaisi yhtion maksukyvyn.

YIT:n ja Lemminkéisen hallitukset ovat yhdessd yhtididen johdon kanssa harkinneet tarkoituksenmukaisia
taloudellisia tavoitteita Yhdistyneelle Yhti6lle ja sopineet alustavista taloudellisista tavoitteista. Tavoitteiden
mukaan Yhdistynyt Yhtid pyrkii vuosittain kasvavaan osakekohtaiseen osinkoon. Sulautumisen taytantdénpanon
jalkeen Yhdistyneen Yhtion uusi johtoryhmd tarkentaa ja mahdollisesti mukauttaa tavoitteita yhdessa Yhdistyneen
Yhtion hallituksen kanssa. Katso “Tietoja Yhdistyneestd Yhtiostd — Taloudelliset tavoitteet”. Omaksumastaan
osinkopolitiikasta huolimatta Yhdistynyt Yhti6 arvioi osinkojen maksamisen tai muun vapaan oman p&doman
jakamisen edellytyksia vuosittain tarkastellen samalla muun muassa Yhdistyneen Yhtién rakennetta, taloudellista
asemaa, Yleista taloudellista ja liiketoiminnallista tilannetta ja tulevaisuudenndkymid, mikd voi johtaa
osinkopolitiikasta poikkeamiseen tai sen muuttamiseen, mukaan lukien paatdkseen olla jakamatta lainkaan osinkoa.
Néin ollen Yhdistyneen Yhtion kultakin tilikaudelta mahdollisesti maksaman osingon maérasta ei ole varmuutta.
Liséksi YIT:n aikaisemmilta tilikausilta maksama osinko tai muun vapaan oman padoman jakaminen ei anna
viitteitd tulevilta tilikausilta mahdollisesti maksettavista osingoista. Katso myds “Tietoja YIT:std — YIT:n osakkeet
ja osakepédoma — Osingot ja osinkopolitiikka”.

Yhdistyneen Yhtién osakkeiden markkinahinta voi vaihdella huomattavasti.

Yhdistyneen Yhtion osakkeiden, mukaan lukien Sulautumisvastikeosakkeiden, markkinahinta voi vaihdella
merkittavasti. Hinnan vaihtelu voi johtua muutoksista markkinoiden suhtautumisessa Yhdistyneen Yhtion
osakkeisiin tai vastaaviin arvopapereihin, seké useista muista tekijoista ja tapahtumista, kuten Yhdistyneen Yhtién
liiketoiminnan tuloksen ja kehityksen muutoksista. Lisaksi hinnat ja vaihdon méard osakemarkkinoilla vaihtelevat
ajoittain  merkittavasti, mika ei valttdmatta liity Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan tulokseen tai
tulevaisuudennékymiin. Mika tahansa néisté tekijoista voi johtaa Yhdistyneen Yhtion osakkeiden markkinahinnan
laskemiseen. Katso myds “ — Sulautumiseen liittyvid riskeja — Sulautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumé&araé ei oikaista YIT:n tai Lemmink&isen osakkeiden markkinahintojen
vaihteluiden perusteella, ja Sulautumisvastikkeen arvo YIT Konsernin taloudellista raportointia varten mitataan
Taytantodnpanopaivana. ” edella.
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Yhdistyneen Yhtién osakkeiden liikkeeseen laskeminen saattaa laimentaa kaikkia muita osakkeenomistuksia.

Yhdistyneen Yhtion osakkeiden tai muiden arvopapereiden liikkeeseen laskeminen tulevaisuudessa saattaa
laimentaa osakkeenomistajien omistusosuutta ja voi vaikuttaa olennaisesti ja haitallisesti Yhdistyneen Yhtion
osakkeiden, mukaan lukien Sulautumisvastikeosakkeiden, hintaan. Yhdistynyt Yhti6 saattaa laskea liikkeeseen
lisdé osakkeita tai arvopapereita, jotka ovat muunnettavissa Yhdistyneen Yhtién osakkeiksi. Yhdistynyt Yhti6 voi
laskea liikkeelle osakkeita tai arvopapereita suunnatussa osakeannissa ilman olemassa olevien osakkeenomistajien
merkintaetuoikeuksia tulevien yritysostojen, osakekannustimien tai osakeoptio-ohjelmien yhteydessa tai muutoin.
Kaikki tallaiset lisdannit voivat vahentda Yhdistyneen Yhtidn osakkeenomistajien suhteellista omistusosuutta ja
adnioikeuksia sekéd osakekohtaista tuottoa ja nettopdédomaa.

Tietyt osakkeenomistajat eivat valttamatta voi kayttad merkintéetuoikeuttaan.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on tietyissd maissa Suomen ulkopuolella,
mukaan lukien Yhdysvalloissa olevat osakkeenomistajat, eivat vélttdméattd voi mahdollisissa tulevissa
osakeanneissa kayttdd Yhdistyneen Yhtidn osakkeiden, mukaan lukien Sulautumisvastikeosakkeiden,
omistukseen perustuvaa merkintdetuoikeuttaan. Merkintdetuoikeutta ei valttdmatta voida kayttda, ellei
Yhdistyneen Yhtion osakkeita ole rekisterdity kyseisten maiden sovellettavien arvopaperilakien mukaisesti tai
muulla vastaavalla tavalla, tai ellei kdytettévissa ole poikkeusta kyseisten maiden sovellettavissa laeissa asetetuista
rekisterdintiin liittyvista tai muista vastaavista vaatimuksista. Ndissa tapauksissa niiden osakkeenomistajien, jotka
eivat voi kayttdd merkintéetuoikeuttaan, omistusosuudet Yhdistyneessda Yhtiossa voivat laimentua. Liséksi
osakkeenomistajia, jotka eivat voi kayttdd merkintdetuoikeuttaan, voi olla suuri maard. Jos tallaisten
osakkeenomistajien merkintéoikeudet myyd&an markkinoilla, talld voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
merkintdoikeuksien markkinahintaan. Katso “Osakkeenomistajien oikeudet — Merkintéetuoikeudet ”.
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SULAUTUMISESITTEESTA VASTUUSSA OLEVAT TAHOT JA SULAUTUMISESITETTA
KOSKEVA VAKUUTUS

YIT Oyj

Yritys- ja yhteisdtunnus: 0112650-2
Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Panuntie 11, 00620 Helsinki

Lemminkainen Oyj

Yritys- ja yhteis6tunnus: 0110775-8
Kotipaikka: Helsinki

Osoite: Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki

YIT vastaa tahdn Sulautumisesitteeseen siséltyvista tiedoista (lukuun ottamatta Lemminkaistéd koskevia tietoja alla
esitetyn mukaisesti) ja vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd Y1T:n parhaan ymmarryksen mukaan
tdssa Sulautumisesitteessa esitetyt tiedot vastaavat tosiseikkoja eikd tiedoista ole jatetty pois mitdén asiaan
todennékdisesti vaikuttavaa.

Lemminkdinen vastaa tdhan Sulautumisesitteeseen siséltyvistd tiedoista kohdissa “Tietoja Lemminkaisesta”,
“Eréitd taloudellisia tietoja — Erditd Lemminkaisen taloudellisia tietoja” ja “Liite B: Lemmink&isen
yhtigjarjestys ”, nimenomaisesti Lemminkaista koskevista tiedoista osatekijoissa B.1, B.2, B.3 B.4a, B.5, B.6, B.7,
B.8, E.1. E.2a ja E.4 kohdassa “Tiivistelm&” ja nimenomaisesti Lemminkaistd koskevista tiedoista kohdissa
“Riskitekijdt”, “Sulautumisesitteestd vastuussa olevat tahot ja Sulautumisesitettd koskeva vakuutus”,
“Tulevaisuutta koskevat lausumat ”, “Ulkopuolisista lahteisté olevat tiedot ”, “Sulautumisesitteen saatavilla olo”,
“Verkkosivuston tiedot eivit kuulu Sulautumisesitteeseen”, “Taloudellisten tietojen esittdminen”, “Tiettyja
tarkeitd paivamaaria”, “YIiT:n ja Lemminkdisen Sulautuminen”, “Tietoja Yhdistyneestd Yhtidstd”,
“Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”, ““Osakkeenomistajien oikeudet”, “Oikeudelliset seikat”,
“Tilintarkastajat”, “Tdhdn Sulautumisesitteeseen viittaamalla  sisdllytetyt  asiakirjat” ja  “Liite E:
Sulautumissuunnitelma” ja vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd Lemminkdisen parhaan
ymmarryksen mukaan tassd Sulautumisesitteessd Lemminkaistd koskevat tiedot vastaavat tosiseikkoja eikéa
tiedoista ole jatetty pois mitaan asiaan todennéakoisesti vaikuttavaa.

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tama Sulautumisesite sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Nama lausumat eivat valttamattd perustu
historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tulevaisuutta koskevia lausumia
on esitetty useissa tdman Sulautumisesitteen kohdissa, kuten kohdissa “Tiivistelma”, “Riskitekijat”, “YIT:n ja
Lemminkaisen sulautuminen — Sulautumisen tausta”, “YIT:n padomarakenne ja velkaantuneisuus”, “YIT:n ja
Lemminkaisen sulautuminen ”, “Tietoja Yhdistyneesta Yhtiosta”, “Tietoja YIT:std” ja “Tietoja Lemmink&isesta”
ja muualla tdssé Sulautumisesitteessd, missé on tietoa Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan liittyvista tulevaisuuden
tuloksista, suunnitelmista ja odotuksista, mukaan lukien sen strategisista suunnitelmista, suunnitelmista kasvusta
ja kannattavuudesta, sekd yleisestd taloudellisesta tilanteesta. Té&llaiset esitetyt lausumat perustuvat YIT:n ja
Lemminkdisen johdon ndkemyksiin ja oletuksiin sekd YIT:n ja Lemmink&isen johdon tiedossa talla hetkell&
oleviin seikkoihin, ja ndit4 lausumia voidaan siten pitd4 tulevaisuutta koskevina lausumina. Muun muassa
lausumia, jotka siséltavat verbin “uskoa”, “odottaa”, “ennakoida”, “aikoa”, “suunnitella”, “arvioida”, “olettaa”,
“saattaa”, “tahtdd”, “voi” tai nditd vastaavan verbin tai ilmaisun, voidaan pitaa tulevaisuutta koskevina lausumina.
Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty.

Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tdménhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja
odotuksiin. Ne perustuvat tiettyihin talla hetkell& perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat osoittautua
virheellisiksi. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy usein riskeja ja
epévarmuustekijoitd. Osakkeenomistajien ei pitdisi luottaa ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat
tekijét saattavat aiheuttaa sen, ettd Yhdistyneen Yhtion todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema
eroaa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti ilmaistusta tai niistd pateltavissa olevasta
liiketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta asemasta.
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Tallaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy tunnettuja ja tuntemattomia riskejé, epdvarmuustekijoitd seka
muita tarkeita tekijoit, joiden seurauksena Yhdistyneen Yhtion todellinen tulos, toiminnan taso, saavutukset tai
sen toimialan tulokset saattavat poiketa merkittavastikin tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyista tai
arvioiduista tuloksista, toiminnan tasosta tai saavutuksista. Sulautumisesitteen kohdassa “Riskitekijit” esitetdan
esimerkkeja néisté riskeistd, epdvarmuustekijoistd ja muista tekijoistd. Nama eivét ole tyhjentava luettelo, ja aika
ajoin voi ilmetd uusia riskeja. Jos yksi tai useampi ndista tai muista riskeista tai epadvarmuustekijoista toteutuisi tai
jos taustaolettamukset osoittautuisivat vaariksi, Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan todellinen tulos tai sen
taloudellinen asema saattaa erota huomattavasti siitd, mitd tdssd Sulautumisesitteessd kuvataan odotetuksi,
uskotuksi, arvioiduksi tai ennakoiduksi.

ULKOPUOLISISTA LAHTEISTA OLEVAT TIEDOT

Mikali Sulautumisesitteen siséltdma tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen Idhde on yksiloity. YIT
vahvistaa, ettd Sulautumisesitteeseen siséltyvat ulkopuolisista ldhteistd tuotetut tiedot (lukuun ottamatta
Lemminkaista koskevia tietoja ylla esitetyn mukaisesti) on toistettu Sulautumisesitteessa asianmukaisesti, ja etté
siltd osin kuin YIT tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan,
tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivat toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

Mikali Sulautumisesitteen Lemminkaistd koskeva tieto on perdisin ulkopuolisesta lahteestd, kyseinen lahde on
yksiloity. Lemminkdinen vahvistaa, ettd Sulautumisesitteeseen sisaltyvat ulkopuolisista l&hteista tuotetut tiedot on
Lemminkaista koskevissa yll& esitetyissa kohdissa toistettu Sulautumisesitteessé asianmukaisesti, ja etté siltd osin
kuin Lemminkainen tietdd ja on pystynyt kyseisten kolmansien julkistamien tietojen perusteella varmistamaan,
tiedoista ei ole jatetty pois seikkoja, jotka tekisivét toistetuista tiedoista harhaanjohtavia tai epatarkkoja.

MARKKINA- JA TOIMIALATIETOJA

Tama Sulautumisesite siséltda arvioita markkinoista ja toimialoista, joilla YIT ja Lemmink&inen toimivat sek&
niiden kilpailuasemista ndilla markkinoilla. N&itd arvioita ei voida kerétd markkinatutkimuslaitosten julkaisuista
tai mistdén muista itsendisista l&hteistd. Monissa tapauksissa téllaisista tiedoista ei ole julkisesti saatavilla olevia
tietoja esimerkiksi toimialajarjestdilta, viranomaisilta tai muilta organisaatioilta ja instituutioilta. YIT ja
Lemminkainen uskovat, etta niiden tdhan Sulautumisesitteeseen sisélletyt sisdiset arviot markkinatiedoista ja niista
perdisin olevista tiedoista auttavat antamaan sijoittajille paremman ymmarryksen toimialoista, joilla YIT ja
Lemminkainen toimivat seké niiden asemista néilla toimialoilla. Vaikka YIT ja Lemminké&inen uskovat, etté niiden
sisdiset markkina-arviot ovat kohtuullisia, kukaan ulkopuolinen asiantuntija ei ole niita tarkistanut tai vahvistanut,
eivatkd YIT ja Lemminkdinen voi taata, ettd ulkopuolinen asiantuntija kayttdessddn erilaisia menetelmié
saavuttaisi tai muodostaisi samat tulokset.

SULAUTUMISESITTEEN SAATAVILLA OLO

Tama Sulautumisesite ja siitd laadittu englanninkielinen asiakirja ovat saatavilla 25.8.2017 alkaen
suomenkielisend ja englanninkielisena internetissa osoitteissa www.yitgroup.com/fi/sijoittajat/yhdistyminen ja
www.lemminkainen.fi/yhdistyminen. Tdma Sulautumisesite ja siitd laadittu englanninkielinen asiakirja ovat
lisdksi saatavilla arviolta 28.8.2017 alkaen paperikopioina YIT:It4 osoitteesta Panuntie 11, 00620 Helsinki,
Lemminkaiseltd osoitteesta Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki ja Nasdaq Helsingin palvelupisteesté osoitteesta
Fabianinkatu 14, 00100 Helsinki.

VERKKOSIVUSTON TIEDOT EIVAT KUULU SULAUTUMISESITTEESEEN

Sulautumisesite julkistetaan YIT:n Internet-sivuilla osoitteessa www.yitgroup.com/fi/sijoittajat/yhdistyminen ja
Lemminkdisen Internet-sivuilla osoitteessa www.lemminkainen.fi/lemminkainen/yhdistyminen. YIT:n ja
Lemminkaisen verkkosivustolla tai milla tahansa muulla verkkosivustolla esitetyt tiedot eivat kuitenkaan ole osa
tdtd Sulautumisesitettd, eikd YIT:n tai Lemminkdisen osakkeenomistajien tule luottaa tallaisiin tietoihin.
Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyt tiedot, jotka I6ytyvat YIT:n tai Lemminkaisen Internet-sivuilta, ovat
edelld mainitusta poiketen kuitenkin osa Sulautumisesitetta.
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TALOUDELLISTEN TIETOJEN ESITTAMINEN

Taloudellisten tietojen esittdminen

Tassé Sulautumisesitteessé olevat taloudelliset tiedot on pyoristetty. Ndin ollen tietyissa tilanteissa sarakkeen tai
rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyé lukua.

YIT:n historialliset taloudelliset tiedot

Tahdn Sulautumisesitteeseen sisallytetyt YIT:n historialliset taloudelliset tiedot ovat peréisin “IAS 34 —
Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laaditusta YIT:n
tilintarkastamattomasta konsernin puolivuosikatsauksesta, sisaltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat
konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja EU:n kdyttédnottamien IFRS-
standardien mukaisesti 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péattyneiltad tilikausilta laadituista YIT:n
tilintarkastetuista konsernitilinpaatoksisté, jotka on kaikki siséllytetty viittaamalla tdhan Sulautumisesitteeseen.

YIT:n vuoden 2015 konsernitilinpddtoksessa korjattiin  aikaisempien tilikausien virhe, joka johtui
aluekustannusten virheellisesté késittelysté projektiraportoinnissa yhdessa Y1T:n Vendjén tytaryhtiossé. Virhe on
korjattu takautuvasti vuoden 2014 avaavaan taseeseen ja virheen korjauksesta johtuen tietyt téssé
Sulautumisesitteessd 31.12.2014 péattyneeltd tilikaudelta esitetyt konsernitilinpaatdstiedot ovat oikaistuja ja
perustuvat 31.12.2015 péaattyneeltd tilikaudelta laaditun konsernitilinpddtoksen tilintarkastamattomiin
vertailutietoihin.

Té&ssé Sulautumisesitteessd esitettavét YIT:n toimialakohtaiset historialliset taloudelliset tiedot ovat perdisin YI1T:n
osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin (POC) mukaisista tiedoista, joka perustuu johdon sisdiseen
raportointiin. Johdon sisdisessa raportoinnissa omaperusteinen asunto- ja toimitilarakentaminen tuloutetaan
rakentamisen valmiusasteen ja kohteen myyntiasteen tulon perusteella, niin sanottua osatuloutusperiaatetta
noudattaen, mik& eroaa konsernin IFRS-laatimisperiaatteista. YIT:n IFRS-laadintaperiaatteen mukaan
omaperusteisen asuntorakentamisen tuloutus tehd&an vasta kohteen valmistuessa luovutukseen perustuen ja
omaperusteisissa toimitilahankkeissa tuloutustapa arvioidaan sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti. Nain
ollen konserniraportoinnin mukaisessa tuloksessa voi olla suurta vaihtelua eri vuosineljannesten vélilla hankkeiden
valmistumisajankohdista riippuen. Tuloutusperiaatteiden erojen vaikutus liikevaihtoon ja oikaistuun liikevoittoon
esitetdén rivilla IFRS-oikaisu. Edellisen lisaksi konserniraportoinnissa aktivoidaan IAS 23 -standardin mukaiset
korkokulut, ja ne raportoidaan osana liikevoittoon siséltyvia projektikuluja kohteen valmistuessa, mika aiheuttaa
eroa toimialaraportoinnin ja konserniraportoinnin mukaisessa liikevoitossa seka rahoituskuluissa.

Lemminkaisen historialliset taloudelliset tiedot

Té&han Sulautumisesitteeseen siséllytetyt Lemminkaéisen historialliset taloudelliset tiedot ovat perdisin “l1AS 34 —
Osavuosikatsaukset ” -standardin mukaisesti 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laadituista
Lemminkaisen tilintarkastamattomasta konsernin puolivuosikatsauksesta, siséltden vertailutietoina esitetyt
tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja EU:n
kayttoonottamien IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 pdattyneiltd tilikausilta
laadituista Lemminkaisen tilintarkastetuista konsernitilinpéatoksistd, jotka on kaikki siséllytetty viittaamalla tdéhan
Sulautumisesitteeseen.

Lemminkainen oikaisi vuoden 2015 tilinpaatoksessé vuoden 2014 tilinpaatdksessa esitettyd rahavirtalaskelmaa.
Oikaisu tarkentaa valuuttakurssierojen ja johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja
rahoituksen rahavirtoihin. Téssd Sulautumisesitteessa esitetyt Lemminké&isen rahavirtalaskelmatiedot 31.12.2014
paattyneeltd tilikaudelta perustuvat 31.12.2015 péattyneeltd tilikaudelta laaditun konsernitilinpdatoksen
rahavirtalaskelman tilintarkastamattomiin vertailutietoihin.

Pro forma -taloudelliset tiedot
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa
kuvaamaan Sulautumisen vaikutuksia Y1T:n taloudellisiin tietoihin. Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase

30.6.2017 osoittaa Sulautumisen vaikutukset ik&an kuin Sulautuminen olisi tapahtunut tuona péivamaarana.
Tilintarkastamattomat yhdistetyt pro forma -tuloslaskelmat 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja
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31.12.2016 péattyneelté tilikaudelta osoittavat Sulautumisen vaikutukset, ik&dan kuin Sulautuminen olisi tapahtunut
1.1.2016. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan komission asetuksen (EY)
N:0 809/2004, muutoksineen, liitteen 11 sekd YIT:n konsernitilinpaatoksessaan soveltamien laatimisperiaatteiden
mukaisesti.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot kuvaavat alustavien pro forma -oikaisujen soveltamista, ja
nama oikaisut perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin oletuksiin, jotka on kuvattu
Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedoissa ja joiden YIT uskoo olevan kohtuullisia
vallitsevissa  olosuhteissa.  Todellinen  Sulautumisen lopputulos voi poiketa merkittdvasti  tassa
Sulautumisesitteessd esitetyissa Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kaytetyista
oletuksista. YIT on laatinut Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot ainoastaan
havainnollistamistarkoituksessa, ja ne kuvaavat oletettua tilannetta, eivitkd ne vélttdmattad anna kuvaa siit4,
millainen YIT:n todellinen taloudellinen asema tai liiketoiminnan tulos olisi ollut, jos Sulautuminen olisi
tapahtunut ilmoitettuina péivamaaring, eikd niitd ole tarkoitettu antamaan viitteitd YIT:n ennakoidusta
taloudellisesta asemasta tai tulevasta liiketoiminnan tuloksesta tulevaisuudessa. Lisaksi tilintarkastamattomat
yhdistetyt pro forma -tuloslaskelmat eivat kuvaa mitddn odotettuja kustannussdastdja tai synergiaetuja, joita
odotetaan muodostuvan tai syntyvan.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot eivét sisalla kaikkia IFRS-standardien mukaan tilinpaatoksiin
siséllytettavia tietoja, ja niita tulisi lukea yhdessa tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytettyjen YIT:n ja
Lemminkaisen historiallisten taloudellisten tietojen kanssa. Katso myos “Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot” ja “Riskitekijat — Sulautumiseen liittyvid riskeja”. Tdmén Sulautumisesitteen
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa ja
voivat poiketa olennaisesti Sulautumisen jélkeisestd Yhdistyneen Yhtion todellisesta liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut
Té&han Sulautumisesitteeseen siséltyy tiettyja YIT:n ja Lemminkaisen tunnuslukuja, jotka eivdat ole ESMAnN
antaman ohjeen “Vaihtoehtoiset tunnusluvut” mukaan IFRS-standardeissa madriteltyjd tai nimettyja,
historiallista taloudellista tulosta, taloudellista asemaa tai rahavirtoja kuvaavia tunnuslukuja, vaan ne ovat
vaihtoehtoisia tunnuslukuja.

YIT esittda seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

e Liikevoitto, joka on kauden tulos ennen tuloveroja, rahoituskuluja ja rahoitustuottoja.

Liikevoittoprosentti, joka on liikevoitto prosentteina liikevaihdosta.
e Oikaistu liikevoitto, joka on liikevoitto ilman oikaisuerid.
o Oikaistu liikevoittoprosentti, joka on oikaistu liikevoitto prosentteina liikevaihdosta.

e Oikaisuerét, joita ovat tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat olennaiset erat, kuten liiketoiminnan
tai liiketoiminnan osan myynnistd aiheutuneet voitot ja tappiot, liikearvon sekd tonttien,
kayttbomaisuuden ja muiden omaisuuserien arvonalentumistappiot, YT-neuvottelujen ja
sopeuttamistoimenpiteiden johdosta syntyvat kulut, yrityskauppoihin liittyvat kustannukset,
tuomioistuimen tai vélimiesoikeuden paatdsten perusteella riita-asioihin liittyvat olennaiset
tulosvaikutteiset erat seké& suunniteltuun yhdistymiseen liittyvét transaktiokulut.

e Operatiivinen kassavirta investointien jélkeen, pois lukien lopetetut toiminnot, joka on konsernin
rahavirtalaskelmassa esitetty operatiivinen kassavirta investointien jélkeen ilman lopetettujen toimintojen
rahavirtavaikutuksia.

e Bruttoinvestoinnit, jotka ovat investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ilman

rahoitusleasingiin liittyvia lisdyksid, sekd investoinnit tytaryhtidosakkeisiin, osakkuusyhtidosakkeisiin ja
yhteisyrityksiin.
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Oman padoman tuotto, %, joka lasketaan jakamalla kauden tulos kauden alun ja kauden lopun oma
p&doma yhteensa keskiarvolla.

Korolliset velat, joka on pitkdaikaiset ja lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensa.

Sijoitetun p&doman tuotto (viimeiset 12 Kkuukautta), %, joka lasketaan jakamalla (i) viimeisen
kahdentoista kuukauden tulos ennen veroja lisdttyna rahoituskuluilla ja lisattynd/vahennettyna
nettomaaraisilla kurssieroilla (ii) viimeisen kahdentoista kuukauden kauden alun ja kauden lopun oma
padoma yhteensa ja korollisten velkojen yhteismaaraan keskiarvolla.

Omavaraisuusaste kauden lopussa, %, joka lasketaan jakamalla oma pd&oma yhteensd taseen
loppusummalla, josta on vahennetty saadut ennakot.

Korollinen nettovelka kauden lopussa, joka on korolliset velat vdhennettyna rahavaroilla ja korollisilla
saamisilla.

Velkaantumisaste kauden lopussa, %, joka lasketaan jakamalla korolliset velat véhennettynd rahavaroilla
erdlld oma padoma yhteensa.

Oikaistu liikevoitto, POC, joka on toimialaraportoinnin mukainen liikevoitto ilman oikaisueria.

Sijoitetun pddoman tuotto (viimeiset 12 kuukautta), POC, joka lasketaan vastaavasti kuin sijoitetun
pa&doman tuotto (viimeiset 12 kuukautta) kdyttden toimialaraportoinnin mukaisia tietoja.

Lemminkainen esittdd seuraavat vaihtoehtoiset tunnusluvut:

Liikevoitto/-tappio, joka on kauden tulos jatkuvista toiminnoista ennen tuloveroja ja nettorahoitustuottoja
ja -kuluja.

Liikevoitto/-tappioprosentti, joka on liikevoitto/-tappio prosentteina liikevaihdosta.
Korollinen nettovelka®?, joka on pitka- ja lyhytaikaiset korolliset velat vihennettyna likvideilla varoilla.
Likvidit varat, joka on rahavarat ja lyhytaikaiset myytdvissa olevat rahoitusvarat yhteensa.

Omavaraisuusaste'?, joka lasketaan jakamalla oma padoma yhteensi taseen loppusummalla, josta on
vahennetty saadut ennakot.

Nettovelkaantumisaste'?, joka lasketaan jakamalla korolliset velat vahennettyna likvideilld varoilla eralla
oma padoma yhteensa.

Sijoitetun padoman tuotto'?, ROCE, liukuva 12 kuukautta, joka lasketaan jakamalla (i)
liikevoitto/-tappio (i) oma pddoma yhteensd kvartaalien keskiarvon ja korolliset velat kvartaalien
keskiarvon summalla.

Bruttoinvestoinnit, jotka sisaltavat kaudella tehdyt kdyttbomaisuusinvestoinnit, joista ei ole vahennetty
omaisuuden myynteja.

YIT ja Lemminkdinen esittdvat vaihtoehtoisia tunnuslukuja lisatietona IFRS-standardien mukaisesti laadituissa
konsernin tuloslaskelmissa, konsernin taseissa ja konsernin rahavirtalaskelmissa esitetyille tunnusluvuille. YIT
katsoo, ettd oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoitto, POC antavat IFRS-standardien mukaisesti laaditussa

12 |_emminkainen on taseessa esittanyt rakenteilla oleviin myytyihin asuntoihin liittyvan osan nostetuista lainoista lyhytaikaisina korottomina
velkoina rivilld saadut ennakot. Tdm& mé&ard on siten huomioitu Lemmink&isen omavaraisuusasteessa, mutta ei sisally korolliseen
nettovelkaan, nettovelkaantumisasteeseen tai sijoitetun padoman tuottoon.
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konsernituloslaskelmassa esitettyja taloudellisia tietoja tdydentdvid merkityksellisid lisétietoja YIT:n johdolle
sekd tilinpaatoksen lukijoille, silld niiden ulkopuolelle jatetddn olennaisia tavanomaisesta liiketoiminnasta
poikkeavia erid, jotka heikentavat eri kausien keskindista vertailukelpoisuutta. YIT:n tdydentdvind mittareina
esitetddn operatiivinen kassavirta investointien jalkeen, pois lukien lopetetut toiminnot, bruttoinvestoinnit, oman
padoman tuotto, sijoitetun padoman tuotto, omavaraisuusaste, korollinen nettovelka ja velkaantumisaste, jotka ovat
YIT:n ndkemyksen mukaan hyodyllisia mittareita yhtion kyvystd saada rahoitusta ja maksaa velkojaan seka
antavat lisatietoja liiketoiminnan rahavirtaan liittyvista tarpeista. Lemminkéisen tdydentavind mittareina esitetaan
korollinen nettovelka, omavaraisuusaste, nettovelkaantumisaste, sijoitetun padoman tuotto (ROCE) ja
bruttoinvestoinnit, jotka ovat Lemminkéisen ndkemyksen mukaan hyddyllisid mittareita yhtion kyvystd saada
rahoitusta ja maksaa velkojaan sekd antavat lisétietoja liiketoiminnan rahavirtaan liittyvista tarpeista.

Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét ole IFRS-standardeissa méariteltyja tai nimettyja, ja ndin ollen niiden katsotaan
olevan muita kuin IFRS-standardien mukaisia lukuja, joita ei tulisi tarkastella erilld&n tai IFRS-standardien
mukaisten lukujen sijaan. Yritykset eivét laske vaihtoehtoisia tunnuslukuja yhdenmukaisella tavalla, ja siksi
tdssa Sulautumisesitteessd esitettdvat vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét vélttdmatta ole vertailukelpoisia YIT:n
ja Lemminkaisen valilla tai muiden yritysten esittdmien samalla tavoin nimettyjen lukujen kanssa.
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VALUUTTAKURSSIT

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroopan keskuspankin julkaisema euron keskimé&drdinen, ylin, alin ja jakson
lopun noteeraus Venajan ruplaan (“RUB”), TSekin korunaan (“CZK”), Puolan zlotyyn (“PLN”), Norjan kruunuun
(“NOK”), Ruotsin kruunuun (“SEK”) ja Tanskan kruunuun (“DKK”’) ndhden ilmoitettuina péivin ja ilmoitetuilla

ajanjaksoilla:

EUR/RUB Keskikurssi Ylin Alin paatoskurssi
2014 51,0378 85,7338 45,172 72,337
2015 67,9899 82,438 53,1238 80,6736
2016 74,1466 90,2595 63,0117 64,30
2017 (21.8. asti) 64,2875 72,0977 59,4674 69,4996
EUR/CZK Keskikurssi Ylin Alin paatoskurssi
2014 27,5364 27,944 27,323 27,735
2015 27,2831 28,328 27,019 27,023
2016 27,0342 27,153 27,017 27,021
2017 (21.8. asti) 26,631 27,247 25,911 26,086
EUR/PLN Keskikurssi Ylin Alin paatoskurssi
2014 4,1843 4,3776 4,096 4,2732
2015 4,1828 4,3657 3,9878 4,2639
2016 4,3635 4,999 4,2417 4,4103
2017 (21.8. asti) 4,2645 4,4215 4,1606 4,2738
EUR/NOK Keskikurssi Ylin Alin Paatoskurssi
2014 8,3544 9,5420 8,0890 9,0420
2015 8,9496 9,6160 8,3275 9,6030
2016 9,2906 9,7085 8,9175 9,0863
2017 (21.8. asti) 9,222 9,602 8,807 9,2903
EUR/SEK Keskikurssi Ylin Alin pPaatoskurssi
2014 9,0985 9,6234 8,7661 9,3930
2015 9,3535 9,6557 9,1141 9,1895
2016 9,4689 10,0025 9,1381 9,5525
2017 (21.8. asti) 9,5929 9,7953 9,4183 9,5173
EUR/DKK Keskikurssi Ylin Alin pPaatoskurssi
2014 7,4548 7,4665 7,4370 7,4453
2015 7,4587 7,4717 7,4345 7,4626
2016 7,4452 7,4645 7,4338 7,4344
2017 (21.8. asti) 7,4369 7,444 7,4331 7,4373

Edelld esitetyt valuuttakurssit esitetddn ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, eivatka ne valttdmatt vastaa
YIT:n tai Lemminkaisen tilinpa&tdsten tai taloudellisen informaation laatimisessa kéytettyjé valuuttakursseja. Ei
ole takeita siitd, ettd euroja olisi voitu vaihtaa Venédjédn rupliksi, TSekin korunoiksi, Puolan zlotyiksi, Norjan
kruunuiksi, Ruotsin kruunuiksi tai Tanskan kruunuiksi edelld esitetyilld valuuttakursseilla tai muilla kursseilla
kyseisind péivina tai kyseisilla ajanjaksoilla.
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TIETTYJA TARKEITA PAIVAMAARIA

19.6.2017
27.7.2017
27.7.2017
25.8.2017
31.8.2017
7.9.2017 kello 10.00

7.9.2017 kello 10.00

7.9.2017 kello 10.00
7.9.2017 kello 16.00

12.9.2017 kello 10.00
12.9.2017 kello 15.00
1.11.2017 tai 1.1.2018 (arvio)

Arviolta Taytdntéonpanopdivana

Arviolta Taytantdonpanopdivana

Tiedote Sulautumisesta

Kutsu YIT:n ylimaaradiseen yhtiokokoukseen

Kutsu Lemminkéisen yliméaréiseen yhtidkokoukseen

Sulautumisesite saatavilla

Lemminkaisen ja YIT:n ylimadrdisten yhtiokokousten tdsmaytyspéiva

Viimeinen pdiva hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla
merkityksi Euroclear Finlandin yllapitamé&én tilapéiseen osakasluetteloon
osallistumisoikeuden saamiseksi YIT:n ylimaardiseen yhtiokokoukseen

Viimeinen péaivd hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajille tulla
merkityksi Euroclear Finlandin yllapitdmaan tilapaiseen osakasluetteloon
osallistumisoikeuden saamiseksi Lemminkdisen  ylimaaréiseen
yhtiokokoukseen

Viimeinen ilmoittautumispdiva YIT:n ylimaaraiseen yhtiokokoukseen

Viimeinen ilmoittautumispdiva Lemminkaisen yliméaraiseen
yhtiokokoukseen

YIT:n ylimaaréinen yhtiokokous
Lemminkaisen ylimaardinen yhtiokokous

Suunniteltu  Taytantdonpanopéivd (edellyttden, ettd Sulautumisen
taytantdonpanon edellytykset tayttyvét)

Sulautumisvastikeosakkeet rekisterdity Lemminkaisen
osakkeenomistajien arvo-osuustileille

Kaupankaynti  Sulautumisvastikeosakkeilla alkaa Nasdag Helsingin
porssilistalla
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YIT:N JA LEMMINKAISEN SULAUTUMINEN

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Sulautumisesta ja Yhdistyneestd Yhtidstd ja se perustuu muun muassa
oletukseen, ettd Sulautuminen sekd YIT:n ja Lemminkdisen liiketoimintojen yhdistdminen toteutetaan tassa
Sulautumisesitteessa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siité,
ettd Sulautuminen pannaan taytantddn tai ettd YIT:n ja Lemminkdisen liiketoiminnot yhdistetdan téssa
Sulautumisesitteessa suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa, joista kumpikin voisi aiheuttaa minka
tahansa jéljempéana olevan Yhdistynytta Yhtiéta koskevan lausuman toteutumatta jaamisen. Katso “Riskitekijat —
Sulautumiseen liittyvia riskeja — Ei ole varmuutta siitd, ettd Sulautuminen pannaan taytantdon tai ettei
taytantdonpano voi viivastyd.” ja “Riskitekijat — Sulautumiseen liittyvia riskej& — Sulautumista ei valttdmatta
panna taytantoon télld hetkelld suunnitellulla tavalla, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Sulautumisesta odotettaviin hyotyihin tai YIT:n tai Lemminkaisen osakkeiden markkinahintaan. .

Sulautumisen tausta

YIT:n ja Lemminké&isen hallitukset ovat solmineet 19.6.2017 yhdistymistd koskevan Y hdistymissopimuksen ja
allekirjoittaneet Sulautumissuunnitelman, jonka mukaisesti yhtiét yhdistyvéat. Sulautumissuunnitelman ja
Yhdistymissopimuksen tiivistelmat ovat esitetty jaljempénd kohdissa “ — Yhdistymissopimus” ja
Sulautumissuunnitelma . Sulautumissuunnitelma on tdmén Sulautumisesitteen Liitteend E.

I

YIT:n ja Lemminkdisen yhdistymisen syyt ja taloudellinen perusta on kuvattu jaljempé&nd kohdassa “Tietoja
Yhdistyneesta Yhtiosta .

Yleiskatsaus Sulautumisesta

Ehdotettu Sulautuminen toteutetaan osakeyhtiflain mukaisella absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki
Lemminkaisen varat ja velat siirtyvat selvitysmenettelyttd YIT:lle.

Lemminkdisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146 Sulautumisvastikeosaketta jokaista
omistamaansa Lemminkéisen osaketta kohden (eli Sulautumisvastikeosakkeita annetaan Lemminkaisen
osakkeenomistajille suhteessa heidén tdméanhetkiseen osakeomistukseensa Lemminké&isessd suhteessa 3,6146:1),
lukuun ottamatta sellaisia Lemminkdisen osakkeenomistajia, jotka ovat vaatineet Sulautumisesta paattavassa
Lemminkaisen yliméardisessa yhtiokokouksessa omistamiensa Lemminkéisen osakkeiden lunastamista ja
aanestdneet Sulautumista vastaan. Liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden yhteenlasketun
lukumé&aran odotetaan olevan 83 876 431 osaketta (ilman Lemminkdisen omistamia omia osakkeita ja olettaen,
ettei yksikadn Lemminkéisen osakkeenomistaja vaadi omistamiensa Lemminkaisen osakkeiden lunastamista
Sulautumisesta paattavassad Lemminkaisen ylimaaraisessa yhtiokokouksessa).

YIT:n ja Lemminkdisen hallitukset ovat 27.7.2017 ehdottaneet, ettd YIT:n ja Lemminkdisen ylimaaréiset
yhtidkokoukset, jotka on kutsuttu koolle 12.9.2017, paattavat Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti.
Sulautumisen taytdntddnpano edellyttdd muun muassa YIT:n ja Lemminkéisen yliméaardisten yhtiokokousten
hyvaksyntas, asianmukaisten kilpailuviranomaisten hyvaksyntag, Y hdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman muiden ennakkoedellytysten tayttymisté tai niihin vetoamisesta luopumista, sitd, ettei
Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytantéénpano rekisterdidaan
Kaupparekisteriin. Tietoja Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman sisaltdmistd Sulautumisen
taytdntdonpanon edellytyksistd on esitetty jaljempand kohdassa “ — Sulautumissuunnitelma — Sulautumisen
edellytykset” sekd Sulautumissuunnitelmassa, joka on td&mén Sulautumisesitteen Liitteend E. Lemmink&inen
purkautuu automaattisesti Taytantéonpanopaivana.

YIT:n osakkeenomistajien nimitystoimikunta on lisdksi tehnyt YIT:n ylima&raiselle yhtiokokoukselle ehdotuksen
Yhdistyneen Yhtion hallitukseen valittavien hallituksen jasenten palkkioiksi, mukaan lukien vuosi- ja
kokouspalkkiot. YIT:n osakkeenomistajien nimitystoimikunta on Sulautumisen johdosta liséksi ehdottanut YIT:n
yliméardiselle yhtiokokoukselle véliaikaista poikkeamista YIT:n osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
tyojarjestyksestd osakkeenomistajien nimeamisoikeuden maardytymisen ajankohdan osalta. Kutsu YIT:n
yliméaraiseen yhtiokokoukseen on kokonaisuudessaan saatavilla osoitteessa
https://www.yitgroup.com/fi/hallinnointi/yhtiokokous/ylimaarainen-yhtiokokous-20172.
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Sulautumisen taytdntdonpano on tarkoitus rekisterdidd Kaupparekisteriin mahdollisuuksien mukaan arviolta
1.11.2017 tai viimeistddn 1.1.2018 (eli Taytdntdonpanopaivand) edellyttaen, ettd Sulautumisen téytantéonpanon
edellytykset ovat tayttyneet tai niihin vetoamisesta on luovuttu. Siksi Lemminkaisen varsinaista yhtiokokousta ei
ole tarkoitus pitdd vuonna 2018. Osakeyhtidlain mukaisesti Lemminkaisen hallitus kutsuu Sulautumisen
taytdntoonpanon jalkeen osakkeenomistajat osakkeenomistajien kokoukseen paattdmaan Lemminkaisen
lopputilityksen hyvaksymisesta.

Lemminkainen on saanut Konserniverokeskukselta ennakkoratkaisun, jonka mukaan Sulautumista kohdellaan
veroneutraalina sulautumisena elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen, “Laki
elinkeinotulon verottamisesta”) 52 a §:n mukaisesti.

Fairness opinion -lausunnot

YIT:n ja Lemminkd&isen taloudellisilta neuvonantajiltaan saamiensa fairness opinion -lausuntojen siséltdmien
arvioiden tuella YIT:n ja Lemminkdisen hallitukset ovat tulleet siihen lopputulokseen, ettd Sulautuminen ja
Sulautumisvastike ovat kummankin yhtion ja niiden osakkeenomistajien etujen mukaisia.

Osakkeenomistajien tuki

Osakkeenomistajat, jotka omistavat yhteensd noin 20 prosenttia YIT:n osakkeista ja danistd, mukaan lukien
Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtio Elo, Keskindinen Elékevakuutusyhtid Etera, Antti Herlin (itse ja
méardysvaltayhtididensd kautta), Keskindinen Eldkevakuutusyhtit llmarinen, Keskindinen Vakuutusyhtio Kaleva,
Mandatum Henkivakuutusosakeyhti6 ja Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma sekd osakkeenomistajat, jotka
omistavat yhteensa noin 64 prosenttia Lemminkéaisen osakkeista ja &anistd, mukaan lukien tietyt Pentin sukuun
kuuluvat henkil6t ja heiddn maérdysvallassaan olevat yhtiét, Keskindinen Eldakevakuutusyhti6 Etera, Keskindinen
Elékevakuutusyhtié Ilmarinen ja Keskindinen tyeldkevakuutusyhtié Varma, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin
sitoutuneet osallistumaan YIT:n ja Lemminkdisen ylimé&ardisiin yhtiokokouksiin ja &&nestdmain Sulautumisen
puolesta.

Rahoitus

Tietoja Yhdistyneen Yhtion rahoituksesta on esitetty kohdissa “Tietoja YIT:std — YIT:n liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat — Maksuvalmius ja pddomaléhteet — Uudet Rahoitussopimukset” ja
“Tietoja Yhdistyneesta Yhtigsta — Rahoitus ”.

Yhdistymissopimus

Tama tiivistelma ei ole tyhjentava esitys Yhdistymissopimuksen kaikista ehdoista. Tiivistelmassa pyritédn
kuvaamaan Yhdistymissopimuksen ehdot siind maarin kuin niilla voi olla olennainen vaikutus osakkeenomistajan
arvioidessa Sulautumisen ehtoja.

Yleista

YIT ja Lemminkdinen ovat 19.6.2017 solmineet Yhdistymissopimuksen, jossa YIT ja Lemmink&inen ovat
sopineet liiketoimintojensa yhdistamisestd osakeyhtidlain mukaisella absorptiosulautumisella, jossa kaikki
Lemminkaisen varat ja velat siirtyvét selvitysmenettelyttd YIT:lle. Lemminkdinen purkautuu ja lakkaa erillisend
oikeushenkil6nd automaattisesti Sulautumisen tdytantéonpanon seurauksena. Lisdtietoja Sulautumisen
taytdntdonpanon edellytyksistd annetaan kohdassa ““ — Sulautumissuunnitelma — Sulautumisen edellytykset ”.

Vakuutukset ja sitoumukset

Yhdistymissopimus siséltad tiettyja tavanomaisia vakuutuksia ja sitoumuksia, kuten muun muassa, ettd kumpikin
osapuoli harjoittaa liiketoimintaansa tavanomaiseen tapaan ennen Sulautumisen tdytantédnpanoa, pitaé toisen
osapuolen tietoisena Kkaikista sellaisista seikoista, joilla voi olla olennaista vaikutusta Sulautumisen
taytdntdonpanon kannalta, laatii tarvittavat lakisaateiset hakemukset ja ilmoitukset yhteistydssa toisen osapuolen
kanssa ja tekee yhteisty6td toisen osapuolen kanssa Y hdistyneen Y htién rahoitukseen ja mahdollisten Sulautumista
vastustavien velkojien neuvotteluihin liittyen. Liséksi YIT ja Lemmink&inen sitoutuvat olemaan tavoittelematta
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Yhdistymissopimuksessa sovitun jarjestelyn kanssa kilpailevia jérjestelyité seka ilmoittamaan toiselle osapuolelle
mahdollisista kilpailevista ehdotuksista ja antamaan toiselle osapuolelle mahdollisuuden neuvotella kilpailevan
ehdotuksen saaneen hallituksen kanssa tastd johtuvista asioista. Yhtididen hallitukset voivat suositella
osakkeenomistajille Kilpailevaa jarjestelya vain, mikali hallituksen osakeyhtidlain mukaisen lojaliteetti- ja
huolellisuusvelvoitteen tayttdminen tata edellyttdd. Toisen osapuolen pyynnésta hallituksen on kuitenkin aina
kutsuttava koolle ylimaardinen yhtiokokous paattamaan Sulautumisesta Y hdistymissopimuksen mukaisesti.

YIT ja Lemminkéinen antavat toisilleen tavanomaiset vastavuoroiset vakuutukset muun muassa toimivallastaan
solmia Yhdistymissopimus, yhtién perustamisen asianmukaisuudesta, osakkeiden asemasta yhtidssa,
tilinpdatdsten ja osavuosikatsausten laatimisesta, lupien, lainsd&ddanndn ja sopimusten noudattamisesta,
oikeudenkéynneistd, immateriaalioikeuksien omistamisesta, veroista, tyontekijoistd ja toiselle osapuolelle
toimitetun due diligence -materiaalin taydellisyydesta.

Lemminkdinen on Yhdistymissopimuksessa sitoutunut siihen, ettd Lemminkéisen pitkdaikaisen osakeperusteisen
kannustinjérjestelmén perusteella vuonna 2016 kertyneiden ja maksamatta olevien palkkioiden ensimmadinen eré
maksetaan syyskuussa 2017 kateiselld. YIT ja Lemmink&inen ovat liséksi sitoutuneet toteuttamaan Sulautumisen
taytantdonpanon jéalkeen tarvittavat toimenpiteet, jotta mahdolliset maksamattomat Lemminkaisen osakepalkkiot,
jotka on ansaittu Lemminkaisen pitkaaikaisen kannustinjarjestelméan perusteella, maksetaan YIT:n osakkeina
kéayttamalla Sulautumisvastikkeen vaihtosuhdetta.

YIT ja Lemminkdainen vastaavat kumpikin omista palkkioistaan, kuluistaan ja kustannuksistaan Sulautumisen
yhteydessa.

Irtisanominen

Yhdistymissopimus voidaan irtisanoa YIT:n ja Lemminkaisen hallitusten yhteisella kirjallisella suostumuksella.
Sekd YIT ettd Lemminké&inen voivat irtisanoa Y hdistymissopimuksen muun muassa (i) mikali Sulautumista ei ole
toteutettu 1.4.2018 mennessd, ellei kyseista paivaa ole tietyissa tilanteissa siirretty eteenpdin enintdén kolmella (3)
kuukaudella, (ii) mik&li YIT:n ja Lemminkéaisen yliméaraiset yhtiokokoukset eivét ole hyvaksyneet Sulautumista,
(iii) jos jokin viranomainen (mukaan lukien Kilpailuviranomaiset) antaa maérdyksen tai ryhtyy johonkin
viranomaistoimeen, josta ei voi valittaa ja jolla lopullisesti kielletddn Sulautumisen taytantéonpano tai (iv) jos
toinen osapuoli olennaisesti rikkoo Yhdistymissopimuksen vakuutuksia tai sitoumuksia, mikéli tallainen rikkomus
johtaa tai sen voisi kohtuudella odottaa johtavan Yhdistymissopimuksessa méaériteltyyn olennaiseen haitalliseen
muutokseen YIT Konsernin, Lemminkdinen Konsernin tai Yhdistyneen Yhtion kannalta. Mikali
Yhdistymissopimus irtisanotaan sen johdosta, ettd YIT:n tai Lemminkéisen yhtidkokous on hylannyt
Sulautumisen, on kyseinen yhti6 velvollinen hyvittdmaan toiselle osapuolelle kohtuulliset transaktiokustannukset.

Sovellettava laki
Yhdistymissopimukseen sovelletaan Suomen lakia.
Sulautumissuunnitelma

Tama tiivistelma ei ole tyhjentdva esitys Sulautumissuunnitelman kaikista ehdoista. Tiivistelmassa pyritédéan
kuvaamaan Sulautumissuunnitelman ehdot siind maérin kuin niilla voi olla olennainen vaikutus
osakkeenomistajan arvioidessa Sulautumisen ehtoja. Sulautumissuunnitelma on tamén Sulautumisesitteen
Liitteend E.

Sulautumissuunnitelma liitteineen on néahtavilla YIT:n Internet-sivuilla osoitteessa
www.yitgroup.com/fi/sijoittajat/yhdistyminen ja Lemmink&isen Internet-sivuilla osoitteessa
www.lemminkainen.fi/yhdistyminen/ sek& arkisin normaalin tyfajan puitteissa YIT:n rekisterdidyssa
toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Panuntie 11, 00620 Helsinki ja Lemminkéaisen rekisterdidyssa
toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Salmisaarenaukio 2, 00181 Helsinki.
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Yleista

YIT:n ja Lemminkdisen valilla 19.6.2016 solmitun Sulautumissuunnitelman mukaan YIT:n ja Lemminkaisen
hallitukset ehdottavat ndiden yhtididen yliméaaréisille yhtiokokouksille, ettd yhtiokokoukset paattaisivat
Lemminkaisen Sulautumisesta YIT:hen absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki Lemminkéisen varat ja velat
siirtyvat selvitysmenettelyttd YIT:lle Sulautumissuunnitelmassa madritetylla tavalla. Sulautumisvastikkeena
Lemminkadisen  osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikeosakkeita suhteessa  osakeomistukseensa
Lemminkaisessd, kuten mainittu jaljempana kohdassa “ — Sulautumisvastike”. Lemminkainen purkautuu
automaattisesti Sulautumisen seurauksena. Kaupankdynnin Lemminkéisen osakkeilla Nasdaq Helsingissa
odotetaan paattyvan viimeistadn Taytdntdonpanopéivéné ja Lemminkéisen osakkeet on tarkoitus poistaa Nasdag
Helsingista viimeistdan Taytdntdonpanopéivana.

Muutokset YIT:n yhtidjarjestykseen

Sulautumissuunnitelmassa YIT:n yhtidjérjestystd ehdotetaan muutettavan taytantdonpanon Kaupparekisteriin
rekisterdinnin  yhteydessd. Sulautumissuunnitelmassa esitettyihin  muutoksiin siséltyy YIT:n toimialan
muuttaminen, YIT:n hallituksen jasenten lukumééran muuttaminen, YIT:n uuden hallituksen puheenjohtajan ja/tai
hallituksen varapuheenjohtajan valintaa koskevan ehdon lisédminen, mikali puheenjohtaja tai varapuheenjohtaja
jattaa tehtdvansa toimikauden aikana seké yhtiokokouksen koollekutsumista koskevan maarapaivan muuttaminen
ja liséksi useita teknisluonteisia muutoksia. YIT:n yhtidjarjestys, siséltden edellda mainitut ehdotukset, on liitetty
Sulautumissuunnitelmaan.

YIT:n hallitus

Sulautumissuunnitelmassa ehdotetun YIT:n yhtidjarjestyksen mukaan YIT:lla on hallitus, johon kuuluvat
yhtiokokouksen valitsemat puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja seké vahintdan kolme (3) ja enintdén seitseman (7)
jasentd. YIT:n hallituksen jasenten mdara vahvistetaan ja hallituksen jasenet valitaan YIT:n Sulautumisesta
paattavassa ylimadraisessa yhtiokokouksessa. Seka hallituksen jasenten méarén vahvistamista koskeva paatos etta
hallituksen jasenten valintaa koskeva paétds ovat ehdollisia Sulautumisen taytantdonpanolle. Kyseisten hallituksen
jasenten toimikausi alkaa Sulautumisen Taytantddnpanopdivand ja péaattyy Taytdntdonpanopéivad ensiksi
seuraavan YIT:n varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Konsultoituaan Lemminkdisen hallituksen nimitysvaliokuntaa YIT:n osakkeenomistajien nimitystoimikunta
ehdottaa YIT:n Sulautumisesta paattavalle ylimaaraiselle yhtiokokoukselle, ettd YIT:n hallitukseen valitaan
puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja seka kuusi (6) jasentd. YIT:n osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa
myaos, ettd Matti Vuoria, joka on talla hetkell&d YIT:n hallituksen puheenjohtaja, valitaan ehdollisesti jatkamaan
YIT:n hallituksen puheenjohtajana, ja ettd Berndt Brunow, joka on talla hetkelld Lemminkaisen hallituksen
puheenjohtaja, valitaan ehdollisesti Y1T:n hallituksen uudeksi varapuheenjohtajaksi, ja lisaksi ettd Erkki J&rvinen,
Inka Mero ja Tiina Tuomela, joista jokainen on t&lla hetkelld YIT:n hallituksen jasen, valitaan ehdollisesti
jatkamaan YIT:n hallituksessa ja ettd Harri-Pekka Kaukonen, Juhani Mékinen ja Kristina Pentti-von Walzel, joista
jokainen on télla hetkelld Lemminkaisen hallituksen jésen, valitaan ehdollisesti YIT:n uusiksi hallituksen jaseniksi
toimikaudelle, joka alkaa Taytdnt6dnpanopdivand ja paattyy Taytdntdonpanopéivaa ensiksi seuraavan YIT:n
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Niiden YIT:n hallituksen jasenten, joita ei valita ehdollisesti jatkamaan YIT:n hallituksessa
Taytantdonpanopdivana alkavalle toimikaudelle, toimikausi péattyy Taytantéonpanopdivand. Lemminkdisen
hallituksen jésenten toimikausi paattyy Taytdntdénpanopéivana.

Sulautumissuunnitelmassa on sovittu, ettd konsultoituaan Lemminkaisen hallituksen nimitysvaliokuntaa YIT:n
osakkeenomistajien nimitystoimikunta voi muuttaa edell& mainittuja YIT:n hallituksen j&senten valintaa koskevia
ehdotuksia, mikali yksi tai useampi edelld mainituista henkiloistd ei olisi kédytettavissd valintaan hallituksen
jaseneksi  YIT:n Sulautumisesta paattdvassd ylimaadrdisessa yhtiokokouksessa. Konsultoituaan YIT:n
osakkeenomistajien nimitystoimikuntaa ja Lemminkaisen hallituksen nimitysvaliokuntaa YIT:n hallitus voi
Sulautumisesta paattavan YIT:n ylimaaraisen yhtiokokouksen jélkeen tarvittaessa kutsua koolle yhtiokokouksen
paattdmaédn YIT:n hallituksen tdydentdmisestd tai sen kokoonpanon muuttamisesta ennen Taytantédnpanopdivaé
esimerkiksi mikali YIT:n hallitukseen ehdollisesti valittu henkilo kuolee tai eroaa, tai jos hénet taytyy jostain
muusta syysta korvata toisella henkil6ll&.
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YIT:n ja Lemmink&isen hallituksen palkkiot

Sulautumissuunnitelmassa on sovittu, ettd konsultoituaan Lemminkéisen hallituksen nimitysvaliokuntaa YIT:n
osakkeenomistajien  nimitystoimikunta ehdottaa  YIT:n  Sulautumisesta  paattavalle  yliméaaréiselle
yhtidkokoukselle, ettd se paattdd YIT:n uusien hallituksen jasenten palkkioista, mukaan lukien YIT:n
tarkastusvaliokunnan ja henkildstdvaliokunnan uusien jasenten palkkiot, Taytantéonpanopdivana alkavalle
toimikaudelle. Valittavien uusien hallituksen jasenten vuosipalkkio maksetaan ndiden toimikausien pituuksien
mukaisessa suhteessa. Muutoin YIT:n varsinaisen yhtiokokouksen 16.3.2017 tekemat hallituksen jasenten
palkkioita koskevat paatokset pysyvat voimassa muuttumattomina. Lemminkaisen hallituksen jasenille maksetaan
kohtuullinen palkkio Lemminkéisen viimeisen tilinp4atoksen laatimisesta.

Sulautumisvastike

Yleista

Lemminkdisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146 Sulautumisvastikeosaketta jokaista
omistamaansa Lemminkdisen osaketta kohden (eli Sulautumisvastikeosakkeita annetaan Lemminkéisen
osakkeenomistajille suhteessa heidan tdménhetkiseen osakeomistukseensa Lemminkéisessa suhteessa 3,6146:1)
lukuun ottamatta sellaisia Lemminkéisen osakkeenomistajia, jotka ovat vaatineet Sulautumisesta péattavassa
Lemminkdisen ylimaaréisessd yhtiokokouksessa omistamiensa Lemminkéisen osakkeiden lunastamista ja
ddnestaneet Sulautumista vastaan.

YIT:ss& on vain yksi osakesarja, ja YIT:n osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Lemminkéisen tai YIT:n omistamat
Lemminkaisen osakkeet eivat oikeuta Sulautumisvastikkeeseen. Jos Lemminkaisen osakkeenomistajan saamien
Sulautumisvastikeosakkeiden lukuméédrd on murtoluku, murto-osat pydristetddn alaspdin l&himpéén
kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet Sulautumisvastikeosakkeisiin yhdistetddn ja myydéaan julkisessa
kaupankdynnissd Nasdag Helsingissd, ja myyntitulot jaetaan téllaisten murto-osaisten oikeuksien omistusten
mukaisessa suhteessa niille Lemminkéaisen osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia
oikeuksia. YIT vastaa murto-osaisten oikeuksien myyntiin ja jakamiseen liittyvistd kuluista.

Sulautumisvastike on maaritelty YIT:n ja Lemminkaisen suhteellisten arvostusten perusteella. Arvonmaaritys on
tehty soveltaen yleisesti kédytettyja arvostusmenetelmid. Arvonmadritys on perustunut YIT:n ja Lemminkéisen
itsendisiin arvostuksiin sisdltden yhtiokohtaisilla tekijoill& oikaistun markkinaehtoisen arvostuksen.

Sulautumisvastikkeen jakaminen

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Lemminkaisen omistussuhteisiin Sulautumisen
Taytantdonpanopdivad edeltdvan kaupankdyntipdivan péaattyessa. Sulautumisvastikeosakkeiden lopullinen
kokonaisméard madraytyy Taytantoonpanopdivad edeltdvan pdivan pdaattyessdé Lemminkéisen muiden
osakkeenomistajien kuin Lemminkéisen itsensé tai YIT:n hallussa olevien osakkeiden lukumaéran perusteella.
Sulautumisvastikeosakkeiden kokonaisméara pyoristetddn alaspéin ldhimpaén kokonaiseen osakkeeseen.
Sulautumisesitteen péivamaarand Lemminkéiselld on hallussaan 15000 omaa osaketta, eikd YIT omista
Lemminkaisen osakkeita. Tdman Sulautumisesitteen paivamaéaran tilanteen mukaan Sulautumisvastikeosakkeiden
kokonaisméaéra olisi siten 83 876 431 osaketta.

Sulautumisvastikkeen antaminen

Sulautumisvastike annetaan Lemminkaisen osakkeenomistajille Taytdntdonpanopéivén tai mahdollisimman pian
sen jalkeen Euroclear Finlandin yllapitdmassa arvo-osuusjérjestelmassd. Jokaiselle Lemminkaisen
osakkeenomistajalle maksettava Sulautumisvastike lasketaan kéyttaen edelld kohdassa “ — Yleistd” médritettya
suhdelukua ja perustuen Taytantdonpanopéivaa edeltdvan kaupankdyntipéivan paattyessd kunkin Lemminkaisen
osakkeenomistajan arvo-osuustilille rekisterdityjen Lemminkaisen osakkeiden lukumaaraan. Sulautumisvastike
annetaan automaattisesti, eikd sen saaminen edellytd Lemmink&isen osakkeenomistajilta toimenpiteitd.
Sulautumisvastikeosakkeet tuottavat kaikki osakkeenomistajan oikeudet Kaupparekisteriin rekisterdintipdivéstaan
lahtien.
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Sulautumisvastikeosakkeiden Listalleotto

YIT on sopinut hakevansa Sulautumisvastikeosakkeiden ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi Nasdaq
Helsingin porssilistalla. Kaupankdynnin Sulautumisvastikeosakkeilla Nasdag Helsingin porssilistalla odotetaan
alkavan arviolta Taytantédnpanopéivéana tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

YIT:n osakepdédoma

YIT:n osakepddomaa korotetaan 500 000 eurolla Sulautumisen taytantéonpanon Kaupparekisteriin rekisterdinnin
yhteydessa.

Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat

YIT ja Lemminkainen ovat sopineet Sulautumissuunnitelmassa jatkavansa toimintaansa tavanomaisesti ja tavalla,
joka on yhteneva aiempaan toimintaan nahden, elleivét osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

Muutoin kuin Yhdistymissopimuksessa on kuvattu, YIT ja Lemminkdinen eivét saa sulautumisprosessin aikana
paattad mistaan asiasta (riippumatta siitd, ovatko kyseiset asiat tavanomaisia vai epatavanomaisia), joka vaikuttaisi
kyseisen yhtion omaan pa&domaan tai ulkona olevien osakkeiden lukumdérdén, mukaan lukien muun muassa
yrityskaupat, osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen ja luovuttaminen, osingon jakaminen, muutokset
osakep&domassa sekd muut vastaavat toimet, tai ryhtymaén tai sitoutumaan tallaisiin toimiin, elleivét osapuolet
nimenomaisesti toisin sovi.

Sulautumisen edellytykset

Sulautumisen taytantdonpano on ehdollinen kaikkien seuraavien edellytysten tayttymiselle tai, siltd osin kuin
soveltuva laki sen mahdollistaa, seuraaviin edellytyksiin vetoamisesta luopumiselle:

(i) Lemminkaisen yliméarainen yhtiokokous on hyvéksynyt Sulautumisen;

(i) enintdén kaksikymmentd (20) prosenttia Lemminké&isen kaikkia osakkeita ja &&nié edustavista Lemminkdisen
osakkeenomistajista on vaatinut omistamiensa Lemminkaisen osakkeiden lunastamista osakeyhtitlain 16 luvun
13 8:n mukaisesti;

(iii) Sulautumissuunnitelman mukaisesti Y1T:n ylimaérdinen yhtiokokous on hyvaksynyt Sulautumisen, ehdotetut
yhtiojarjestyksen muutokset, hallituksen jasenten méaérén ja valinnan (mukaan lukien hallituksen puheenjohtajan
ja varapuheenjohtajan valinta) sek& hallituksen jasenten palkkiot (mukaan lukien YIT:n tarkastusvaliokunnan ja
henkilostovaliokunnan jasenten palkkiot) sek& Sulautumisvastikkeena Lemminkaisen osakkeenomistajille
annettavien YIT:n uusien osakkeiden antamisen ja valiaikaisen poikkeamisen YIT:n osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan tyojarjestyksesta;

(iv) Sulautumiselle on saatu sen edellyttdmat pakolliset tai lakisaateiset hyvéksynnat, luvat tai suostumukset,
mukaan lukien Kilpailuviranomaisten hyvéksynnat, eik&d néissd ole asetettu sellaisia rajoituksia tai
muutosvaatimuksia, joilla molempien osapuolten hallitusten vilpittdmassa mielessa antaman ndkemyksen mukaan
voisi  kohtuudella odottaa olevan Yhdistymissopimuksessa maéritelty olennainen haitallinen vaikutus
Yhdistyneelle Yhtidlle kokonaisuutena arvioiden tai jotka muutoin olisivat olennaisen haitallisia Yhdistyneelle
Yhti6lle huomioiden Sulautumisessa tavoitellut edut;

(V) YIT on saanut Nasdaq Helsingilta kirjalliset vahvistukset siitd, ettd Sulautumisvastikeosakkeiden listaaminen
mainitun porssin porssilistalle tapahtuu viipymattd Taytantdonpanopdivand tai mahdollisimman pian sen jéalkeen;

(vi) Sulautumisen yhteydessd tarvittava rahoitus on saatavilla olennaisilta osin YIT:n ja Lemmink&isen
Sulautumisen jélkeisen rahoitusjérjestelyn mukaisesti;

(vii) Kummankaan osapuolen sellaisen rahoitusjérjestelyn osalta, jonka ulkona olevan p&4oman méaaré

Yhdistymissopimuksen pédivdméaaréné on vahintddn 90 000 000 euroa, ei ole syntynyt erdannyttdmisperustetta,
joka jatkuisi tai jonka voitaisiin kohtuudella odottaa tapahtuvan Sulautumisen taytant6énpanon johdosta, jos
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téllaisella erdénnyttdmisperusteen syntymiselld voisi molempien osapuolten hallitusten vilpittéméssa mielessa
tekemén arvion mukaan kohtuudella odottaa olevan Yhdistyneelle Yhtitlle Yhdistymissopimuksessa maéritelty
olennainen haitallinen vaikutus;

(viii) Mitdan tapahtumaa, olosuhdetta tai muutosta, jolla olisi Yhdistymissopimuksessa maaritelty olennainen
haitallinen vaikutus Lemminkainen Konsernin tai YIT Konsernin tai Yhdistyneen Yhtion osalta ei ole tapahtunut
Yhdistymissopimuksen paivamaarana eika sen jalkeen;

(ix) Kumpikaan osapuoli ei ole Yhdistymissopimuksen paivamaarana tai sen jalkeen saanut tietoa mistaan
tapahtumasta, olosuhteesta tai muutoksesta, joka olisi tapahtunut ennen Yhdistymissopimuksen pdivamaaraa ja
josta se ei olisi aiemmin saanut tietoa, jolla olisi Yhdistymissopimuksessa mdéritelty olennainen haitallinen
vaikutus Lemminkéinen Konsernin tai YIT Konsernin tai Yhdistyneen Yhtion osalta; ja

(x) Yhdistymissopimusta ei ole ehtojensa mukaisesti irtisanottu.
YIT:n yliméaréinen yhtiokokous Sulautumisen hyvaksymiseksi
Yleista

YIT:n hallitus on 27.7.2017 ehdottanut, ettd 12.9.2017 koolle kutsuttu YIT:n ylimaérdinen yhtiokokous paattaa
Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Osallistumisoikeus

Oikeus osallistua ylimaaraiseen yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on ylimééardisen yhtidkokouksen
tdsmaytyspéivana 31.8.2017 rekisterdity Euroclear Finlandin pitdmaan YIT:n osakasluetteloon. Ylimaaraiseen
yhtiokokoukseen osallistuvan osakkeenomistajan tulee ilmoittautua viimeistadan 7.9.2017 klo 10.00 jollakin
seuraavista tavoista:

(a) YIT:n Internet-sivujen kautta: www.yitgroup.com/ylimyhtiokokous2017

(b) puhelimitse numeroon 020 770 6890 arkisin klo 9-16 valisena aikana.

limoittautumisen yhteydessd on ilmoitettava osakkeenomistajan nimi, henkildtunnus tai y-tunnus sekd
mahdollisen avustajan tai asiamiehen nimi ja asiamiehen henkildtunnus. Osakkeenomistajien YIT:lle luovuttamia
henkilttietoja kédytetddn vain ylimaardisen yhtiokokouksen ja siihen liittyvien tarpeellisten rekisterdintien
késittelyn yhteydessd. Osakkeenomistajan, hanen edustajansa tai asiamiehensé tulee kokouspaikalla tarvittaessa
pystyé osoittamaan henkildllisyytensé tai edustusoikeutensa.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistaja

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osallistua yliméardiseen yhtiokokoukseen niiden
osakkeiden nojalla, joiden perusteella hénelld olisi oikeus olla merkittynd Euroclear Finlandin pitdméén
osakasluetteloon 31.8.2017. Osallistuminen edellyttaa liséksi, ettd osakkeenomistaja on ndiden osakkeiden nojalla
merkitty Euroclear Finlandin pitdméaan tilapaiseen osakasluetteloon viimeistaan 7.9.2017 klo 10.00 mennessa.
Hallintarekisteriin  merkittyjen osakkeiden osalta tdm& Kkatsotaan ilmoittautumiseksi yliméadrdiseen
yhtiokokoukseen.

Hallintarekisterdidyn osakkeen omistajaa kehotetaan pyytdmaan hyvissd ajoin omaisuudenhoitajaltaan tarvittavat
ohjeet koskien rekisterditymistd YIT:n tilapéiseen osakasluetteloon, valtakirjojen antamista ja ilmoittautumista
ylimaardiseen yhtiokokoukseen. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteison on ilmoitettava hallintarekisteréidyn
osakkeen omistaja, joka haluaa osallistua yliméaaréiseen yhtiokokoukseen, merkittdvaksi yhtion tilapdiseen
osakasluetteloon edell&d mainittuun ajankohtaan mennessa.
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Asiamiehen kayttdminen ja valtakirjat

Osakkeenomistaja saa osallistua ylimadrdiseen yhtiokokoukseen ja kayttdd sielld oikeuksiaan asiamiehen
valitykselld. Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettdva pdivatty valtakirja, tai hdnen on muuten luotettavalla
tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa. Mikali osakkeenomistaja osallistuu
ylimaardiseen yhtiokokoukseen usean asiamiehen vélitykselld, jotka edustavat osakkeenomistajaa eri
arvopaperitileilla olevilla osakkeilla, on ilmoittautumisen yhteydessa ilmoitettava osakkeet, joiden perusteella
kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa. Valtakirjamalli on saatavilla YIT:n Internet-sivuilla osoitteessa
www.yitgroup.com/ylimyhtiokokous2017.

Mahdollisista valtakirjoista pyydetddn kertomaan ilmoittautumisen yhteydessd ja alkuperéiset valtakirjat
pyydetddn toimittamaan ennen ilmoittautumisajan paattymistd osoitteella YIT Oyj, Viivi Kuokkanen, PL 36,
00621, Helsinki, Suomi. Vaihtoehtoisesti valtakirjan kopion voi toimittaa séhkopostitse osoitteeseen
viivi.kuokkanen@yit.fi, minka lisaksi alkuperdinen valtakirja tulee esittd4 kokouspaikalla.

Aanestysoikeus ja Sulautumisen hyvaksymiseksi vaadittu enemmisto

Jokainen YIT:n osake tuottaa omistajalleen yhden &&nen YIT:n ylimdardisessa yhtiokokouksessa. YIT:n
osakkeenomistajien, jotka edustavat vahintddn kahta kolmasosaa YIT:n ylimé&ardisessa yhtiokokouksessa
annetuista aanistd ja edustetuista osakkeista, tulee hyvéksyd Sulautuminen. Sulautuminen on hyvéksyttava
Sulautumissuunnitelman mukaisesti muutoksitta. Mikéli YIT:n yliméardinen yhtiokokous ei hyvaksy
Sulautumista, Sulautumista ei panna taytantoon. Osakkeenomistajat, jotka omistavat yhteensa noin 20 prosenttia
YIT:n osakkeista ja danistd, ovat tietyin tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan YIT:n ylimaaraiseen
yhtiokokoukseen ja ddnestdméén Sulautumisen puolesta. Katso edelld kohta ““ — Osakkeenomistajien tuki” .

Lemminkaisen ylimadrainen yhtiokokous Sulautumisen hyvéksymiseksi
Yleista

Lemminkaisen hallitus on 27.7.2017 ehdottanut, ettd 12.9.2017 koolle kutsuttu Lemminkéisen ylimaardinen
yhtidkokous paattadd Sulautumisesta Sulautumissuunnitelman mukaisesti.

Osallistumisoikeus

Yleista

Oikeus osallistua yliméardiseen yhtiokokoukseen on osakkeenomistajalla, joka on 31.8.2017 merkitty Euroclear
Finlandin pitdm&an yhtion osakasluetteloon. Osakkeenomistaja, jonka osakkeet on merkitty héanen
henkil6kohtaiselle suomalaiselle arvo-osuustililleen, on merkitty yhtién osakasluetteloon.

Yhtion osakasluetteloon merkityn osakkeenomistajan, joka haluaa osallistua yliméaaréiseen yhtiékokoukseen, on
ilmoittauduttava siihen viimeistddn 7.9.2017 klo 16.00, mihin mennessa ilmoittautumisen on oltava perill&.
Yhtiékokoukseen voi ilmoittautua:

(a) yhtion verkkosivujen kautta www.lemminkainen.fi;
(b) puhelimitse numeroon +358 2071 53378; tai
(c) kirjeitse osoitteeseen Lemminkainen, Pirjo Favorin, PL 169, 00181, Helsinki.

limoittautumisen yhteydessa on ilmoitettava osakkeenomistajan nimi, henkildtunnus, osoite, puhelinnumero seka
mahdollisen avustajan tai asiamiehen nimi ja asiamiehen henkil6tunnus. Osakkeenomistajien Lemminkaiselle
luovuttamia henkilGtietoja kéytetddn vain ylimaérdisen yhtiokokouksen ja siihen liittyvien tarpeellisten
rekisterdintien kéasittelyn yhteydessa.
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Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajat

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajalla on oikeus osallistua ylimé&ardiseen yhtiokokoukseen niiden
osakkeiden nojalla, joiden perusteella hénelld olisi oikeus olla merkittynd Euroclear Finlandin pitdméan
osakasluetteloon ylimaaraisen yhtidkokouksen tasméaytyspaivana 31.8.2017. Ylimaardiseen yhtiokokoukseen
osallistuminen edellyttdd lisdksi, ettd osakkeenomistaja on ndiden osakkeiden nojalla tilapdisesti merkitty
Euroclear Finlandin pitdmaan yhtidén osakasluetteloon viimeistdan 7.9.2017 klo 10.00. Hallintarekisterdityjen
osakkeiden osalta tdma katsotaan ilmoittautumiseksi ylimaaraiseen yhtiokokoukseen.

Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistajaa kehotetaan pyytdmaan hyvissd ajoin omaisuudenhoitajaltaan
tarvittavat ohjeet koskien ilmoittamista tilapéisesti merkittdvaksi osakasluetteloon, valtakirjojen antamista ja
ilmoittautumista yliméardiseen yhtiokokoukseen. Omaisuudenhoitajan tilinhoitajayhteisén tulee ilmoittaa
hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja, joka haluaa osallistua ylimaardiseen yhtiokokoukseen, merkittdvéksi
tilapdisesti yhtion osakasluetteloon viimeistaan edell& mainittuun ajankohtaan mennessa.

Asiamiehen kayttaminen ja valtakirjat

Osakkeenomistaja saa osallistua ylimaardiseen yhtiokokoukseen ja kayttad sielld oikeuksiaan asiamiehen
valitykselld. Osakkeenomistajan asiamiehen on esitettavd pdivatty valtakirja tai hdnen on muuten luotettavalla
tavalla osoitettava olevansa oikeutettu edustamaan osakkeenomistajaa yliméaardisessa yhtiokokouksessa. Mikaéli
osakkeenomistaja osallistuu yliméardiseen yhtiokokoukseen usean asiamiehen vélitykselld, jotka edustavat
osakkeenomistajaa eri arvo-osuustileilla olevilla osakkeilla, on ilmoittautumisen yhteydessé ilmoitettava osakkeet,
joiden perusteella kukin asiamies edustaa osakkeenomistajaa.

Mahdolliset valtakirjat pyydetd&n toimittamaan alkuperdisiné osoitteeseen Lemminkainen, Pirjo Favorin, PL 169,
00181, Helsinki, ennen ilmoittautumisajan paattymista.

Aanestysoikeus ja Sulautumisen hyvaksymiseksi vaadittu enemmisto

Jokainen Lemminkéisen osake tuottaa omistajalleen yhden @d&nen Lemminkdisen ylimé&aréisessa
yhtiokokouksessa. Lemminkaisen osakkeenomistajien, jotka edustavat vahintd&dn kahta kolmasosaa
Lemminkaisen ylimadrdisessa yhtiokokouksessa annetuista ddnistd ja edustetuista osakkeista, tulee hyvéksya
Sulautuminen. Sulautuminen on hyvéksyttdva Sulautumissuunnitelman mukaisesti muutoksitta. Mikéli
Lemminkdisen yliméardinen yhtiokokous ei hyvaksy Sulautumista, Sulautumista ei panna taytantoon.
Osakkeenomistajat, jotka omistavat yhteensd noin 64 prosenttia Lemminkaisen osakkeista ja danistd, ovat tietyin
tavanomaisin ehdoin sitoutuneet osallistumaan Lemminkaisen ylimaardiseen yhtiokokoukseen ja &&nestdmaan
Sulautumisen puolesta. Katso edellad kohta “ — Osakkeenomistajien tuki ”.

Lunastusoikeus

Mikali Lemminkdisen ylimadrainen yhtidkokous hyvaksyy Sulautumisen, ja edellyttden, ettd Sulautumisen
taytdntdonpanon edellytykset ovat tayttyneet tai niistd on luovuttu, kaikilla ylimaardisessa yhtiokokouksessa
omistamiensa Lemminkaisen osakkeiden Ilunastamista vaatineilla ja my6hemmin Sulautumista vastaan
adnestaneilld Lemminkéisen osakkeenomistajilla on osakeyhtiélain 16 luvun 13 8:n nojalla oikeus saada
Lemminkdisen  osakkeensa lunastetuiksi  kateiselld kdypadn hintaan. Yhdistymissopimuksen ja
Sulautumissuunnitelman  mukaan  Sulautumisen taytdnt6onpano edellyttdd, etteivdt Lemminkdisen
osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 20 prosenttia kaikista Lemminkaisen osakkeista ja &anistd, vaadi
Sulautumisesta paattavassd Lemminkdisen ylimadraisesséd yhtibkokouksessa omistamiensa Lemminkdisen
osakkeiden lunastamista (elleivat YIT ja Lemminkdinen luovu tdstd vaatimuksesta). Katso myds kohta
“Riskitekijat — Sulautumiseen liittyvia riskeja ”.

Sulautumiseen liittyvat palkkiot ja kustannukset
YIT:lle ja Lemminkaiselle Sulautumisen yhteydessa syntyvien kokonaismenojen, jotka koostuvat lahinna
taloudelliseen raportointiin, lakiasioihin ja neuvontapalveluihin liittyvistd menoista seké joukkovelkakirjalainaan

liittyvasta suostumuksen hakumenettelystd johtuvista menoista, odotetaan olevan arviolta noin 15,0 miljoonaa
euroa (pois lukien uudelleenrahoitukseen liittyvat arvioidut transaktiomenot). Tavanomaisen kaytdnnon
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mukaisesti YIT ja Lemmink&inen ovat sopineet taloudellisten neuvonantajien kanssa, ettd osa ndiden palkkioista
maksetaan vain, jos Sulautuminen pannaan taytantoon. Taloudellisille neuvonantajille maksettavat palkkiot, jotka
ovat riippuvaisia Sulautumisen taytantdon panemisesta, ovat yhteensa noin 5,8 miljoonaa euroa.

Sulautumisvastikeosakkeiden Listalleotto

Kaupankaynnin Sulautumisvastikeosakkeilla odotetaan alkavan Nasdag Helsingin porssilistalla arviolta
Taytantdonpanopaivana tai mahdollisimman pian sen jéalkeen.
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TIETOJA YHDISTYNEESTA YHTIOSTA

Seuraava katsaus antaa yleiskuvan Yhdistyneestd Yhtidstd ja se perustuu muun muassa oletukseen, ett&
Sulautuminen seka YIT:n ja Lemminkdaisen liiketoimintojen yhdistaminen toteutetaan tassa Sulautumisesitteessa
suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa. Ei voi kuitenkaan olla varmuutta siita, ettd Sulautuminen
pannaan taytantdon tai ettd YIT:n ja Lemminkaisen liiketoiminnot yhdistetddn tdssa Sulautumisesitteessa
suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa, joista kumpikin voisi aiheuttaa minka tahansa jaljempana
olevan Yhdistynyttd Yhtiota koskevan lausuman toteutumatta jaamisen. Katso “Riskitekijat — Sulautumiseen
liittyvia riskeja — Ei ole varmuutta siita, ettd Sulautuminen pannaan taytantdon tai ettei taytdntdédnpano voi
viivastyd. ” ja “Riskitekijat — Sulautumiseen liittyvia riskejé — Sulautumista ei valttdmattd panna taytantoon talla
hetkelld suunnitellulla tavalla, milla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus Sulautumisesta odotettaviin hydtyihin
tai YIT:n tai Lemminkdisen osakkeiden markkinahintaan.”

Seuraava Kkatsaus siséltdd arvioita synergiaeduista, joita Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen
liiketoimintojen yhdistamisestd odotetaan syntyvén, sekd arvioita yhdistymiskustannuksista. Téllaiset arviot
kuvaavat Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemmink&isen liiketoimintojen yhdistamisestd aiheutuvia odotettuja
tulevaisuuden vaikutuksia Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.
Tallaiset arviot ovat YIT:n ja Lemminkaisen laatimia ja perustuvat lukuisiin oletuksiin ja arvioihin. Arvioituihin
synergiaetuihin ja yhdistymiskustannuksiin liittyvat oletukset ovat luontaisesti epavarmoja ja alttiita lukuisille
merkittaville liiketoimintaan, talouteen ja Kilpailuun liittyville riskeille ja epdvarmuustekijéille, jotka voivat
aiheuttaa sen, ettd Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistdmisesta johtuvat mahdolliset
todelliset synergiaedut ja yhdistymiskustannukset poikkeavat olennaisesti tdssa Sulautumisesitteessa esitetyista
arvioista. Lisatietoja Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamisesta syntyvaksi
odotettujen synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa kaytetyisté oletuksista on esitetty jaljempana
kohdassa ““ — Synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa kdytetyt oletukset”.

Yhdistymisen syyt

YIT:n ja Lemminkdisen yhdistyminen luo vahvan alustan tulevalle kasvulle mittakaavaetujen kautta.
Yhdistyneelld Yhtiolla on laaja lasnéolo usealla talousalueella, joissa Yhdistynyt Yhtio voi Kiihdyttdd kasvuaan
samalla kun se alentaa herkkyyttddn maakohtaisille rakentamisen suhdanteille. Markkinatilanne Yhdistyneen
Yhtion kannalta keskeisilla kasvumarkkinoilla on vahvistunut ja molempien yhtiéiden viime vuosien aikana
toteuttamat tehokkuus- ja kehitysohjelmat tukevat kilpailukyvyn ja kannattavuuden kehitysta.

Yhdistyminen on strategisesti tarked askel, jolla luodaan pohja kasvaa yhdeksi johtavista kaupunkikehittdjista
Pohjois-Euroopan rakentamisen markkinoilla. YIT:n ja Lemminkéisen yhdistyminen luo tasapainoisen
liiketoimintaportfolion, jonka liiketoiminta-alueet ovat Asuminen, Toimitilat, Infra ja Kiinteistt (uusi
liiketoiminta-alue 1.1.2018 alkaen). Yhdessa yhtiét voivat hyddyntaa laajaa ammatillista verkostoaan tarjotakseen
asiakkaille kustannuskilpailukykyisid mutta silti korkealaatuisia ja vaativia ratkaisuja. Yhtiot luovat laajan
projektien toteutusalustan monipuoliselle asiakaskunnalleen. Laajempi palvelutarjoama parantaa Yhdistyneen
Yhtion suhdannekestévyyttd, miké tukee kassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden saavuttamisessa. Lisaksi
yhdistyminen luo tyontekijoille paremmat uramahdollisuudet suuremmassa yhtiossd ja Yhdistetyn Yhtion
odotetaan tulevaisuudessakin olevan houkutteleva tyonantaja nykyisille ja uusille osaajille.

Yhdistymisen kautta Yhdistyneen Yhtion riskiprofiili ja rahoitusasema paranevat. Liiketoiminnan vastasyklisyys
luo operatiivista vakautta, joka tukee strategista suunnittelua ja resurssien hallintaa. Laajempi maantieteellinen
kattavuus, parantuneet toimialat ja hyvét taloudelliset edellytykset avaavat runsaasti kasvumahdollisuuksia
erilaisten taloussuhdanteiden aikana. Liséksi mittakaavaedut avaavat uusia markkinamahdollisuuksia ja
mahdollistavat kyvyn tehdé entistd suurempia projekteja. Omaperusteinen hankekehitys kumppaneita osallistaen
toimii Yhdistyneen Yhtién kasvun moottorina. Yhdistyneen Yhtion kasvaneen koon ja vahvemman paddomapohjan
uskotaan myds parantavan rahoitusmahdollisuuksia seka laskevan rahoituskustannuksia.

Yleiskatsaus
Yhdistynyt Yhtid on Pohjois-Euroopan markkinoilla toimiva rakennusyhtid, jolla on merkittava jalansija
Suomessa ja hyvamaineiset brandit Pohjoismaissa, Vendjalla, Baltian maissa sekéd keskisessa Itd-Euroopassa.

Yhdistynyt Yhti6 tarjoaa rakennusalan palveluja teollisuudelle, julkiselle sektorille, asunto- ja
toimitilarakentamista Suomessa ja Vendjall4 sek& lisdksi teiden kunnossapitoa ja pééallystystd sekd huolto- ja
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yll&pitopalveluja asuntojen luovutuksen jélkeen kuluttaja-asiakkailleen Vengjalla. Yhdistyneelld Yhtioll& on
vahva markkina-asema infrarakentamisessa ja talonrakentamisessa Pohjois-Euroopassa. Yhdistynyt Yhtid on
arvionsa mukaan yksi suurimmista paallystajista Pohjoismaissa, yksi suurimmista asuntorakentajista Suomessa
sekd Vendjalla yksi suurimmista ulkomaisista asuntorakentajista. Vendjalla Yhdistynyt Yhtid toimii myds
paallystajana infrarakentamisessa.

Yhdistyneen Yhtién nimi on YIT Oyj ja sen kotipaikka on Helsinki. Yhdistyneen Yhtién pro forma -liikevaihto
vuonna 2016 oli 3,4 miljardia euroa ja silla on noin 10 000 tydntekijaa. Yhdistyneelld Yhtiolla on toimintaa 11
maassa (Suomi, Vendja, Ruotsi, Norja, Tanska, Viro, Latvia, Liettua, Tsekki, Slovakia ja Puola).

Synergiat

YIT:n ja Lemminkéisen yhdistymisen odotetaan luovan merkittdvdd arvoa Yhdistyneen Yhtion
osakkeenomistajille yhtididen toimintojen yhtendistdmisen ansiosta saavutettavien synergioiden ja kasvavien
liiketoimintamahdollisuuksien kautta. Kokonaissynergioiden arvioidaan olevan vuosittain noin 40 miljoonaa
euroa, ja niiden odotetaan toteutuvan tdysimaaraisind vuoden 2020 loppuun mennessa. Suurin osa suunnitelluista
synergioista odotetaan saavutettavan vahentdmalld hallinnollisia kustannuksia, kehittdmalla hankintaa,
virtaviivaistamalla organisaatiota sekd yhtendistamalla toimintatapoja ja prosesseja. Merkittdvan osan synergioista
odotetaan syntyvan siitd, ettd YIT uskoo voivansa nopeuttaa kasvua vahvempien taloudellisten resurssien takia ja
parantaa muun muassa YIT:n tonttivarannon kiertonopeutta uusia tydmaaresursseja hyddyntéen. Yhdistyneessa
Yhtiossé tietojarjestelméhankkeista saadaan enemman hy6tyd ja ns. mittakaavaetuja yhdistymistd edeltdvaan
YIT:hen verrattuna, kun samaa jérjestelmad voi kayttdd useampi taho. Toimintojen integrointi aloitetaan
vélittdmasti ehdotetun Sulautumisen tultua voimaan. Integraatiokustannuksista odotetaan yhteensd noin 40
miljoonan euron kertaluonteista kassavirtavaikutusta, joka kohdistuu vuosille 2017-2019. YIT ja Lemminké&inen
tiedottavat, konsultoivat ja neuvottelevat asianomaisten tydntekijajérjestdjen kanssa ehdotetun Sulautumisen
sosiaalisista, taloudellisista ja juridisista vaikutuksista soveltuvien lakien asettamien vaatimusten mukaisesti.
Yhdistynyt Yhti6 jatkaa synergiaetujen kartoittamista nykyisia suunnitelmia pidemmalle.

Yhdistymisen tarjoamien kasvumahdollisuuksien ja synergiahy6tyjen odotetaan lisddvan Yhdistyneen Yhtién
houkuttelevuutta sijoituskohteena. Liséksi Yhdistyneen Yhtion tasapainoisemman ja parantuneen riskiprofiilin
sekd parantuvan kilpailukyvyn odotetaan mahdollistavan houkuttelevat ja kasvavat osingot osakkeenomistajille
tulevaisuudessa.

Edella esitetyt lausumat koskien synergiaetuja ja yhdistymiskustannuksia voivat olla tulevaisuutta koskevia
lausumia, joihin ei tule luottaa aiheettomasti. Todellinen liiketoiminnan tulos saattaa poiketa olennaisesti
tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta liiketoiminnan tuloksesta johtuen monista eri tekijoista. Lisatietoja
on esitetty kohdassa “Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Liscdtietoja Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkdisen
liiketoimintojen yhdistamisestd syntyvéksi odotettujen synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa
kaytetyista oletuksista on esitetty jaljempané kohdassa “— Synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa
kdytetyt oletukset”. Katso myds “Riskitekijit — Sulautumiseen liittyvid riskeja — Yhdistynyt Yhti6 ei valttamatta
kykene saavuttamaan osaa Sulautumisesta syntyvaksi arvioiduista hyddyista tai mitaén niista eika se valttamatta
onnistu yhdistamaan YIT:n ja Lemmink&isen liiketoimintoja téalla hetkella arvioidulla tavalla tai arvioidussa
aikataulussa. ”.

Synergiaetujen ja yhdistymiskustannusten arvioinnissa kaytetyt oletukset

Arviot Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkdisen liiketoimintojen yhdistdmisestd syntyvaksi odotetuista
synergiaeduista seké& yhdistymiskustannuksista ovat YIT:n ja Lemminkéisen laatimia ja perustuvat lukuisiin
oletuksiin ja arvioihin. Té&llaiset arviot kuvaavat Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen
yhdistdmisestd aiheutuvia odotettuja tulevaisuuden vaikutuksia Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Arvioituihin synergiaetuihin ja yhdistymiskustannuksiin
liittyvat oletukset ovat luontaisesti epavarmoja ja alttiita lukuisille merkittaville liiketoimintaan, talouteen ja
kilpailuun liittyville riskeille ja epdvarmuustekijdille, jotka voivat aiheuttaa sen, ettd Sulautumisesta ja YIT:n ja
Lemminkaisen liiketoimintojen  yhdistdmisestd  johtuvat mahdolliset todelliset  synergiaedut ja
yhdistymiskustannukset poikkeavat olennaisesti téssd Sulautumisesitteessd esitetyistd arvioista. NAita
olettamuksia ovat muun muassa:
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e Sulautumisen taytdnt6onpano ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistdminen tassa
Sulautumisesitteessé suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa;

e Yhdistyneen Yhtion toimintamallien, parhaiden kdytant6jen, organisaatioiden ja henkiléston onnistunut
yhdistdminen;

e Yhdistyneen Yhtion liiketoimintayksikkdrakenteen onnistunut taytantéonpano, mika luo selkeét roolit ja
vastuut;

e Yhdistyneen Yhtion konsernihallinnon ja valikoitujen alueyksikdiden virtaviivaistaminen suunnitellulla
tavalla ja suunnitellussa aikataulussa;

e Toimitilojen vuokrasopimusneuvottelujen toteutuminen oletetulla tavalla ja arvioidussa laajuudessa;
e YIT:n ja Lemminkaisen tietojarjestelmien yhdistdminen suunniteltujen tavoitteiden mukaisina;
e Yhdistyneen Yhtion hankintatoimintojen optimointi suunnitellulla tavalla ja suunnitellussa aikataulussa;

e Markkinoiden mahdollisuuksien ja rahoitusmarkkinoiden toimivuuden sdilyminen véhintaén arvioidulla
tasolla, mik& mahdollistaa Yhdistyneen Yhtion tavoitteleman kannattavan kasvun; ja

e yhdistymisen aikana ei tapahdu olennaisia muutoksia kokonaissynergiaetuja koskevien analyysien
pohjana olevissa kustannuksissa, jotka perustuvat historiallisiin tulostietoihin.

Yhdistyneen Yhtion strategia

Yhdistyneen Yhtién tavoitteena on tulla yhdeksi Pohjois-Euroopan kaupunkikehityksen johtavista toimijoista.
Yhdistynyt Yhtio pyrkii entisestddn parantamaan laatuaan ja asiakaskokemusta sekd tuomaan asiakkailleen
jatkuvasti uusia, innovatiivisia palveluita ja ratkaisuja. Yhdistyneen Yhtion entistd tasapainoisempi tuote- ja
palvelutarjoama sekd maantieteellinen rakenne parantavat Yhdistyneen Yhtion suhdannekestavyyttd ja
riskinsietokykyd. Parantunut suhdannekestdvyys tukee Kkassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden
saavuttamisessa. Yhdistyneen Yhtién menestys perustuu ennen kaikkea ammattitaitoiseen henkildstoon ja
osaamisen jatkuvaan kehittdmiseen.

Yhdistyneen Yhtion liiketoiminta tapahtuu seuraavilla neljalla liiketoiminta-alueella, jotka mahdollistavat
kaupunkien kehittdmisen ja yhdistamisen entista laaja-alaisemmin:

Asuminen: Asuntojen ja kokonaisten asuinalueiden rakentaminen ja kehittaminen.

Toimitilat: Toimistojen, liike-, tuotanto- ja logistiikkatilojen ja julkisten rakennusten rakentaminen ja
kehittdminen, terveydenhuoltosektorin ratkaisut seka kiinteistokehityspalvelut. Palveluvalikoimaan kuuluu myos
korjausrakentaminen.

Infra: Teiden ja vaylien rakentaminen, mukaan lukien sillat, maanalainen rakentaminen, maa- ja
pohjarakentaminen, energia-, vesihuolto- ja teollisuuslaitosten rakentaminen, péaallystys sekda huolto ja
kunnossapito.

Kiinteistot (uusi liiketoiminta-alue 1.1.2018 alkaen): YIT on 19.6.2017 julkistanut, ettd YIT:n hallitus on
paattanyt perustaa uuden Kiinteistot-toimialan. Uusi toimiala keskittyy merkittdvien hankekehityskohteiden
kehitysvaiheen rahoittamiseen seka tonttien ja kehitettyjen kiinteistjen omistamiseen ja edelleen realisointiin
sopivalla hetkelld. Strategiansa mukaisesti YIT:n tavoitteena on tehd4 p&dosa suurista ja pitkdaikaisista
investoinneista jatkossa kumppanien kanssa. Uuden toimialan tarkoituksena on parantaa konsernin
kasvuedellytyksid, selkiyttdd kumppanuusmallisten hankkeiden l&pivientid ja raportointia sekd mahdollistaa
samalla tasaista kassavirtaa tuottavan hankeportfolion rakentuminen.

Né&kemyksellinen kaupunkikehitys on liima kaikkien liiketoiminta-alueiden vélilla. Merkittava kilpailuetu syntyy
yhdistdmaélld eri liiketoiminta-alueiden teknisté ja hankekehitysosaamista uusien isojenkin hankkeiden luomiseksi.
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Yhtion investointikapasiteetti kasvaa merkittdvasti uuden Kiinteistot-liiketoiminta-alueen avulla. Yhdistyneen
Yhtion hallitus tulee aikanaan paattdméan yhtion toiminnallisen ja taloudellisen raportoinnin tarkemmasta
rakenteesta.

Yhdistyneen Yhtion tavoitteena on kehittdd edelleen YIT:n ja Lemminkaisen strategioita, joita on kuvattu
tarkemmin kohdissa “Tietoja YIT:std — YIT:n liiketoiminta — Strategia” ja “Tietoja Lemminkaisesta —
Lemminkaisen liiketoiminta — Strategia”. Yhdistyneen Yhtidn johto tulee edelleen tarkastelemaan ja kehittdméaan
strategiaa, jonka Yhdistyneen Yhtién hallitus hyvaksyy mydhemmin.

Taloudelliset tavoitteet

YIT:n ja Lemmink&isen hallitukset ovat yhdessa johdon kanssa arvioineet tarkoituksenmukaisia taloudellisia
tavoitteita Yhdistyneelle Yhtidlle ja sopineet seuraavista puitteista. Yhdistymisen toteuttamisen jélkeen
Yhdistyneen Yhtion uusi johtoryhmd tarkentaa ja mahdollisesti mukauttaa ndité tavoitteita yhdessé Yhdistyneen
Yhtion hallituksen kanssa.

Yhdistyneen Yhtion alustavat pitkén aikavélin taloudelliset tavoitteet:
e yli 12 prosentin sijoitetun padoman tuotto (ROCE >12 %);
e yli 40 prosentin omavaraisuusaste;
e positiivinen kassavirta osinkojen jalkeen;
e vuosittain kasvava osakekohtainen osinko.

Tassa osiossa esitetyt lausumat sisaltavat tulevaisuutta koskevia lausumia ja ne eivat ole takeita Yhdistyneen
Yhtién tulevasta taloudellisesta tuloksesta. Yhdistyneen Yhtion toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen
asema saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyistd tai niistd paateltavasta
liiketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta asemasta johtuen lukuisista tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa
kohdissa “Tulevaisuutta koskevat lausumat”, “Riskitekijit” ja “Tietoja YIT:std — YIT:n liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudennékymat — Keskeisia liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoitid”. Néihin
tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Hallitus ja johto

Sulautumissuunnitelmassa ehdotettujen YIT:n yhtidjarjestyksen muutosten mukaan YIT:114 olisi hallitus, johon
kuuluvat yhtiokokouksen valitsemat puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja seka véhintdan kolme (3) ja enintéén
seitseman (7) varsinaista jasentd. Kuultuaan Lemminkdisen hallituksen nimitysvaliokuntaa YIT:n
osakkeenomistajien  nimitystoimikunta ehdottaa  YIT:n  ylimddrdiselle  Sulautumisesta  paattavélle
yhtiokokoukselle, ettd nykyiset YIT:n hallituksen jasenet Erkki Jarvinen, Inka Mero ja Tiina Tuomela valitaan
ehdollisesti jatkamaan YIT:n hallituksessa yhdistymisen toteuttamisen jélkeen ja ettd nykyisistd Lemminkaisen
hallituksen jasenistd Harri-Pekka Kaukonen, Juhani Mékinen ja Kristina Pentti-von Walzel valitaan ehdollisesti
YIT:n hallituksen uusiksi jaseniksi yhdistymisen toteuttamisen jélkeen, ja ettd Yhdistyneen Yhtion hallituksen
puheenjohtajaksi valittaisiin ehdollisesti jatkamaan nykyinen YIT:n hallituksen puheenjohtaja Matti Vuoria ja
uudeksi varapuheenjohtajaksi valittaisiin ehdollisesti nykyinen Lemminkéisen hallituksen puheenjohtaja Berndt
Brunow. Yhdistyneen Yhtion hallitukseen ehdotettujen jasenten kuvausten osalta katso jéljempana “Tietoja
YIT:std — YIT:n hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat — Hallitus ” sekd “Tietoja Lemminkaisestd — Lemmink&isen
hallitus, johtoryhmé ja tilintarkastajat — Hallitus ja johtoryhma — Hallitus .

YIT:n toimitusjohtajana yhdistymisen jalkeen jatkaisi Kari Kauniskangas ja talousjohtajaksi nimitettaisiin
Lemminkadisen nykyinen talousjohtaja Ilkka Salonen. Yhdistyneen Yhtion toimitusjohtajan kuvauksen osalta katso
jaljempédnd “Tietoja YIT:st& — YIT:n hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat — Johtoryhma ” sek& talousjohtajan
osalta “Tietoja Lemminkaisestd — Lemmink&isen hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat — Hallitus ja johtoryhma
— Johtoryhm&”.
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Hallinnointi ja osakkeiden listaus

YIT:n kotipaikka on Helsinki ja sen raportointikielet ovat suomi ja englanti. YIT:n osakkeet on listattu Nasdaq
Helsingissa. YIT jatkaa niiden hallinnointiperiaatteita koskevien séantdjen ja madrdysten seuraamista, joita
sovelletaan yhtioon, jonka osakkeet ovat listattuna Nasdaq Helsingissa.

Osakkeet ja omistus

Taman Sulautumisesitteen paivamaarana YIT:11a on 125 815 209 ulkona olevaa osaketta (lukuun ottamatta omia
osakkeita) ja Lemminkaiselld on 23204 900 ulkona olevaa osaketta (lukuun ottamatta omia osakkeita).
Sulautumissuunnitelman mukaan Lemminkaisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146 YIT:n
uutta osaketta jokaista omistamaansa Lemminkaisen osaketta kohden, jolloin yhdistymisen toteuttamisen jélkeen
YIT:n osakkeenomistajat omistavat Yhdistyneesta Yhtidsta 60 prosenttia ja Lemminkaisen osakkeenomistajat 40
prosenttia, olettaen, ettd yksik&&n Lemminkdisen osakkeenomistaja ei vaadi omistamiensa osakkeiden
lunastamista Sulautumisesta paattavassa Lemminkaisen ylimaéraisessa yhtiokokouksessa.
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumaarén odotetaan olevan yhteensé 83 876 431 osaketta ja YIT:n ulkona olevien
osakkeiden lukumadarén odotetaan olevan yhteensa 209 691 640 osaketta Sulautumisen taytantdénpanon jalkeen
(ilman YIT:n ja Lemminkdisen omistamia omia osakkeita ja olettaen, ettei yksikd&n Lemminkaisen
osakkeenomistaja vaadi omistamiensa Lemminkaisen osakkeiden lunastamista Sulautumisesta paattavassa
Lemminkaisen ylimaaraisessé yhtiokokouksessa). Jokainen YIT:n osake tuottaa omistajalleen yhden &anen YIT:n
yhtiokokouksissa. Katso myds kohta “Osakkeenomistajien oikeudet” .

Seuraavassa taulukossa esitetdadn Yhdistyneen Yhtion suurimmat osakkeenomistajat (22.8.2017 tilanteen mukaan)
olettaen, ettd kaikki YIT:n ja Lemmink&isen osakkeenomistajat ovat osakkeenomistajia myds yhdistymisen
toteuttamishetkell&.

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaara % osakkeista ja aanista
Keskindinen Tydelakevakuutusyhtid Varma 15945 975 7,6 %
PNT Group Oy 15296 799 7,2 %
Pentti Heikki Oskari kuolinpesa 8 146 216 3,9%
OP rahastot 5927 552 2,8 %
Forstén Noora Eva Johanna 5115530 2,4 %
Herlin Antti 4710180 2,2 %
Pentti Lauri Olli Samuel 4198 845 2,0%
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtit Elo 3549 054 1,7%
Keskindinen Elékevakuutusyhti6 llmarinen 3392535 1,6 %
Fideles Oy 3188 800 15%
Danske Invest Rahastot 3016 115 14 %
Valtion Eldkerahasto 2975000 1,4 %
Pentti-von Walzel Anna Eva Kristina 2749192 1,3%
Pentti-Kortman Eva Katarina 2715410 1,3%
Vimpu Intressenter Ab 2 710950 1,3%
Keskinéinen Eldkevakuutusyhti6 Etera 2 662 223 1,3%
Pentti Timo Kaarle Kristian 2 368 575 1,1%
Mariatorp Oy 2349 490 1,1%
Wipunen Varainhallinta Oy 2349 490 1,1%
Mandatum Life Unit-Linked 2 093 580 1,0 %
20 suurinta yhteenséa 95 461 511 45,2 %
Hallintarekisterdidyt 40 125 404 19,0 %
Muut? 75512 938 35,8 %
Osakkeet yhteensa! 211 099 853 100,0 %

! Sisaltad YIT:n omistamat omat osakkeet.
Rahoitus

YIT on saanut Sulautumista varten rahoitussitoumuksen Nordealta ja Danske Bankilta. Sulautumisen yhteydessa
jarjestettdva uusi rahoitus koostuu 240 miljoonan euron bridge-rahoitussopimuksesta sekd 300 miljoonan euron
valmiusluottolimiitista (“Uudet Rahoitussopimukset”), jotka ovat Yhdistyneen Y htion nostettavissa Sulautumisen
Taytantdonpanopdivastd lukien. Naiden rahoitussitoumusten mukaisesti YIT ja pankit allekirjoittivat 24.8.2017
bridge-rahoitussopimuksen ja valmiusluottosopimuksen. Bridge-rahoitussopimuksessa paajarjestdjind ja
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jarjestdjind toimivat Nordea ja Danske Bank ja agenttina Danske Bank. Valmiusluottosopimuksessa padjarjestéjiné
ja jérjestdjind toimivat Nordea, Danske Bank, OP Yrityspankki, Handelsbanken, SEB, Swedbank ja jarjestajana
LahiTapiola sekd agenttina Danske Bank. Lisdksi YIT:n ja Lemminkdisen aikomuksena on sopia tiettyjen
olemassa olevien velkojen ehtomuutoksista ja jarjestdd asianmukaiset ehtoihin vetoamisesta luopumiset.

Bridge-rahoitussopimuksen mukaan Yhdistyneelle Yhtiélle my6nnetddn 240 miljoonan euron luotto, joka on
Yhdistyneen Yhtidn nostettavissa silla edellytykselld, ettd Sulautuminen on pantu tdytantdéon ja erdat muut
tavanomaiset ennakkoedellytykset ovat tayttyneet. Varajarjestelyna toimivan bridge-rahoituksen tarkoituksena on
tarvittaessa (suoraan tai valillisesti) YIT:n ja Lemminkéisen tiettyjen olemassa olevien velkojen
uudelleenrahoittaminen ja Sulautumista vastustaneiden Lemminkdisen osakkeenomistajien osakkeiden
lunastuksen rahoittaminen. Bridge-lainoilla voidaan tarvittaessa uudelleenrahoittaa Lemminké&isen 35,2 miljoonan
euron hybridilaina sekd tietyt kahdenkeskiset pankkilainat ja muut pankkirahoitusinstrumentit. Bridge-rahoitus
eradéntyy takaisinmaksettavaksi 12 kuukauden kuluttua sopimuksen allekirjoittamisesta, mutta sisaltdd kuuden
kuukauden jatko-option. Edellyttéen, etté tietyt tavanomaiset ennakkoedellytykset tayttyvat, bridge-rahoitus on
nostettavissa Sulautumisen Taytdntéonpanopdivasta alkaen ja se tulee nostaa viimeistaan 30.4.2018 tai, mikali
tdma on myéhemmin, kolmen kuukauden kuluttua Sulautumisen Taytantdénpanopéivasta. Mikali Sulautumista ei
ole pantu taytantoon 31.3.2018 mennessd, bridge-rahoitus peruuntuu valittémasti kokonaisuudessaan. Bridge-
rahoitussopimuksen alla nostetuille luotoille maksettava korko on sovellettavan marginaalin ja Euriborin
yhteenlaskettu summa.

Uusi valmiusluotto on nostettavissa silla edellytykselld, ettd Sulautuminen on pantu taytdntoon ja erdat muut
tavanomaiset ennakkoedellytykset ovat tayttyneet. Uutta valmiusluottoa voidaan kayttdd luottona, jonka
tarkoituksena on YIT:n olemassa olevan valmiusluoton uudelleenrahoittaminen ja Yhdistyneen Yhtion konsernin
yleisten rahoitustarpeiden tayttdminen. Uusi valmiusluotto korvaa YIT:n ja Lemminkdisen olemassa olevat 200
miljoonan euron valmiusluotot. Valmiusluotto erddntyy takaisinmaksettavaksi kolmen vuoden kuluttua
sopimuksen allekirjoittamisesta, mutta sisaltdd yhden vuoden jatko-option. Valmiusluottosopimuksen alla
nostetuille lainoille maksettava korko on sovellettavan marginaalin ja Euriborin yhteenlaskettu summa.
Valmiusluotosta perittdvd marginaali méardytyy velkaantumisasteen (nettovelkojen suhde kéyttokatteeseen)
mukaan. Mikali Sulautumista ei ole pantu taytantéon 31.3.2018 mennessd, valmiusluoton mukainen rahoitus
peruuntuu valittdmasti kokonaisuudessaan.

Bridge-rahoitussopimus ja valmiusluottosopimus sisaltdvat tavanomaisia ennenaikaista takaisinmaksua ja
peruutusta koskevia ehtoja. Bridge-rahoitussopimus sisaltdd lisdksi vaatimuksen, jonka mukaan Yhdistyneen
Yhtion on kéytettdva kaikki pitkdaikaisista pankkilainoista tai padomamarkkinoilla tapahtuvista
liikkeeseenlaskuista (pois lukien yritystodistukset) saadut varat bridge-lainan ennenaikaiseen takaisinmaksuun.
Bridge-rahoitussopimus ja valmiusluottosopimus siséltavéat tavanomaisia rahoituskovenantteja, liiketoimintaan
liittyvia kovenantteja, vakuutuksia ja erddnnyttdmisehtoja (tietyin poikkeuksin ja edellytyksin). Bridge-
rahoitussopimuksen ja valmiusluottosopimuksen alla nostettavat lainat ovat vakuudettomia ja takaamattomia.

Tietyt muut rahoitusjarjestelyt

YIT kéynnisti kesakuussa 2017 suostumusten hakumenettelyn koskien sen ulkona olevia 100 000 000 euron ja
50 000 000 euron kiinteakorkoisia wvuosina 2020 ja 2021 erddntyvid senior-tasoisia vakuudettomia
joukkovelkakirjalainoja (“YIT:n Joukkovelkakirjalainat™) saadakseen YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijoilta
suostumuksen Sulautumiseen seké vapautuksen koskien Y1T:n Joukkovelkakirjalainoihin perustuvien sitoumusten
tai velvoitteiden mahdollista rikkomista Sulautumisen seurauksena. Suostumusten hakumenettelyn yhteydessa
YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijoita on pyydetty myds vahvistamaan, ettd he ovat luopuneet oikeudestaan
vastustaa Sulautumista osakeyhtidlain 16 luvun 6 8:n perusteella. Kaikki YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijat
antoivat pyydetyt suostumukset ja vapautukset, jotka tulivat voimaan heindkuussa 2017. Paatoksen hyvaksyminen
YIT:n  Joukkovelkakirjalainojen  haltijoita  sitovasti  edellytti ~ hyvdksyntdd  sellaisten  YIT:n
Joukkovelkakirjalainojen haltijoiden toimesta, jotka edustivat vahintddn 50 prosenttia péaatdksentekoon
osallistuneiden  YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijoiden hallussa olevien osuuksien oikaistusta
nimellispddomasta. YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijat, jotka &&nestivat ehdotuksen puolesta, olivat
oikeutettuja palkkioon, jonka kokonaismaéra on 0,10 prosenttia YIT:n Joukkovelkakirjojen nimellispddomasta.
YIT maksoi yhteensd 150 000 euroa palkkioita YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijoille.

Lemminkdinen kaynnisti elokuussa 2017 suostumusten hakumenettelyn koskien sen ulkona olevaa 100 000 000
euron Kiintedkorkoista vuonna 2019 erddntyvdd vakuudetonta joukkovelkakirjalainaa (“Lemminkdisen
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Joukkovelkakirjalaina”)  saadakseen Lemminkdisen Joukkovelkakirjalainan haltijoilta  suostumuksen
Sulautumiseen ja Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskijan vaihtumiseen, vapautuksen koskien
Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainan ehtoihin perustuvien sitoumusten tai velvoitteiden mahdollista rikkomista
Sulautumisen seurauksena sekd paatokset tehdd muutoksia Lemminkéisen Joukkovelkakirjalainan ehtoihin
Yhdistyneen Yhtion Sulautumisen taytantéonpanon jalkeisen koon ja rakenteen huomioimiseksi. Suostumusten
hakumenettelyn yhteydessd Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainan haltijoita pyydettiin myds luopumaan
lainmukaisesta oikeudestaan vastustaa Sulautumista osakeyhtiélain 16 luvun 6 8:n perusteella. Lemminkaisen
Joukkovelkakirjalainan haltijat, jotka &anestivat ehdotuksesta (joko sen puolesta tai sitd vastaan), ovat oikeutettuja
palkkioon, jonka suuruus on joko 0,1 tai 0,6 prosenttia sille osuudelle kyseisen Lemminkéisen
Joukkovelkakirjalainan haltijan hallussa olevasta Lemminkéisen Joukkovelkakirjalainan nimellispddomasta, jolla
joukkovelkakirjalainan ~ haltija on  &8nestanyt. = Korkeampi  palkkio  maksetaan  Lemminkaisen
Joukkovelkakirjalainan ~ haltijoille,  jotka  toimittivat  &&nestyslomakkeen  ehdotuksen  puolesta
suostumuksenhakumenettelyé koskevassa consent solicitation memorandum -muistiossa asetettuun aikaisempaan
madraaikaan mennessd (kummassakin tapauksessa palkkion maksu on ehdollinen ehdotuksen hyvaksymiselle ja
voimaantulolle sek& Sulautumisen taytantdonpanolle). Maksettavien palkkioiden enimméaismaaré on taten 600 000
euroa olettaen, ettd kaikki edellda mainitut palkkion maksun edellytykset tayttyvéat. 18.8.2017 pidetyssé
Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainan haltijoiden kokouksessa Lemminkdisen Joukkovelkakirjalainan haltijat
paattivat hyvaksya ehdotukset koskien suostumusten antamista ja vaateista luopumista ja péattivat muuttaa
Lemminkaisen Joukkovelkakirjan ehtoja. Paatoksen hyvéksyminen Lemminkéisen Joukkovelkakirjalainan
haltijoiden kokouksessa edellytti hyvéksyntdd sellaisten Lemminkdisen Joukkovelkakirjalainan haltijoiden
toimesta, jotka edustivat véhintddn 75 prosenttia kokouksessa edustetusta Lemminkdisen Joukkovelkakirjojen
oikaistusta nimellispd&domasta. Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainan haltijoiden annettua pyydetyt suostumukset
ja vapautukset sekd hyvaksyttya pyydetyt muutokset, Lemminkaisen Joukkovelkakirjalaina pysyy voimassa ja
siirtyy muutoksineen Yhdistyneen Yhtion vastattaviksi Sulautumisen Taytdntdonpanopéivand. Suostumukset ja
vapautukset astuivat voimaan valittdmasti tultuaan hyvaksytyiksi, ja ehtojen muutokset astuvat voimaan
Sulautumisen Taytantdénpanopéaivana.

Liséksi useisiin YIT:n ja Lemminkéisen rahoitussopimuksiin ja muihin rahoitusjarjestelyihin sisaltyy
tavanomaisia sulautumista ja maaraysvallan vaihtumista koskevia ehtoja, jotka voivat rikkoontua Sulautumisen
seurauksena, ellei muilta sopimusosapuolilta saada asianmukaisia vapautuksia tai suostumuksia. YIT ja
Lemminkainen ovat aloittaneet tarvittavat menettelyt saadakseen tarvittavat suostumukset ja vapautukset. Lisaksi
erdét olemassa olevat rahoitusjérjestelyt odotettavasti uudelleenrahoitetaan tai paatetadn Sulautumisen yhteydessa,
kun ne korvataan uudella valmiusluottosopimuksella tai muilla jérjestelyilla tai jos YIT ei Sulautumisen jalkeen
muutoin tarvitse kyseisid jarjestelyitd. Katso “Riskitekijat — Sulautumiseen liittyvid riskejd — YIT:n ja
Lemminkaisen vastapuolet voivat irtisanoa tai erdannyttéa tiettyja YIT:n ja Lemmink&isen kanssa solmimiaan
rahoitussopimuksia, muita sopimuksia tai joukkovelkakirjalainoja Sulautumisen perusteella. .
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Y1T:N PAAOMARAKENNE JA VELKAANTUNEISUUS

Seuraavassa taulukossa on esitetty YIT:n konsernitason p&&omarakenne ja velkaantuneisuus 30.6.2017 (i)
toteutuneena perustuen YIT:n tilintarkastamattomaan puolivuosikatsaukseen 30.6.2017 péaattyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta ja (ii) pro forma -perusteisesti ottaen huomioon Sulautumisen vaikutukset olettaen, etta
Sulautuminen olisi toteutettu 30.6.2017. Tata taulukkoa tulisi lukea yhdessa tdmén Sulautumisesitteen kohdassa
“Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”, “Tietoja Yhdistyneestd Yhtidsta — Rahoitus”, “Tietoja
YIT:std — YIT:n litketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt”, “Tietoja Lemminkaisesta —
Lemminkaisen liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” ja viittaamalla siséllytettyjen
YIT:n ja Lemminkéisen tilintarkastettujen konsernitilinp&atdsten ja tilintarkastamattomien puolivuosikatsausten
30.6.2017 paéattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta kanssa.

30.6.2017 30.6.2017
Toteutunut Pro forma?
(miljoonaa euroa) (tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
Padomarakenne
Lyhytaikaiset rahoitusvelat!
Vakuudettomat/takaamattomat 367,5 450,2
Vakuudelliset/taatut 12,5 61,3
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensa 380,0 511,5
Pitkaaikaiset rahoitusvelat!
Vakuudettomat/takaamattomat 216,8 343,4
Vakuudelliset/taatut 51,7 51,8
Pitk&aikaiset rahoitusvelat yhteensa 268,5 395,2
Korolliset velat yhteensa 648,5 906,7
Oma paaoma
Osakepééoma 149,2 149,7
Muut rahastot ja kertyneet voittovarat 384,1 972,8
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma padoma yhteensé 533,4 1122,6
Maérdysvallattomien omistajien osuus - 0,0
Oma pddoma yhteensa 533,4 11226
Oma padoma ja korolliset velat yhteensa 11819 2029,3
Nettovelkaantuneisuus
Korolliset saamiset 39,9 39,9
Rahavarat 35,3 77,1
Likviditeetti 75,2 117,0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 380,0 511,5
Lyhytaikainen nettovelkaantuneisuus 304,7 394,5
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 268,5 395,2
Nettovelkaantuneisuus 573,3 789,7

1 valmistuneilla ja luovutetuilla asunto-osakeyhtidill4 on tyypillisesti pitkaaikainen laina RS-pankista, jonka vakuudeksi asunto-osakeyhtio
on pantannut hallitsemaansa kiinteistoon kohdistuvat panttikirjat tai tontin vuokraoikeuden. Kukin osakkeenomistaja vastaa
yhtiojarjestyksen mukaisesti jyvitetyistd lainan hoitokustannuksista ja lyhennyksistd asunto-osakeyhtiéén nahden. YIT:n vaihto-
omaisuuteen kuuluviin valmiisiin myymaéttémiin asuntoihin kohdistuvat lainaosuudet nékyvét YIT:n taseessa velkana, mutta YIT asunto-
osakeyhtion vahemmistdosakkaana ei katso allokoidun vastuun olevan vakuudellista.

2 Tietoja pro forma-oikaisuista ja tassa sarakkeessa esitettyjen tietojen laatimisperusteista on esitetty kohdassa “Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot”.

Lisatietoja YIT:n sopimusvastuista, ehdollisista veloista ja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty kohdissa
“Tietoja YIT:std — YIT:n liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden nékymét — Sopimusvastuut ja
vastuusitoumukset” ja “Tietoja YIT:std — YIT:n liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuuden
nakymat — Taseen ulkopuoliset vastuut ”.

Lisatietoja Lemminkéisen sopimusvastuista, ehdollisista veloista ja taseen ulkopuolisista vastuista on esitetty
kohdissa “Tietoja Lemminkaisestd — Lemmink&isen liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudennékymét — Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset” ja “Tietoja Lemminkaisestd — Lemmink&isen
liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymét — Taseen ulkopuoliset vastuut ”.
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Sulautumisen yhteydessa sovituista Uusista Rahoitussopimuksista katso kohta “Tietoja Yhdistyneestd Yhtiosta —
Rahoitus”.  YIT:n Joukkovelkakirjalainojen ja Lemminkéisen Joukkovelkakirjalainan suostumusten
hakumenettelysté katso kohta “Tietoja Yhdistyneesta Yhtidsta — Tietyt muut rahoitusjarjestelyt”.

YIT:n pddomarakenteessa ja velkaantuneisuudessa ei ole tapahtunut olennaisia muutoksia 30.6.2017 jalkeen tdmén
Sulautumisesitteen paivamaaraan asti.

Kayttopadomaa koskeva lausunto

YIT:n johdon kasityksen mukaan YIT:Il4 on riittavasti kdyttdpddomaa kattamaan YIT:n nykyiset tarpeet tdman
Sulautumisesitteen paivamaaraa seuraavien 12 kuukauden ajaksi.

93



ERAITA TALOUDELLISIA TIETOJA
Erditd YIT:n taloudellisia tietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetdan YIT:n valikoituja konsernitilinpaéatostietoja 30.6.2017 ja 30.6.2016 paattyneilta
kuuden kuukauden jaksoilta seka 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta. Alla esitettavat
valikoidut konsernitilinpaatostiedot ovat perdisin “IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin mukaisesti
laaditusta YIT:n tilintarkastamattomasta puolivuosikatsauksesta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta, siséltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja EU:n kayttéonottamien IFRS-standardien mukaisesti 31.12.2016,
31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta laadituista YIT:n tilintarkastetuista konsernitilinp&atoksisté,
jotka on kaikki sisallytetty viittaamalla tdhén Sulautumisesitteeseen.

Alla esitetyt valikoidut konsernitilinp&atostiedot tulee lukea yhdessé kohtien “Taloudellisten tietojen esittiminen”,
“Tietoja YIT:st& — YIT:n liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” ja tdhdn
Sulautumisesitteeseen  viittaamalla sisallytettyjen  YIT:n tilintarkastettujen konsernitilinpdatésten ja
tilintarkastamattoman konsernin puolivuosikatsauksen kanssa.

Vuoden 2015 konsernitilinpaatoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, joka johtui aluekustannusten
virheellisestéa kasittelystd projektiraportoinnissa yhdessa YIT:n Vendjan tytaryhtidssa. Virhe on korjattu
takautuvasti vuoden 2014 avaavaan taseeseen ja virheen korjauksesta johtuen tietyt 31.12.2014 paattyneelta
tilikaudelta esitetyt konsernitilinpaatostiedot ovat oikaistuja ja perustuvat 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta
laaditun konsernitilinpaatoksen tilintarkastamattomiin vertailutietoihin.

Seuraavissa taulukoissa esitettavét YIT:n toimialakohtaiset historialliset taloudelliset tiedot ovat perdisin YIT:n
osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin (POC) mukaisista tiedoista, jotka perustuvat johdon sisdiseen
raportointiin. Johdon sisdisessa raportoinnissa omaperusteinen asunto- ja toimitilarakentaminen tuloutetaan
rakentamisen valmiusasteen ja kohteen myyntiasteen tulon perusteella, ns. osatuloutusperiaatetta noudattaen,
mikd eroaa konsernin IFRS-laadintaperiaatteista. YIT:n IFRS-laadintaperiaatteen mukaan omaperusteisen
asuntorakentamisen tuloutus tehd&an vasta kohteen valmistuessa luovutukseen perustuen ja omaperusteisissa
toimitilahankkeissa tuloutustapa arvioidaan sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti. Tuloutusperiaatteiden
erojen vaikutus liikevaihtoon ja oikaistuun liikevoittoon esitetddn rivilla 1FRS-oikaisu. Edellisen lisaksi
konserniraportoinnissa aktivoidaan IAS 23 -standardin mukaiset korkokulut, ja ne raportoidaan osana
liikevoittoon sisaltyvia projektikuluja kohteen valmistuessa, mik& aiheuttaa eroa toimialaraportoinnin ja
konserniraportoinnin mukaisessa liikevoitossa seka rahoituskuluissa.

Konsernin tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)

KONSERNIN TULOSLASKELMA

Liikevaihto 961,2 734,0 1678,3 1732,2 1778,6
Liiketoiminnan muut tuotot 5,0 7,2 12,8 16,0 14,4
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden

varastojen muutos -0,1 454 13,0 -116,7 14,1
Valmistus omaan kéytto6n 0,4 0,3 0,3 0,6 2,1
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -158,1 -116,7 -245,2 -233,5 -318,4
Ulkopuoliset palvelut -488,2 -386,2 -892,4 -774,9 -856,3
Henkildstokulut -140,1 -118,1 -250,3 -244,0 -264,3
Liiketoiminnan muut kulut -147,1 -145,9 -281,7 -286,0 -263,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -0,2 -0,2 -0,6 0,0 0,3
Poistot ja arvonalentumiset -6,9 -6,4 -16,5 -12,1 -12,6
Liikevoitto 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6,7 -12,7 -20,1 -20,3 -20,5
Tulos ennen veroja 19,2 0,6 -2,5 61,3 74,3
Tuloverot -4.,4 -0,1 -4,7 -14,0 -18,5
Kauden tulos 14,8 0,5 -7,1 47,2 55,8
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Jakautuminen

Emoyhtién omistajille 14,8 0,5 -7,1 47,2 55,9
Madraysvallattomille omistajille - - - 0,0 -0,1
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton, euroa 0,12 0,00 -0,06 0,38 0,44
Laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa 0,12 0,00 -0,06 0,37 0,44
Konsernin laaja tuloslaskelma
1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(oikaistu,
tilintarkas-

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)?
(miljoonaa euroa)
KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
Kauden tulos 14,8 0,5 -7,1 47,2 55,8
Erét, jotka saatetaan myShemmin siirtaa
tulosvaikutteiseksi:
Rahavirran suojaukset 0,3 0,2 0,5 0,2 0,4
- Laskennallinen vero -0,1 -0,0 -0,1 -0,0 -0,1
Myytévissé olevien sijoitusten kdyvén arvon
muutos - - - 0,0 -0,0
- Laskennallinen vero - - - -0,0 0,0
Muuntoerot -20,0 34,8 75,2 -32,9 -163,9
Muu muutos - - - - 0,2
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtaa
tulosvaikutteiseksi yhteenséa -19,8 35,0 75,6 -32,7 -163,4
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten eldkkeiden arvonmuutos - - -1,1 -0,0 -0,2
- Laskennallinen vero - - 0,2 0,0 0,0
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi,
yhteensa - - -0,9 -0,0 -0,2
Muut konsernin kirjatut tuotot ja kulut,
yhteensa -19,8 35,0 74,7 -32,7 -163,5
Kauden laaja tulos -4,9 35,4 67,6 14,5 -107,7
Jakautuminen
Emoyhtitn omistajille -4,9 35,4 67,6 14,5 -107,7
Méadraysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0 -0,1

1 Vuoden 2015 tilinpaatoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, johtuen aluekustannusten virheellisesta Kkasittelysta
projektiraportoinnissa yhdessa YIT:n Vendjan tytaryhtiossa. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden 2014 avaavaan taseeseen. Virheen
korjauksen johdosta vuoden 2014 laajan tuloslaskelman muuntoerot ja tilikauden laaja tulos pienenivét 3,0 miljoonalla eurolla. Vuoden

2014 oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Konsernitase

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(oikaistu,
(tilintarkas- tilintarkas-
tamaton) (tilintarkastettu) tamaton)?
(miljoonaa euroa)
KONSERNITASE
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 55,0 53,2 47,3 55,4
Liikearvo 8,1 8,1 10,9 10,9
Muut aineettomat hyddykkeet 12,3 11,9 14,1 11,3
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Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 81,9 63,5 0,7 0,8
Myytévissé olevat sijoitukset 04 04 04 0,8
Korolliset saamiset 39,9 34,61 - -
Muut saamiset 2,6 3,21 3,7 2,9
Laskennalliset verosaamiset 52,8 54,2 40,5 41,6
Pitkaaikaiset varat yhteensa 253,1 229,1 117,7 123,7
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 17019 1746,6 1528,4 1682,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 219,0 235,4 187,6 216,8
Tuloverosaamiset 53 6,5 10,7 10,8
Rahavarat 35,3 66,4 122,2 199,4
Lyhytaikaiset varat yhteensa 19615 2 054,9 1848,9 2 109,7
Varat yhteensa 22145 2284,0 1966,6 22334
Oma pééoma ja velat

Emoyhtidn omistajille kuuluva oma padoma

Osakepddoma 149,2 149,2 149,2 149,2
Vararahasto 15 15 15 15
Muut rahastot 0,6 -0,0 - -0,1
Omat osakkeet -7,2 -8,3 -8,3 -8,3
Muuntoerot -205,0 -185,0 -260,2 -227,3
Arvonmuutosrahasto -0,0 -0,3 -0,7 -0,8
Kertyneet voittovarat 594,3 606,7 641,4 616,1
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma yhteensa 533,4 563,9 523,0 530,3
Maérdysvallattomien omistajien osuus - - 0,1 0,3
Oma padoma yhteensa 533,4 563,9 523,1 530,6
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 14,4 17,6 18,5 15,6
Elékevelvoitteet 2,1 2,1 0,9 0,9
Varaukset 46,6 448 40,8 40,6
Rahoitusvelat 268,5 249,1 266,1 275,2
Muut velat 53,2 51,0 10,4 22,9
Pitk&aikaiset velat yhteensa 384,8 364,6 336,7 355,2
Lyhytaikaiset velat

Saadut ennakot® 476,5 4739 376,9 402,8
Ostovelat ja muut velat? 402,8 395,2 3234 302,0
Tuloverovelat 6,1 4.4 1,3 2,4
Varaukset 31,0 31,7 20,2 20,2
Rahoitusvelat 380,0 450,4 385,1 620,2
Lyhytaikaiset velat yhteensa 1296,4 1355,5 1106,8 1347,6
Velat yhteensa 1681,2 1720,1 14435 1702,8
Oma padoma ja velat yhteensa 22145 2284,0 1 966,6 22334

! Taseen 31.12.2016 pitkaaikaiset korolliset saamiset sisdltavat 1,0 miljoonan euron uudelleenluokittelun muista saamisista. Oikaistut tiedot

ovat tilintarkastamattomia.

2 Vuoden 2015 tilinpaatoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, johtuen aluekustannusten virheellisesta kasittelysta
projektiraportoinnissa yhdessa YIT:n Vendjan tytaryhtiossa. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden 2014 avaavaan taseeseen. Virheen
korjauksen johdosta vuoden 2014 taseen erid oikaistiin seuraavasti: laskennalliset verosaamiset kasvoivat 1,3 miljoonaa euroa, vaihto-
omaisuus vaheni 6,3 miljoonaa euroa, taseen varat yhteensa vahenivat 5,0 miljoonaa euroa, oman paddoman muuntoerot kasvoivat 3,0
miljoonaa euroa, kertyneet voittovarat pienenivat 8,0 miljoonaa euroa ja emoyhtion omistajille kuuluva oma paddoma yhteensa vaheni 5,0
miljoonaa euroa. Vuoden 2014 oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia. Virheen korjauksella ei ollut vaikusta vuosien 2014 ja 2015

tulokseen eiké rahavirtalaskelmaan.

3 Oikaistu vastaamaan Y IT:n nykyisti esitystapaa. Oikaistut tiedot 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 ovat tilintarkastamattomia.

Konsernin rahavirtalaskelmatietoja

1.1.-30.6. 1.1-31.12.

2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
KONSERNIN
RAHAVIRTALASKELMATIETOJA
Liiketoiminnan nettorahavirta® 77,3 50,6 35,9 194,4 154,8
Investointien nettorahavirta -27,8 -49,5 -79,2 -12,1 -7,6
Rahoituksen nettorahavirta -79,0 -54.8 -18,4 -259,5 -71,5
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Rahavarojen muutos

Rahavarat kauden alussa
Valuuttakurssien muutosten vaikutus
Rahavarat kauden lopussa

-29,4
66,4
-1,7
35,3

-53,7
122,2
2,1
70,5

-61,7 -77,1 139,7
122,2 199,4 76,3

6,0 -0,1 -16,8
66,4 122,2 199,4

! Liiketoiminnan nettorahavirta sisalt4a liiketoiminnan rahavirrat seké jatkuvien toimintojen etta lopetettujen toimintojen osalta. Kesakuussa
2013 tapahtuneessa osittaisjakautumisessa Caverion Oyj:lle siirtynyt YI1T:n kiinteistotekniset palvelut -liiketoiminta on kasitelty lopetettuna
toimintona ja téhan liiketoimintaan liittyvét rahavirtavaikutteiset tapahtumat on esitetty lopetettujen toimintojen rahavirrassa kaikilla
esitetyilld kausilla. Lopetettuihin toimintoihin liittyvat liiketoiminnan nettorahavirrat olivat -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneelld
kuuden kuukauden jaksolla, -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2016 péaéattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, -0,2 miljoonaa euroa vuonna
2016, -1,3 miljoonaa euroa vuonna 2015 ja -4,7 miljoonaa euroa vuonna 2014.

Toimialakohtaisia tietoja

1.1.-30.6. 1.1-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkas- (tilintarkas- (tilintarkas-

(tilintarkastamaton) tettu) tamaton)!  tamaton)?
(miljoonaa euroa)
LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN
Asuminen Suomi ja CEE 4448 350,8 727,9 777,8 726,5
Asuminen Vengja 120,7 107,9 267,9 266,4 4741
Toimitilat ja infra 376,1 371,9 797,4 615,6 599,3
Muut toiminnot ja eliminoinnit -4,6 -4,6 -9,7 -8,6 1,4
Liikevaihto yhteensa, POC 937,0 826,1 1783,6 1651,2 1801,2
IFRS-oikaisu 24,2 -92,1 -105,3 81,0 -22,6
Liikevaihto yhteensa, IFRS 961,2 734,0 1678,3 17322 1778,6
OIKAISTU LIIKEVOITTO
TOIMIALOITTAIN
(tilintarkastamaton)
Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0 63,7
Asuminen Vengj -0,4 -5,8 -2,3 10,9 55,8
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7 20,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -11,0 -9,3 -15,7 -13,5 -13,5
Oikaistu liikevoitto yhteensd, POC 41,7 32,2 79,9 76,0 126,4
IFRS-oikaisu -14.8 -18,9 -35,2 15,9 -19,2
Oikaistu liikevoitto yhteensd, IFRS 26,9 13,3 44,7 91,9 107,3
Oikaisuerat -1,1 - -27,0 -10,4 -12,4
Liikevoitto yhteensd, IFRS 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8
LIIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN
Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0 57,6
Asuminen Vengja -0,4 -5,8 -29,3 0,6 49,8
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7 20,1
Muut toiminnot ja eliminoinnit -12,0 -9,3 -15,7 -13,6 -13,5
Liikevoitto yhteensa, POC 40,7 32,2 52,9 65,7 114,0
IFRS-oikaisu -14.8 -18,9 -35,2 15,9 -19,2
Liikevoitto yhteensd, IFRS 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8

1 Vuoden 2015 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2016 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta, jossa Kalusto -liiketoiminta

raportoidaan osana Toimitilat ja infra

-toimialaa Muut toiminnot

sijaan.

Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

2Vuoden 2014 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2015 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta, mutta niita ei ole oikaistu
1.1.2016 voimaan tulleilla raportointirakenteen muutoksilla. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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Tunnuslukuja

(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)

1.1.-30.6. ja 30.6.

2017

(tilintarkastamaton)

2016

1.1.-31.12. ja 31.12.

2015

(tilintarkastamaton,
ellei toisin ilmoitettu)

2016

2014

TUNNUSLUKUJA

Konserniraportointi, IFRS

Liikevaihto

Liikevoitto

Liikevoitto-%

Oikaistu liikevoitto?

Oikaistu liikevoitto-%

Tulos ennen veroja

Kauden tulos

Osakekohtainen tulos, euroa®

Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen,
pois lukien lopetetut toiminnot #
Bruttoinvestoinnit®

Oman pagoman tuotto, %°

Sijoitetun pagoman tuotto (viim. 12 kk), %8
Omavaraisuusaste kauden lopussa, %°
Korollinen nettovelka kauden lopussa'®
Velkaantumisaste kauden lopussa, %!

Toimialaraportointi, POC

Liikevaihto

Liikevoitto

Liikevoitto-%

Oikaistu liikevoitto!?

Oikaistu liikevoitto-%

Sijoitetun padgoman tuotto (viim. 12 kk), %?8
Tilauskanta kauden lopussa

961,2
258

2,7%
26,9

2,8%
19,2
14,8
0,12

49,7
29,0
2,7%
30,7 %
573,3
115,0 %

937,0
40,7
4,3%
417
45%
5,6 %
2565,7

734,0
13,3
1,8%
13,3
1,8%
0,6
0,5
0,00

826,1
32,2
3.9%
32,2
3,9 %

27141

16783
17,7
11%
44,7
27%
-2,5
71
-0,06

-43,1
83,5
-1,3%
1,6 %
31.2%
598,6
1123 %

1783,6
52,9
3.0%
79,9
4,5%
4,7%
26131

17322
81,6
4,7%
91,9
53%
61,3
47,2
0,38

183,7
12,0
9,0%
6,4 %
329%
529,0
101,1 %

1651,2
65,7
4,0%
76,0
4,6 %
53%
21729

1778,6
94,8
53 %
107,3
6,0 %
74,3
55,8
0,44

1519
13,9

9,1 %"
6,4 %"
28,9 %"
696,0
131,2 %

1801,2
114,0
6,3 %
126,4
7,0 %

7,7 %"

21259

" Oikaistu vuonna 2015 tehdyilla aikaisempien vuosien virheen korjauksella liittyen projektilaskennassa olleeseen virheeseen Venajan

tytaryhtidssa.

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liikevoitto — Oikaisuerat @

Tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat olennaiset erdt, kuten liiketoiminnan tai
liiketoiminnan osan myynnistd aiheutuneet voitot ja tappiot, liikearvon seka tonttien,

kayttbomaisuuden ja muiden omaisuuserien arvonalentumistappiot, YT-neuvottelujen ja
sopeuttamistoimenpiteiden johdosta syntyvat kulut, yrityskauppoihin liittyvat kustannukset,

tuomioistuimen tai valimiesoikeuden péatosten perusteella riita-asioihin liittyvat olennaiset

tulosvaikutteiset erat sekd suunniteltuun yhdistymiseen liittyvat transaktiokulut.

Kauden tulos (emoyhtion omistajille laskettu osuus)

x 100

@) Oikaistu liikevoitto =
) Oikaisuerat =
3) Osakekohtainen tulos, euroa =
4) Operatiivinen kassavirta

investointien jalkeen, pois =
lukien lopetetut toiminnot

Kauden keskimaérin ulkona olevien osakkeiden lukumaara

Rahavirtalaskelmassa esitetty operatiivinen kassavirta investointien jalkeen — lopetettujen
toimintojen liiketoiminnan rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin ilman rahoitusleasingiin liittyvia
lisayksid, seka investoinnit tytaryhtidosakkeisiin, osakkuusyhtitosakkeisiin ja
yhteisyrityksiin

Kauden tulos

x 100

Oma pédoma yhteensé (keskimaarin)

Pitkdaikaiset rahoitusvelat + Lyhytaikaiset rahoitusvelat

Tulos ennen veroja + Rahoituskulut +/- Kurssierot (netto)

x 100

(5) Bruttoinvestoinnit =
(6) Oman padoman tuotto, % =
()] Korolliset velat =
®) Sijoitetun pd&oman tuotto _

(viim. 12 kk), %™ -

Oma paaoma yhteensa (keskimaarin) + Korolliset velat”) (keskimaarin)
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©)
(10)
(11)

(12)

(13)

Omavaraisuusaste  kauden
lopussa, %

Korollinen nettovelka
kauden lopussa

Velkaantumisaste kauden
lopussa, %

Oikaistu liikevoitto, POC

Tilauskanta

Oma padoma yhteensé

x 100
Taseen loppusumma — Saadut ennakot
Korolliset velat™” — Rahavarat — Korolliset saamiset
i m_
Korolliset velat!” — Rahavarat %100

Oma padoma yhteensé

Liikevoitto, POC — Oikaisuerat @
Tilauskannassa raportoidaan keskeneréinen tuotanto. Valmistuneet kohteet poistuvat
tilauskannasta. Keskeneréisten kohteiden myyty tilauskanta tarkoittaa esim. myytyja
asuntoja. Myymaton tilauskanta puolestaan tarkoittaa myymattémien asuntojen osuutta.
Valmiin kohteen myymattémat asunnot poistuvat tilauskannasta ja ne raportoidaan
varastossa valmiina myymattéméand tuotantona.

** Sijoitetun pd&oman tuotto (viim. 12 kk), % POC lasketaan vastaavalla tavalla toimialaraportoinnin (POC) mukaisiin tietoihin perustuen.

Erdiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmayttdminen

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton, ellei toisin
(tilintarkastamaton) ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Liikevoitto, IFRS 25,8 13,3 17,73 81,6° 94,83
Oikaisueréat
Tonttien arvonalennukset
(Asuminen Vendjd) - - 18,0 - -
Projektikuluvaraus Moskovan tontteihin
(Asuminen Vendja) - - 6,6 - -
Liikearvon arvonalentuminen
(Asuminen Vendja) - - 2,4 - -
Toimintojen uudelleenjarjestelyt! - - - 2,7 3.4
Toteuttamatta jatettyjen projektien kehityskulut
(Asuminen Vendja) - - - 7,7 -
Tase-erien alaskirjaukset liittyen
paaomanvapautusohjelmaan? - - - - 9,0
Suunnitellun yhdistymisen transaktiokulut 1,1 - - - -
Oikaisuerat yhteensa 1,1 - 27,0 10,4 12,4
Oikaistu liikevoitto yhteensd, IFRS 26,9 13,3 44,7 91,9 107,3

! Toimintojen uudelleenjérjestelyt 2,7 miljoonaa euroa vuonna 2015 liittyvat Asuminen Venaji -toimialaan. Vuoden 2014 toimintojen
uudelleenjarjestelyista 0,2 miljoonaa euroa liittyy Asuminen Suomi ja CEE -toimialaan, 3,1 miljoonaa euroa Asuminen Venaja -toimialaan
ja 0,1 miljoonaa euroa Toimitilat ja infra -toimialaan.

2 Vuoden 2014 paiomavapautusohjelman piirissa olevien tase-erien alaskirjauksista 5,9 miljoonaa euroa liittyy Asuminen Suomi ja
CEE -toimialaan, 2,9 miljoonaa euroa Asuminen Venéja -toimialaan ja 0,1 miljoonaa euroa Toimitilat ja infra -toimialaan.

® Tilintarkastettu

Merkittavat muutokset YIT:n taloudellisessa asemassa

YIT:n nékemyksen mukaan ylla tarkastellun ajanjakson ja tdmén Sulautumisesitteen paivamaaran vélisend aikana
sen taloudellisessa asemassa ja tuloksessa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia.

Eraitd Lemminkaisen taloudellisia tietoja

Seuraavissa taulukoissa esitetddan Lemminkaisen valikoituja konsernitilinpaatostietoja 30.6.2017 ja 30.6.2016
paattyneiltad kuuden kuukauden jaksoilta seké 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paéttyneilté tilikausilta. Alla
esitettavat valikoidut konsernitilinpaatostiedot ovat perdisin “IAS 34 — Osavuosikatsaukset” -standardin
mukaisesti 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta laaditusta Lemminké&isen tilintarkastamattomasta
puolivuosikatsauksesta, sisdltden vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot
30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, ja EU:n kayttéonottamien IFRS-standardien mukaisesti
31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiltd tilikausilta laadituista Lemmink&isen tilintarkastetuista
konsernitilinpaatoksistd, jotka on kaikki siséllytetty viittaamalla tdéhan Sulautumisesitteeseen.
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Alla esitetyt valikoidut konsernitilinpaatostiedot tulee lukea yhdessa kohtien “Taloudellisten tietojen esittiminen”,
“Tietoja Lemminkaisesta — Lemminkaisen liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymdt” ja
tahan Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisallytettyjen Lemminkaisen tilintarkastettujen konsernitilinpaatosten
ja tilintarkastamattomien konsernin taloudellisten tietojen kanssa.

Lemminkainen oikaisi vuoden 2015 tilinpaatoksessa vuoden 2014 tilinpaatoksessa esitettyd rahavirtalaskelmaa.
Oikaisu tarkentaa valuuttakurssierojen ja johdannaisten esittimistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja
rahoituksen rahavirtoihin. Kyseinen oikaisu on tilintarkastamaton.

Konsernin tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 20151 20141
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Liikevaihto 706,3 673,8 1682,7 1879,0 20445
Liiketoiminnan muut tuotot 4,7 54 43,6 11,0 18,3
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos 17,2 -10,5 -31,2 -81,1 145
Valmistus omaan kéyttdén 0,2 0,1 0,1 0,1 1,4
Aineiden ja palveluiden kaytto 526,9 475,9 1158,9 1299,6 14775
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 139,3 130,2 303,1 2949 337,0
Poistot 12,6 134 34,3 38,0 43,2
Arvonalentumiset 0,2 - 0,2 04 1,3
Liiketoiminnan muut kulut 65,8 58,7 132,6 140,2 184,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,7 -0,8 15 1,4 0,5
Liikevoitto/-tappio -17,0 -10,2 67,6 37,3 36,3
Nettorahoitustuotot(+)/-kulut (-) -8,4 -8,7 -18,4 -20,6 -37,9
Tulos ennen veroja -25,4 -18,9 49,2 16,7 -1,7
Tuloverot 4.4 3,3 -11,2 -9,4 -3,3
Kauden tulos jatkuvista toiminnoista -21,0 -15,6 38,0 7,2 -5,0
Lopetettujen toimintojen tulos - - - - 23,12
Kauden tulos -21,0 -15,6 38,0 7,2 18,1
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtitn omistajille -21,0 -15,6 38,0 7,2 18,2

Méadraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0
Emoyhtitn omistajille kuuluvasta tuloksesta
laskettu osakekohtainen tulos, euroa
Laimentamaton

Jatkuvista toiminnoista -0,96 -0,83 1,27 -0,15 -0,68

Lopetetuista toiminnoista - - - - 1,082

Kauden tuloksesta -0,96 -0,83 1,27 -0,15 0,40
Laimennettu

Jatkuvista toiminnoista -0,96 -0,83 1,26 -0,15 -0,68

Lopetetuista toiminnoista - - - - 1,082

Kauden tuloksesta -0,96 -0,83 1,26 -0,15 0,40

1 Vuosien 2015 ja 2014 luvut sisaltdvat vuoden 2015 kolmannella neljanneksella myydyt Norjan teiden huolto- ja yll4pitoliiketoiminnan
sekd Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan.
2 Sisaltaa vuoden 2014 toisella neljanneksella myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun talotekniikkaliiketoiminnan.

100



Konsernin laaja tuloslaskelma

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Kauden tulos -21,0 -15,6 38,0 72 18,1
Erat, joita ei siirreté tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaiset eldkevelvoitteet - 0,0 0,4 0,3 -0,0
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirta
tulosvaikutteisiksi
Muuntoerot -2,4 3,9 7,3 -4,2 -18,6
Rahavirran suojaus - - - - 0,1
Muut laajan tuloksen erét yhteensa -2,4 3,9 7,7 -3,9 -18,5
Kauden laaja tulos -234 -11,7 45,7 3.4 -0,4
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtién omistajille -23,4 -11,7 457 34 -0,3
Méaéraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,0
Emoyhtién omistajille kuuluvan laajan tuloksen
jakautuminen
Jatkuvat toiminnot -234 -11,7 45,7 3.4 -235
Lopetetut toiminnot - - - - 23,11
! Sisaltaa vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun talotekniikkaliiketoiminnan.
Konsernin tase
30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 139,1 136,6 149,1 181,2
Liikearvo 53,2 53,9 53,1 53,8
Muut aineettomat hyddykkeet 8,5 10,0 14,0 20,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 41 5,4 4,7 6,9
Myytévissé olevat rahoitusvarat 1,9 2,3 2,7 3,2
Laskennalliset verosaamiset 335 30,7 36,9 42,0
Muut pitk&aikaiset saamiset 0,9 0,9 0,5 0,5
Yhteensa 2412 239,6 261,0 307,9
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 392,1 359,3 402,0 524,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3275 235,7 2419 290,0
Tuloverosaamiset 11 2,0 2,7 1,7
Myytévissé olevat rahoitusvarat - - - 25,1
Rahavarat 56,2 131,4 1279 109,1
Yhteensa 776,9 728,4 774,5 949,9
VARAT YHTEENSA 1018,0 968,0 10355 1257,8
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OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakepaaoma 34,0 34,0 34,0 34,0
Ylikurssirahasto 5,7 5,7 5,7 5,7
Sijoitetun vapaan oman pd&oman rahasto 915 91,4 91,4 91,4
Oman padoman ehtoiset lainat 34,8 34,8 111,6 138,4
Muuntoerot -21,0 -18,6 -25,9 -21,7
Edellisten tilikausien voitto 170,2 148,2 153,4 146,4
Kauden tulos -21,0 38,0 7,2 18,2
Yhteensa 294,3 333,7 377,6 412,4
Madraysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,0 0,1 0,1
Oma padoma yhteensa 294,3 333,7 377,6 412,5
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 119,2 119,6 123,1 139,5
Laskennalliset verovelat 9,8 12,3 14,7 15,6
Elékevelvoitteet - - 0,1 0,6
Varaukset 19,9 20,4 26,6 27,5
Muut velat 0,1 0,3 0,5 0,8
Yhteensa 149,0 152,5 164,9 183,9
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 93,8 92,9 131,6 208,3
Varaukset 11,9 12,1 13,1 11,1
Saadut ennakot 170,0 122,5 105,4 145,41
Ostovelat ja muut velat 297,7 253,4 242,1 295,51
Tuloverovelat 1,3 0,8 0,8 11
Yhteensa 574,7 481,7 4929 661,4
Velat yhteensa 723,7 634,3 657,8 845,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 1018,0 968,0 10355 1257,8

* Lemminkainen on luokitellut tilinpaatksessa 2015 saadut ennakkomaksut ja velat rakenteilla oleville yhti6ille omaksi erakseen
taseessa. Vuoden 2014 tietoja on oikaistu vastaavasti. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Konsernin rahavirtalaskelma

1.1. - 30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 20141
(tilintar-
kastama-
ton, ellei
toisin
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Liiketoiminnan rahavirta -44.8 7,2 131,7 106,6 -48,4
Investointien rahavirta -8,8 -0,7 2,3 27,7 50,52
Rahoituksen rahavirta -21,1 -18,5 -131,0 -115,0 56,4
Rahavirtojen lisdys(+)/véahennys(-) -74,7 -12,0 3,0 19,4 58,52
Rahavarat kauden alussa 131,4 127,9 127,9 109,1 51,12
Rahavarojen muuntoero -0,5 0,2 0,4 -0,5 -0,5?
Rahavarat kauden lopussa 56,2 116,2 131,4 127,9 109,12

1 Lemminkainen on vuoden 2015 tilinpaatGksessa oikaissut tilikauden 2014 rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkentaa valuuttakurssierojen ja
johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.
Liiketoiminnan rahavirta sisaltaa asfalttikartelliin liittyvid, vuoden 2014 ensimmaisella neljanneksella maksettuja vahingonkorvauksia 59,7
miljoonaa euroa. Rahavirrat siséltdvat vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokiteltuun
talotekniikkaliiketoimintaan liittyvat rahavirrat.

2Tilintarkastettu.
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Avainluvut

30.6.ja1l.1.-30.6. 31.12.jal1l.1. - 31.12.
2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton,

(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)
Liikevaihto MEUR 706,3 673,8 1682,74 1.879,0* 2 044,5*
Liikevoitto/-tappio MEUR -17,0 -10,2 67,64 37,3* 36,3*
Liikevoittoprosentti % -2,4 -1,5 4.0 2,0 1,8
Tulos ennen veroja MEUR -25,4 -18,9 49,24 16,74 -1,74
Kauden tulos MEUR -21,0 -15,6 38,04 7,24 18,15
Laimentamaton tulos/osake EUR -0,96 -0,83 1,274 -0,154 0,40°
Laimennettu tulos/osake EUR -0,96 -0,836 1,26* -0,1546 0,405 6
Liiketoiminnan rahavirta MEUR -44.8 72 131,74 106,64 -48,43
Tilauskanta MEUR 16474 1495,7 1265,2 1180,3 1456,1
Taseen loppusumma MEUR 1018,0 - 968,0* 1035,5* 1257,8*
Korollinen nettovelka® MEUR 156,8 - 81,1 126,8 213,6
Omavaraisuusaste'-8 % 34,7 - 39,5 40,6 37,1
Nettovelkaantumisaste?® % 53,3 - 24,3 33,6 51,8

Sijoitetun pddoman tuotto, %

ROCE, liukuva 12 kk® 11,0 - 11,3 53 4,57
Bruttoinvestoinnit MEUR 18,1 6,8 20,8 10,3 30,0
Henkildstd kauden lopussa 5960 5391 4244 4059 4748

1 Omavaraisuusaste, mikali hybridilainat kasiteltaisiin vieraana padomana: 6/2017: 30,6 %, 12/2016: 35,4 %, 12/2015: 28,6 % ja 12/2014:
24,6 %.

2 Nettovelkaantumisaste, mikali hybridilainat kasiteltaisiin vieraana pddomana: 6/2017: 73,8 %, 12/2016: 38,8 %, 12/2015: 89,6 % ja
12/2014: 128,4 %.

3 Lemminkainen on vuoden 2015 tilinpaatoksessa oikaissut tilikauden 2014 rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkentaa valuuttakurssierojen ja
johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.
Liiketoiminnan rahavirta siséltaa asfalttikartelliin liittyvia vuoden 2014 ensimmaisella neljanneksell& maksettuja vahingonkorvauksia 59,7
miljoonaa euroa. Rahavirrat sisdltdvat vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokiteltuun
talotekniikkaliiketoimintaan liittyvét rahavirrat.

*Tilintarkastettu, jatkuvat toiminnot.

® Tilintarkastettu, sisiltaa vuoden 2014 toisella neljanneksella myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun talotekniikkaliiketoiminnan.
& Laimennetun osakekohtaisen tuloksen laskennassa kaytettyihin osakemédriin ei ole siséllytetty osakepalkkiojérjestelmien potentiaalisesti
laimentavia osakkeita, koska niilla on vahventava vaikutus. Potentiaalisia laimentavia osakkeita oli 30.6.2017 yhteensa 87 741 kappaletta,
30.6.2016 yhteensa 13 203 kappaletta, 31.12.2015 yhteensé 88 188 kappaletta ja 31.12.2014 yhteensa 33 779 kappaletta.

" Lemminkainen on esittanyt 2015 tilinp4atoksessd ensimmaista kertaa sijoitetun padoman tuoton (ROCE). Tilikauden 2014 luku on esitetty
2015 tilinpaatoksessé vertailutietona.

8 Lemminkainen on taseessa esittanyt rakenteilla oleviin myytyihin asuntoihin liittyvan osan nostetuista lainoista lyhytaikaisina korottomina
velkoina rivilla saadut ennakot. T&ma madrd on siten huomioitu Lemmink&isen omavaraisuusasteessa, mutta ei sisélly korolliseen
nettovelkaan, nettovelkaantumisasteeseen tai sijoitetun pddoman tuottoon.

Avainlukujen laskentakaavat
Korollinen nettovelka?
Korolliset velat — likvidit varat
Omavaraisuusaste, %0?

Oma padoma yhteensa

Taseen loppusumma — saadut ennakot x 100
Nettovelkaantumisaste, %62

Korolliset velat — likvidit varat!

Oma padoma yhteensa x 100
Sijoitetun pagoman tuotto, liukuva 12 kk, % (ROCE)?

Liikevoitto/-tappio % 100

Oma pé&doma yhteensa (kvartaalien keskiarvo) + korolliset velat (kvartaalien keskiarvo)
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Laimentamaton osakekohtainen tulos

Emoyhtién omistajille kuuluva kauden tulos — suoriteperusteisesti lasketut oman paidoman ehtoisen lainan korot
verovaikutuksella oikaistuna
Ulkona olevien osakkeiden lukumdérén painotettu keskiarvo

Laimennettu osakekohtainen tulos

Emoyhtién omistajille kuuluva kauden tulos — suoriteperusteisesti lasketut oman paidoman ehtoisen lainan korot
verovaikutuksella oikaistuna
Ulkona olevien osakkeiden lukumdéran painotettu keskiarvo + laimentavat potentiaaliset kantaosakkeet

Bruttoinvestoinnit

Bruttoinvestoinnit siséltdvat kaudella tehdyt kdyttomaisuusinvestoinnit, joista ei ole vdhennetty omaisuuden myynteja.
Tilauskanta

Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat ty6t silt& osin kun niitd ei ole tuloutettu. Omaperusteisen asuntotuotannon

osalta koko hanke kirjataan tilauskantaan, kun asuntokauppalain mukainen, ns. RS-valmius on saatu ja asuntojen myynti
voidaan aloittaa. Omaperusteiset kohteet poistuvat tilauskannasta niiden valmistuessa.

LLikvidit varat

Rahavarat + lyhytaikaiset myytavissé olevat rahoitusvarat

2 Lemminkainen on taseessa esittanyt rakenteilla oleviin myytyihin asuntoihin liittyvan osan nostetuista lainoista lyhytaikaisina
korottomina velkoina rivill4 saadut ennakot. Tdm& maara on siten huomioitu Lemminkdisen omavaraisuusasteessa, mutta ei sisally
korolliseen nettovelkaan, nettovelkaantumisasteeseen tai sijoitetun padoman tuottoon.

Merkittava muutos Lemminkaisen taloudellisessa asemassa

Lemminkdisen nakemyksen mukaan yll& tarkastellun ajanjakson ja tdmén Sulautumisesitteen paivamaéran
valisend aikana sen taloudellisessa asemassa ja tuloksessa ei ole tapahtunut merkittavia muutoksia.
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TILINTARKASTAMATTOMAT PRO FORMA -TALOUDELLISET TIEDOT

Seuraavat tilintarkastamattomat yhdistetyt pro forma -taloudelliset tiedot (“Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot”) on esitetty tarkoituksena havainnollistaa YIT:n ja Lemmink&isen sulautumista.
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu perustuen YIT:n ja Lemminkaisen IFRS-
standardien mukaisesti esitettyihin historiallisiin taloudellisiin tietoihin. Lisatietoja YIT:n tai Lemminkaisen
historiallisesta tuloksesta ja taseesta on saatavissa YIT:n ja Lemminkaisen konsernien tilintarkastetuista
historiallisista taloudellisista tiedoista ja tilintarkastamattomista taloudellisista puolivuositiedoista, jotka on
siséllytetty tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla.

YIT:n ja Lemminkaisen sulautuminen

YIT:n ja Lemminkaisen hallitukset ovat 27.7.2017 ehdottaneet, ettd YIT:n ja Lemminkaisen 12.9.2017
pidettavisséd yliméadrdisissd yhtiokokouksissa péaétetddn Sulautumissuunnitelman mukaisesta Sulautumisesta.
Sulautumisen taytdntédnpano edellyttdd muun muassa YIT:n ja Lemminkéisen yliméaardisten yhtitkokousten
hyvéksyntad, asianmukaisten sulautumisia valvovien kilpailuviranomaisten hyvéksyntéa, Yhdistymissopimuksen
ja Sulautumissuunnitelman mukaisten muiden ennakkoedellytysten tayttymista tai, siind méarin kuin sovellettava
lainsdadanto sallii, niihin vetoamisesta luopumista, sitd, ettei Yhdistymissopimusta ole irtisanottu ehtojensa
mukaisesti ja sitd, ettd Sulautumisen taytdntdonpano rekisterdidddan  Kaupparekisteriin.  Tietoa
Yhdistymissopimukseen ja Sulautumissuunnitelmaan sisaltyvista Sulautumisen taytantéonpanon edellytyksista on
saatavissa jaljempénd kohdassa “YIT:n ja Lemmink&isen sulautuminen — Sulautumissuunnitelma — Sulautumisen
edellytykset” sekd@ Sulautumissuunnitelmasta, joka on tdmén Sulautumisesitteen liitteend E. Lemmink&inen
purkautuu automaattisesti Taytantdonpanopéivana.

YIT on saanut ehdotetun Sulautumisen yhteydessd Nordealta ja Danske Bankilta rahoitussitoumuksen
Sulautumista varten. Lisétietoa Uusista Rahoitussopimuksista on kohdassa “Tietoja Yhdistyneestda Yhtiosta —
Rahoitus”.

Sulautumisen taytdntdonpano on tarkoitus rekisterdida Kaupparekisteriin mahdollisuuksien mukaan 1.11.2017 tai
sitd l&helld olevana ajankohtana tai viimeistddn 1.1.2018 (eli Taytantddnpanopdivand) edellyttéen, ettd
Sulautumisen taytantéonpanon edellytykset ovat tayttyneet tai niihin vetoamisesta on luovuttu.

Esittamisperusta

Sulautuminen késitelld&n liiketoimintojen yhdistamisend IFRS 3 Liiketoimintojen yhdistaminen -standardin
(“IFRS 3”) mukaista hankintamenetelmaa kéayttaen, ja YIT on maéritetty Lemminkaisen hankkivaksi osapuoleksi.
IFRS 3:n mukaisessa hankintamenetelméssa sovelletaan kdyvan arvon kasitteitd, jotka on madritelty IFRS 13
Kéyvan arvon maéarittdminen -standardissa (“IFRS 13”), ja sen mukaan edellytetddn muun muassa, etta
yksiloitavissa olevat liiketoimintojen yhdistdmisessd hankittavat varat ja vastattavaksi otettavat velat kirjataan
hankinta-ajankohdan k&ypiin arvoihin ja mahdollinen mé&érd, jolla hankinnasta suoritettava vastike ylittda
yksiloitavissé olevan nettovarallisuuden, Kirjataan liikearvoksi. Téssé esitettdvé hankintahintaa koskeva laskelma
on tehty yksinomaan ndiden Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen laatimista varten.
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on laadittu Euroopan komission asetuksen (EY) n:o
809/2004, muutoksineen, liitteen Il sekd Y1T:n sen konsernitilinp&attksessdén soveltamien laatimisperiaatteiden
mukaisesti. Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja ei ole laadittu Yhdysvaltain arvopaperilain
Regulation S-X-saddoksen 11 artiklan tai amerikkalaisten tilintarkastajien jarjestén (American Institute of
Certified Public Accountants) vahvistamien ohjeiden mukaisesti.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot on johdettu (a) YIT:n tilintarkastetusta
konsernitilinpdatoksestd 31.12.2016 pdattyneeltd tilikaudelta, (b) YIT Konsernin tilintarkastamattomasta
puolivuotiskatsauksesta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, (c) Lemminkaisen tilintarkastetusta
konsernitilinpdatoksestda  31.12.2016  pdattyneeltd tilikaudelta ja (d) Lemminkdinen  Konsernin
tilintarkastamattomasta puolivuotiskatsauksesta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. Jéljempana
esitetyissd taulukoissa nima tiedot on otsikoitu termilld “historiallinen”.

Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.6.2017 on laadittu ik&&n kuin Sulautuminen olisi toteutunut
kyseisend paivand. Tilintarkastamattomat yhdistetyt pro forma -tuloslaskelmat 30.6.2017 paéattyneeltd kuuden
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kuukauden jaksolta sekd 31.12.2016 péattyneelta tilikaudelta on laadittu ik&&n kuin Sulautuminen olisi toteutunut
1.1.2016.

Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja laadittaessa historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty
oikaisuja, jotka koskevat vélittdmasti Sulautumisesta johtuvien tapahtumien pro forma -vaikutusta ja jotka ovat
perusteltavissa tosiseikoin. Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa ja selittavissa liitetiedoissa
esitetddn, miltd YIT:n tuloslaskelmat ja tase olisivat mahdollisesti ndyttaneet, jos liiketoiminnat olisi tosiasiallisesti
yhdistetty ja YIT:n pddomarakenne kuvastaisi Sulautumista edelld mainittuina ajankohtina.

YIT on alustavasti lapikdynyt Lemminkaisen soveltamat tilinpaatéksen laatimisperiaatteet Tilintarkastamattomien
pro forma -taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuden varmistamiseksi. Tall& hetkelld saatavilla olevien tietojen
perusteella YIT:n tietoon ei ole tullut tilinpdtdsten laatimisperiaatteiden vélisid eroja, joilla voisi olla olennaista
vaikutusta Tilintarkastamattomiin pro forma -taloudellisiin tietoihin. Lemminkaisen historiallisiin taloudellisiin
tietoihin on kuitenkin tehty joitakin Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedossa 1
lahemmin kuvattuja luokittelumuutoksia, jotta se vastaisi YIT:n noudattamaa esittdmistapaa. Sulautumisen
toteuduttua YIT suorittaa Lemminkaisen soveltamien tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden ja tehtyjen arvioiden
yksityiskohtaisen lapikdynnin. Tdmén lapikdynnin tuloksena YIT saattaa tunnistaa yhtididen noudattamien
tilinp&atoksen laatimisperiaatteiden vélilla lisd eroavaisuuksia, joilla voi vield olla vaikutusta Yhdistyneen Yhtion
taloudelliseen informaatioon, kun laatimisperiaatteet yhdenmukaistetaan. Lisdksi Yhdistyneen Yhtion
tulevaisuudessa soveltamat tilinp&atoksen laatimisperiaatteet voivat poiketa Tilintarkastamattomissa pro
forma -taloudellisissa tiedoissa sovelletuista periaatteista.

Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot kuvastavat pro forma -oikaisuja, jotka ovat alustavia ja
perustuvat saatavilla oleviin tietoihin ja tiettyihin jaljempéna Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten
tietojen liitetiedoissa kuvattuihin oletuksiin, joiden johto uskoo olevan kohtuullisia vallitsevissa olosuhteissa.
Todellinen  Sulautumisen lopputulos voi poiketa olennaisesti ndissd Tilintarkastamattomissa pro
forma -taloudellisissa tiedoissa kaytetyistd oletuksista. Johto on laatinut Tilintarkastamattomat pro forma -
taloudelliset tiedot ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa, ja luonteensa vuoksi ne kuvastavat oletettua
tilannetta eivatka ne siksi anna kuvaa siit4, millainen YIT:n todellinen taloudellinen asema tai liiketoiminnan tulos
olisi ollut, jos Sulautuminen olisi toteutunut mainittuina péiving, eiké niiden mydskaan ole tarkoitus antaa viitteita
YIT:n ennakoidusta taloudellisesta asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta tulevaisuudessa. Tilintarkastamattomat
yhdistetyt pro forma -tuloslaskelmat eivat mydskadn kuvasta mitddn kustannussaastdjd, synergiaetuja tai
integrointikustannuksia, joita odotetaan muodostuvan tai joita mahdollisesti syntyy Sulautumisen seurauksena.

Kaikki esitettavat luvut ovat miljoonia euroja, ellei muuta mainita. Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset

tiedot on pyoristetty. N4in ollen tietyissa tilanteissa sarakkeen tai rivin lukujen summa ei aina vastaa tarkalleen
sarakkeen tai rivin loppusummana esitettyé lukua.
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Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tase 30.6.2017

Yhdistynyt

YIT Lemminkéinen Sulautuminen Yhtid
(miljoonaa euroa) historiallinen historiallinen (liitetieto 2) pro forma
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 55,0 139,1 18,8 2129
Liikearvo 8,1 53,2 3279 389,2
Muut aineettomat hyddykkeet 12,3 8,5 51,1 71,9
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 81,9 41 - 86,0
Myytévissé olevat sijoitukset 0,4 1,9 - 2,3
Korolliset saamiset 39,9 - - 39,9
Muut saamiset 2,6 0,9 1,1 45
Laskennalliset verosaamiset 52,8 33,5 -24,3 62,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 253,1 2412 3745 868,7
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1701,9 392,1 29,3 21232
Myyntisaamiset ja muut saamiset 219,0 3275 -1,9 544,5
Tuloverosaamiset 53 11 - 6,4
Rahavarat 35,3 56,2 -14.5 77,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1961,5 776,9 12,9 27513
Varat yhteensa 22145 1018,0 387,55 3620,0
Oma padoma ja velat
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdédoma
yhteensé 533,4 294,3 2949 11226
Madrdysvallattomien omistajien osuus - 0,0 - 0,0
Oma padoma yhteensa 533,4 2943 2949 1122,6
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 14,4 9,8 10,8 35,0
Elakevelvoitteet 2,1 - - 2,1
Varaukset 46,6 19,9 33,3 99,9
Rahoitusvelat 268,5 119,2 75 395,2
Muut velat 53,2 0,1 - 53,3
Pitk&aikaiset velat yhteensa 384,8 149,0 51,6 585,4
Lyhytaikaiset velat
Saadut ennakot 476,5 170,0 - 646,4
Ostovelat ja muut velat 402,8 297,7 3,3 703,8
Tuloverovelat 6,1 1,3 - 7.4
Varaukset 31,0 11,9 - 42,9
Rahoitusvelat 380,0 93,8 37,7 511,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 12964 574,7 41,0 19120
Velat yhteensa 1681,2 723,7 92,6 24974
Oma pagdoma ja velat yhteensa 22145 1018,0 387,5 3620,0

Katso Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot

107



Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta

Lemminkainen

uudelleen- Yhdistynyt

YIT luokiteltu Sulautuminen Yhtid
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu) historiallinen (liitetieto 1)  (liitetiteto 2) Liitetieto  pro forma
Liikevaihto 961,2 720,5 -2,3 2a 1679,4
Liiketoiminnan muut tuotot 5,0 4,7 - 9,7
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos -0,1 17,2 - 17,2
Valmistus omaan kayttoon 0,4 0,2 - 0,6
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -158,1 -194,1 -5,0 2a -357,2
Ulkopuoliset palvelut -488,2 -332,8 - -821,0
Henkilostokulut -140,1 -139,3 0,3 2a -279,1
Liiketoiminnan muut kulut -147,1 -80,4 2,9 2b -224,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -0,2 -0,7 - -0,9
Poistot ja arvonalentumiset -6,9 -12,8 -6,0 2a -25,8
Liikevoitto 25,8 -17,4 -10,2 -1,8
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -6,7 -7,9 2,1 2¢c -12,5
Tulos ennen veroja 19,2 -25,4 -8,1 -14.3
Tuloverot -4,4 4.4 1,7 1,7
Kauden tulos 14,8 -21,0 -6,5 -12,6
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille 14,8 -21,0 -6,5 -12,6
Méaéréysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0
Emoyhtidn omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton, euroa 0,12 -0,06
Laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa 0,12 -0,06
Ulkona olevien osakkeiden lukuméaran
painotettu keskiarvo
Laimentamaton, tuhatta kappaletta 125 643 209 519
Laimennusvaikutuksella oikaistu, tuhatta
kappaletta 127 549 211903

Katso Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot

108



Tilintarkastamaton yhdistetty pro forma -tuloslaskelma 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta

YIT Lemminkainen

historiallinen uudelleen- Yhdistynyt
(tilintar- luokilteltu Sulautuminen Yhti6

(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu) kastettu) (liitetieto 1) (liitetieto 2) Liitetieto  pro forma
Liikevaihto 1678,3 17197 -11,0 2a 3387,0
Liiketoiminnan muut tuotot 12,8 43,6 - 56,5
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos 13,0 -31,2 - -18,3
Valmistus omaan kayttoon 0,3 0,1 - 0,4
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -245,2 -426,2 -3,6 2a -675,0
Ulkopuoliset palvelut -892,4 -732,8 - -1625,1
Henkilostokulut -250,3 -303,1 -0,0 2a -553,4
Liiketoiminnan muut kulut -281,7 -170,9 -12,0 2b -464,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta -0,6 15 - 0,8
Poistot ja arvonalentumiset -16,5 -34,5 -12,1 2a -63,1
Liikevoitto 17,7 66,3 -38,7 45,3
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -20,1 -17,0 2,9 2¢ -34,3
Tulos ennen veroja -2,5 49,2 -35,9 11,0
Tuloverot -4,7 -11,2 7,3 -8,6
Kauden tulos -7.1 38,0 -28,6 2,4
Jakautuminen:
Emoyhtién omistajille -7,1 38,0 -28,6 2,4
Méaéréysvallattomille omistajille - 0,0 - 0,0
Emoyhtidn omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton, euroa -0,06 0,01
Laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa -0,06 0,01
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran
painotettu keskiarvo
Laimentamaton, tuhatta kappaletta 125577 209 453
Laimennusvaikutuksella oikaistu, tuhatta
kappaletta 127 366 211720

Katso Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot
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Tilintarkastamattomien pro forma -taloudellisten tietojen liitetiedot

Taulukkoihin siséltyvat luvut ovat miljoonia euroja, ellei muuta mainita.

1) Lemminkaisen taloudellisten tietojen yhdenmukaistaminen YIT:n noudattaman esittdmistavan kanssa

Lemminkaisen historiallisiin taloudellisiin tietoihin on tehty eréita uudelleenluokitteluja, jotta ne vastaisivat YIT:n
noudattamaa tilinpaatdksen esittdmistapaa. Sulautumisen loppuunsaattamisen jalkeen YIT tulee lapikdymaan
yksityiskohtaisesti Lemminkaisen tilinpaatoslaskelmien esittdamistavan. Taman lapikaynnin seurauksena YIT
saattaa tunnistaa yhtididen noudattamien esittdmistapojen valilldi myds muita eroja, joilla saattaa vield olla
vaikutusta Yhdistyneen Yhtion taloudellisten tietojen esittdmistapaan, kun esittdmistavat yhdenmukaistetaan.

Lemminkadisen historialliseen tuloslaskelmaan 30.6.2017 pé&dttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on tehty
seuraavat luokittelun muutokset, jotta se vastaa Y1T:n noudattamaa tuloslaskelman esittdmistapaa:

1.1.-30.6.2017

Lemminkainen Uudelleen- Lemminkainen
(miljoonaa euroa) historiallinen luokittelut Liitetieto  uudelleenluokiteltu
Liikevaihto 706,3 14,2 (i) 720,5
Aineiden ja palvelujen kéyttd -526,9 526,9 (i) -
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd - -194,1 (i) -194,1
Ulkopuoliset palvelut - -332,8 (i) -332,8
Liiketoiminnan muut kulut -65,8 -147 (@i),(iv) -80,4
Arvonalentumiset -0,2 0,2 (iii) -
Poistot -12,6 12,6 (iii) -
Poistot ja arvonalentumiset - -12,8 (iii) -12,8
Liikevoitto -17,0 -0,4 (iv) -17,4
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensa -8,4 0,4 (iv) -7,9

(i) 14,2 miljoonaa euroa uudelleenluokitellaan liikevaihdosta liiketoiminnan muihin kuluihin.

(i) 526,9 miljoonaa euroa aineiden ja palveluiden kéytosta uudelleenluokitellaan aineiden ja tarvikkeiden
kayttoon (194,1 miljoonaa euroa) ja ulkopuolisiin palveluihin (332,8 miljoonaa euroa).

(iii) 0,2 miljoonaa euroa arvonalentumisista sekd 12,6 miljoonaa euroa poistoista uudelleenluokitellaan

poistoihin ja arvonalentumisiin (12,8 miljoonaa euroa).

(iv) 0,4 miljoonaa euroa uudelleenluokitellaan erésté rahoitustuotot ja -kulut yhteensa erdén liiketoiminnan

muut kulut.

Lemminkaisen historialliseen tuloslaskelmaan 31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta on tehty seuraavat
uudelleenluokittelut, jotta se vastaa YIT:n noudattamaa tuloslaskelman esittdmistapaa:

1.1.-31.12.2016

Lemminkainen

historiallinen Luokittelun Lemminkéinen
(miljoonaa euroa) (tilintarkastettu) muutokset Liitetieto  uudelleenluokiteltu
Liikevaihto 1682,7 37,0 0] 1719,7
Aineiden ja palvelujen kéytto -1158,9 11589 (i) -
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd - -426,2 (i) -426,2
Ulkopuoliset palvelut - -732,8 (i) -732,8
Liiketoiminnan muut kulut -132,6 -38,3 (),(iv) -170,9
Arvonalentumiset -0,2 0,2 (iii) -
Poistot -34,3 34,3 (iii) -
Poistot ja arvonalentumiset - -34,5 (iii) -34,5
Liikevoitto 67,6 -1,3 (iv) 66,3
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensd -18,4 1,3 (iv) -17,0
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(i) 37,0 miljoonaa euroa uudelleenluokitellaan liikevaihdosta liiketoiminnan muihin kuluihin.

(ii) 1 158,9 miljoonaa euroa aineiden ja palvelujen kaytdstd uudelleenluokitellaan aineiden ja tarvikkeiden
kayttdon (426,2 miljoonaa euroa) ja ulkopuolisiin palveluihin (732,8 miljoonaa euroa).

(iii) 0,2 miljoonaa euroa arvonalentumisista ja 34,3 miljoonaa euroa poistoista uudelleenluokitellaan
poistoihin ja arvonalentumisiin (34,5 miljoonaa euroa).

(iv) 1,3 miljoonaa euroa erésta rahoitustuotot ja -kulut yhteensa uudelleenluokitellaan erdén liiketoiminnan
muut kulut.

2) Sulautuminen

Seuraavat pro forma -oikaisut kuvaavat Sulautumisen vaikutusta tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro
forma -taseeseen 30.6.2017.

2a) Alustava 2b) 2¢) Uudet

hankintahinnan Transaktio- Rahoitus- Sulautuminen
(miljoonaa euroa) kohdistaminen menot sopimukset yhteensa
Varat
Pitk&aikaiset varat
Aineelliset hyddykkeet 18,8 - - 18,8
Liikearvo 3279 - - 3279
Muut aineettomat hyddykkeet 51,1 - - 51,1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa - - - -
Myytéavissé olevat sijoitukset - - - -
Korolliset saamiset - - - -
Muut saamiset - - 11 11
Laskennalliset verosaamiset -24,6 0,3 - -24,3
Pitkaaikaiset varat yhteensa 373,2 0,3 1,1 374,5
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 29,3 - - 29,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset -1,2 - -0,7 -1,9
Tuloverosaamiset - - - -
Rahavarat - -10,4 -4,0 -14,5
Lyhytaikaiset varat yhteensa 28,1 -10,4 -4.7 12,9
Varat yhteensa 401,3 -10,2 -3,6 387,5
Oma padoma ja velat
Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva
oma pidoma yhteensa 308,70 -10,2 -3,6 2949
Madrdysvallattomien omistajien osuus - - - -
Oma padoma yhteensa 308,7 -10,2 -3,6 294,9
Pitk&aikaiset velat
Laskennalliset verovelat 10,8 - - 10,8
Elékevelvoitteet - - - -
Varaukset 33,3 - - 33,3
Rahoitusvelat 7,5 - - 7.5
Muut velat - - - -
Pitk&aikaiset velat yhteensa 51,6 - - 51,6
Lyhytaikaiset velat
Saadut ennakot - - - -
Ostovelat ja muut velat 3,3 - - 3,3
Tuloverovelat - - - -
Varaukset - - - -
Rahoitusvelat 37,7 - - 37,7
Lyhytaikaiset velat yhteensa 41,0 - - 41,0
Velat yhteensa 92,6 - - 92,6
Oma padoma ja velat yhteensa 401,3 -10,2 -3,6 387,5

1 Seuraavassa esitetddn alustavan hankintahinnan kohdistamiseen liittyvat pro forma -oikaisut, jotka vaikuttavat pro forma -perusteiseen
emoyhtién omistajille kuuluvaan omaan padomaan:
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Alustava arvio

Hybridilainan hankinnasta
uudelleenluokittelu suoritettavan 2a) Alustava
lyhytaikaiseksi Lemminkaisen vastikkeen  hankintahinnan
rahoitusvelaksi (2a) oman paadoman kayvasta kohdistus
(miljoonaa euroa) (viii) eliminointi arvosta yhteensa
Osakepaaoma - -34,0 0,5 -33,5
Hybridilaina -34,8 - - -34,8
Muut rahastot ja kertyneet
voittovarat - -225,4 602,5 3771
Emoyhtidn omistajille
kuuluva oma paaoma -34,8 -259,5 603,0 308,7

2 a) Hankintahinnan kohdistaminen hankituille varoille ja vastattaviksi otetuille veloille

Sulautuminen késitelld&n Kkirjanpidossa hankintamenetelmélla siten, ettd YIT hankkii Lemminkaisen.
Hankintamenetelmén mukaan hankinnasta suoritettava vastike kohdistetaan hankituille varoille ja vastattavaksi
otetuille veloille niiden hankinta-ajankohdan arvioitujen k&ypien arvojen perusteella. Maar4, jolla arvioitu alustava
hankinnasta suoritettava vastike ylittdd hankitun yksilditavissa olevan nettovarallisuuden arvioidun k&yvan arvon,
kohdistetaan ndissé Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa liikearvoon.

Alustava arvio hankinnasta suoritettavan vastikkeen kayvasta arvosta

Alustava arvio Lemminkaisen hankinnasta suoritettavasta vastikkeesta ikdan kuin Lemminkaisen hankinta olisi
tapahtunut 30.6.2017:

(miljoonaa
Alustava arvio hankinnasta suoritettavasta vastikkeesta Liitetieto euroa)
Alustava arvio Sulautumisvastikeosakkeina liikkeeseen laskettavien Y1T:n osakkeiden
kdyvéasta arvosta (i) 601,8
Alustava arvio Lemminkaisen pitkén aikavalin kannustinjarjestelméan yhdistymista
edeltdvén ajan tydsuoritukselle kohdistetun osuuden kdyvasta arvosta (i) 1,2
Yhteensa 603,0

Alustava arvio hankinnasta suoritettavan vastikkeen kdyvasta arvosta on laskettu perustuen seuraaviin oletuksiin:

(i) Hankinnasta suoritettava vastike méaaritetddn perustuen Sulautumisvastikeosakkeiden kdypaan arvoon.
Liikkeeseen laskettavien Sulautumisvastikeosakkeiden kokonaismaaran odotetaan olevan 83 876 431
osaketta (ilman Lemminkéisen omistamia omia osakkeita ja olettaen, ettei yksikdan Lemminkaisen
osakkeenomistajista vaadi omistamiensa osakkeiden lunastamista Sulautumisesta paattavassa
Lemminkaisen yliméaaraisessa yhtiokokouksessa) ja niiden kdypa arvo on yhteensa 601,8 miljoonaa euroa
perustuen YIT:n osakkeen paatoskurssiin 7,175 euroa Nasdaq Helsingissa 31.7.2017, ja tdmé vastaa
alustavaa arviota hankinnasta suoritettavasta vastikkeesta, jota on kaytetty Tilintarkastamattomissa pro
forma -taloudellisissa tiedoissa. Lemminkaisen osakkeenomistajat saavat Sulautumisvastikkeena 3,6146
Sulautumisvastikeosaketta kutakin omistamaansa Lemminkdisen osaketta kohden. Osakkeina
suoritettava Sulautumisvastike kirjataan YIT:n vapaaseen omaan pd&omaan lukuun ottamatta 0,5
miljoonan euron suuruista osakepadoman lisaysta.

(ii) Osakeperusteiset palkkiot, jotka on ansaittu vuosina 2016 ja 2017 Lemminkdisen pitkdn aikavélin
kannustinjarjestelman mukaisesti, suoritetaan Sulautumisen toteutumisen jalkeen YIT:n osakkeina
kayttden Sulautumissuunnitelmassa madrattyd vaihtosuhdetta 3,6146 ja muutoin kannustinjarjestelmén
ehtojen mukaisesti. Pitk&n aikavalin kannustinjarjestelmén ansaintajaksoihin 2016 ja 2017 sisaltyy
Sulautumisen jalkeistéd aikaa koskevia palvelusaikaan ja tulokseen perustuvia velvoitteita. Palkkioiden
maéraksi oletetaan 430 tuhatta YIT:n osaketta, ja palkkioiden kdypé arvo on laskettu kayttden YIT:n
osakkeen péaatoskurssia 7,175 euroa Nasdaq Helsingissd 31.7.2017, jolloin yhteisméaéra on 3,1 miljoonaa
euroa. YIT:n osakkeina maksettava osuus palkkioista kasitellddn kirjanpidossa hankinnasta
suoritettavana vastikkeena siltd osin kuin palkkiot, yhteensd 1,2 miljoonaa euroa, on ansaittu hankinta-
ajankohtaan mennessd. Naissa Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kaytetty
pitkdn aikavélin palkitsemisjarjestelman k&yvén arvon jakautuminen yhdistymistd edeltdvén ja sen

112



jalkeisen ajan tydsuoritukselle perustuu alustaviin arvioihin, ja ndin ollen Taytantéonpanopdivana
tapahtuva hankinnasta suoritettavan lopullisen vastikkeen maérittdminen johtaa todenndkdisesti
erilaiseen tulokseen.

Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa esitetyn alustavan hankinnasta suoritettavan
vastikkeen ei ole tarkoitus kuvastaa Sulautumisen taytantédnpanon yhteydessa luovutettavaa todellista vastiketta.
IFRS-standardien mukaan hankinnan yhteydessa YIT:n liikkeeseen laskemien hankinnasta suoritettavaa vastiketta
vastaavien Sulautumisvastikeosakkeiden kdypad arvo madritetddn Taytantdonpanopaivana YIT:n osakkeen
senhetkisen markkinahinnan (kdyvan arvon) perusteella. Tdmé vaatimus johtaa todennakdisesti siihen, etta
hankinnasta suoritettava vastike poikkeaa Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kéytetystd
madrastd, ja tima ero voi olla olennainen. Viiden prosentin muutos YIT:n osakkeen hinnassa lisdisi tai vahentéisi
odotettavissa olevaa luovutettavaa vastiketta noin 30,1 miljoonalla eurolla, ja tdmd nakyisi
Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa liikearvon lisdyksend tai vdhennyksené.

Sulautumisen yhteydessa hankittavat varat ja vastattaviksi otettavat velat

YIT on alustavasti kohdistanut alustavan hankinnasta suoritettavan kokonaisvastikkeen kohtuullisiksi uskottujen
arvioiden perusteella. Taman Sulautumisesitteen pdivaméardna YIT ei ole saanut valmiiksi kaikkia
yksityiskohtaisia arvonmaaritysselvityksid, jotka tarvitaan vaadittavien arvioiden tekemiseksi Lemminkaisen
kaikkien hankittavien varojen ja vastattaviksi otettavien velkojen kdyvisté arvoista. Sulautumisen taytantéonpanon
jalkeen YIT tekee kaikkien hankinta-ajankohdan varojen ja velkojen yksityiskohtaisen arvonmaarityksen, jolloin
hankittujen varojen ja vastattaviksi otettujen velkojen kdypa arvo saattaa poiketa olennaisesti tassa esitetyista
luvuista.  Seuraavassa esitetty hankintahinnan alustava kohdistaminen  perustuu  Lemminkéisen
tilintarkastamattoman konsernitaseen 30.6.2017 sisaltdmiin tietoihin, ja ndin ollen lopulliset ké&yvéat arvot
madritetddn Taytantdonpanopaivand hankittavien varojen ja vastattaviksi otettavien velkojen perusteella.

Seuraavassa taulukossa esitetdén hankittu nettovarallisuus ja hankintahinnan alustava kohdistaminen:

Hankitut varat ja

Hankintahinnan vastattaviksi

Lemminkainen alustava otetut velat

(miljoonaa euroa) historiallinen kohdistaminen Liitetieto kaypiin arvoihin
Aineelliset hyddykkeet 139,1 18,8 (i) 157,9
Liikearvo 53,2 327,9 (i) 381,1
Muut aineettomat hyddykkeet 8,5 51,1 (iii) 59,6
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 41 - 41
Myytévissé olevat sijoitukset 1,9 - 1,9
Korolliset saamiset - - -
Muut saamiset 0,9 - 0,9
Laskennalliset verosaamiset 33,5 -24.,6 (iv) 9,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 2412 373,2 614,4
Vaihto-omaisuus 392,1 29,3 (V) 4214
Myyntisaamiset ja muut saamiset 327,5 -1,2 (ix) 326,2
Tuloverosaamiset 1,1 - 1,1
Rahavarat 56,2 - 56,2
Lyhytaikaiset varat yhteensd 776,9 28,1 804,9
Varat yhteensa 1018,0 401,3 1419,3
Laskennalliset verovelat 9,8 10,8 (vi) 20,6
Elakevelvoitteet - - -
Varaukset 19,9 33,3 (vii) 53,2
Rahoitusvelat 119,2 75 (viii) 126,7
Muut velat 0,1 - 0,1
Pitk&aikaiset velat yhteensa 149,0 51,6 200,6
Saadut ennakot 170,0 - 170,0
Ostovelat ja muut velat 297,7 3,3 (ix) 301,0
Tuloverovelat 1,3 - 1,3
Varaukset 11,9 - 11,9
Rahoitusvelat 93,8 37,7 (viii) 131,5
Lyhytaikaiset velat yhteensa 574,7 41,0 615,6
Velat yhteensa 723,7 92,6 816,3
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Hankittu nettovarallisuus (ilman

. 2219
liikearvoa)

Madraysvallattomien omistajien osuus 0,0
Alustava arvio hankinnasta

suoritettavasta vastikkeesta 603,0
Liikearvo 381,1

Varojen ja velkojen kéyvat arvot

0]

(ii)

Aineellisiin hyddykkeisiin on tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -taseessa 30.6.2017 kirjattu
alustava kdypaa arvoa koskeva oikaisu 18,8 miljoonaa euroa, joka kuvastaa hankittujen hyddykkeiden
kdypéaa arvoa 157,9 miljoonaa euroa. Kayvén arvon oikaisu liittyy l&hinna teollisiin Kiinteistdihin
Suomessa, asfalttiasemiin ja -koneisiin ja kiviainesalueisiin.

Tilintarkastamattomiin yhdistettyihin pro forma -tuloslaskelmiin on alustavan arvonméarityksen
perusteella kirjattu lisdpoisto 0,8 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja
1,6 miljoonaa euroa 31.12.2016 péaéattyneelld tilikaudella. Hankittujen k&yp&an arvoon arvostettujen
aineellisten hyodykkeiden jaljell& olevaksi poistoajaksi arvioidaan 9-25 vuotta.

Tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -taseeseen 30.6.2017 merkitty liikearvo kuvastaa maaraa,
jolla alustava hankinnasta suoritettava vastike ylittdd hankittavan yksiloitavissa olevan nettovarallisuuden
alustavan kayvan arvon. Yhdistymisestd syntyva alustava liikearvon maarad 381,1 miljoonaa euroa
aiheutuu synergioista ja henkildstosta. YIT ei odota liikearvon olevan vahennyskelpoinen verotuksessa.

Pro forma -tietojen esittdmistd varten Lemminkéisen nykyisen liikearvon 53,2 miljoonaa euroa ja
yhdistymisestd syntyvédn alustavan liikearvon 381,1 miljoonaa euroa vélinen erotus 327,9 miljoonaa
euroa oikaistaan tilintarkastamattomassa yhdistetyssé pro forma -taseessa.

(iii) Muiden aineettomien hyddykkeiden alustavat kdyvat arvot on médritetty padasiassa kéyttéden “tuottoihin

perustuvaa lahestymistapaa”, joka edellyttdd arviota tai ennustetta odotettavissa olevista vastaisista
rahavirroista. Tuottoihin perustuvana arvostusmenetelménd on kaytetty joko moniperiodista
ylituottomenetelm&a (multi-period excess earnings method) tai sééstettyjen rojaltimenojen maéraén
perustuvaa menetelmad (the relief-from-royalty-method). Seuraavassa taulukossa esitetddn néissa
Tilintarkastamattomissa pro forma -taloudellisissa tiedoissa kaytetyt alustavat oikaisut yksilditavisséa
olevien muiden aineettomien hyddykkeiden kaypiin arvoihin ja niiden poistoaikoja kuvastavat arvioidut
keskiméaardiset taloudelliset vaikutusajat:

Arvioidut poistot

Kaypaa

arvoa
koskeva Taloudellinen 1.1- 1.1-
(miljoonaa euroa) oikaisu vaikutusaika 30.6.2017  31.12.2016
Asiakkaisiin liittyvat aineettomat hyddykkeet 21,4 5-15 vuotta 1,3 2,6
Markkinointiin liittyvat aineettomat hyddykkeet 16,1 15 vuotta 0,5 1,1
Sopimuksiin perustuvat aineettomat hyddykkeet 13,6 2 vuotta 3,4 6,8
Yhteensa 51,1 53 10,5

Asiakkaisiin liittyvat aineettomat hyddykkeet edustavat asiakassopimusten ja niiden perustana olevien
Lemminkdisen asiakassuhteiden ka&yp&& arvoa. Tilintarkastamattomiin  yhdistettyihin  pro
forma -tuloslaskelmiin on alustavan arvonmaarityksen perusteella kirjattu poistoja 1,3 miljoonaa euroa
30.6.2017 péaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja 2,6 miljoonaa euroa 31.12.2016 paéattyneelta
tilikaudelta.

Markkinointiin liittyvét aineettomat hyddykkeet edustavat Lemminkdisen bréndisalkun kdypéa arvoa.
Tilintarkastamattomiin yhdistettyihin pro forma -tuloslaskelmiin on alustavan arvonméérityksen
perusteella kirjattu poistoja 0,5 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja 1,1
miljoonaa euroa 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta.
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Sopimuksiin perustuvat aineettomat hyddykkeet edustavat Lemminkaisen tilauskannan kéypéé arvoa.
Tilintarkastamattomiin yhdistettyihin pro forma -tuloslaskelmiin on alustavan arvonméérityksen
perusteella kirjattu poistoja 3,4 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja 6,8
miljoonaa euroa 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta.

(iv) Oikaisu, 24,6 miljoonaa euroa, kuvastaa verotuksessa hyddynnettavista tappioista kirjatun laskennallisen

v)

verosaamisen arvostamista siihen maaraan, jota vastaan Yhdistyneelld Yhtiolla riittavasti verotuksellisia
valiaikaisia eroja tai muuta vakuuttavaa ndyttdd mahdollisuudesta tappioiden hyddyntdmiseen.
Emoyrityksen kayttamattomat tappiot Suomessa eivat ole 30.6.2017 voimassa olevien verolakien mukaan
hyddynnettdvissa maéraysvallan muuttumisesta johtuen.

Vaihto-omaisuuteen on tilintarkastamattomassa yhdistetysséd pro forma -taseessa 30.6.2017 Kirjattu
alustava kdypdaé arvoa koskeva oikaisu 29,3 miljoonaa euroa, joka kuvastaa hankitun vaihto-omaisuuden
421,4 miljoonan euron suuruista kdypéé arvoa. YIT odottaa hankitun vaihto-omaisuuden kiertdvan 24
kuukauden kuluessa, ja néin ollen tilintarkastamattomissa yhdistetyissa pro forma -tuloslaskelmissa on
kirjattu kuluksi arvioitu kdypaa arvoa koskeva oikaisu 14,7 miljoonaa euroa 31.12.2016 péaéattyneeltd
tilikaudelta ja 7,3 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta. T&lla oikaisulla ei
odoteta olevan jatkuvaa vaikutusta Y hdistyneen Yhtion tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

(vi) Oikaisu kuvastaa arvioitua pitkdaikaista laskennallista verovelkaa, joka liittyy tilintarkastamattomassa

yhdistetyssd pro forma -taseessa esitettyihin kdypad arvoa koskeviin oikaisuihin (lukuun ottamatta
oikaisuja liikearvoon, jonka oletetaan olevan vahennyskelvoton erd). Kdypda4 arvoa koskeviin oikaisuihin
liittyvét laskennalliset verovelat ja -saamiset on védhennetty toisistaan, silla ne liittyvat saman maan
tuloveroihin ja yhti6ll4 on oikeus netottaa verosaamiset ja verovelat keskend&n. Tdméan seurauksena
laskennalliset verovelat kasvavat 10,8 miljoonaa euroa. Rahoitusvaroihin kuulumattomia varoja koskevat
laskennalliset verovaikutukset on maéritetty kayttden yhdistettyd verokantaa 20,4 prosenttia, ja
vastattaviksi otettuja rahoitusvelkoja koskevat verovaikutukset on mééritetty kéayttden nimellista
verokantaa 20,0 prosenttia, joka edustaa Suomen verokantaa. Verokannat perustuvat alustaviin oletuksiin
siit4, missd maissa tuotot tai kulut Kirjataan. Yhdistyneen Yhtion efektiivinen verokanta saattaa olla
merkittavasti erilainen riippuen hankinnan jalkeisistd toiminnoista, kuten rahoitustarpeesta, tuloksen
maantieteellisestd jakautumisesta ja verosuunnittelustrategioista.

(vii) Vastattaviksi otettuihin ehdollisiin velkoihin, jotka liittyvét oikeudenk&ynteihin, on Kirjattu alustava

(viii)

oikaisu 33,3 miljoonaa euroa. Oikaisu kuvastaa vastattaviksi otettujen ehdollisten velkojen kdypaa arvoa,
jossa on otettu huomioon téllaisiin ehdollisiin velkoihin liittyvd kohtuullinen riskipreemio. Oikaisu
perustuu alustaviin tietoihin, ja ehdollisille veloille Taytantédnpanopdivand madritettava k&ypé arvo voi
olla erilainen, kun saatavissa on enemmaén tietoa. Téll& oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Yhdistyneen
Yhtion tulokseen, kunhan ehdolliset velat ovat selvinneet tai ne on suoritettu.

YIT ottaa Sulautumisessa vastattavakseen Lemminkaisen 34,8 miljoonan euron suuruisen hybridilainan,
jonka Lemminkdinen on luokitellut konsernitilinpdatoksessadn omaksi padomaksi. Hybridilaina on
luokiteltu uudelleen omasta padomasta lyhytaikaiseksi rahoitusvelaksi, koska hankkijaosapuolen kannalta
kyse ei ole hankitusta nettovarasta vaan vastattavaksi otetusta velasta. Liséksi se on arvostettu
Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja varten kdyp&an arvoon hybridilainan ehdoissa
madriteltyyn make whole -hintaan 37,7 miljoonaa euroa, joka vastaa hintaa, joka lainasta maksettaisiin
30.6.2017.

Lemminkaisen korollisiin velkoihin siséltyvaidn joukkovelkakirjalainaan on kirjattu kaypaa arvoa
koskeva oikaisu 7,5 miljoonaa euroa. Joukkovelkakirjalainan kirjanpitoarvo oikaisun jalkeen on 107,3
miljoonaa euroa, joka vastaa joukkovelkakirjalainan myyntikurssia 30.6.2017.

(ix) Tami oikaisu koskee YIT:n ja Lemminkaisen vélisten liiketapahtumien eliminointia, Sulautumisessa

paattyviin Lemminkaisen rahoitusjarjestelyihin liittyvien aktivoitujen menojen eliminointia seka
sellaisiin ty6suhde-etuuksiin liittyvid velkoja, joiden ehtona on Sulautuminen.

Oikaisu siséltdd YIT:n ja Lemminkaisen vélisten 0,3 miljoonan euron suuruisten myyntisaamisten ja

muiden saamisten sekd ostovelkojen ja muiden velkojen saldojen eliminoinnin 30.6.2016.
Tilintarkastamattomista yhdistetyisté pro forma -tuloslaskelmista on eliminoitu liikevaihtoa ja vastaavasti
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aineiden ja tarvikkeiden kéytt64 2,3 miljoonaa euroa 30.6.2017 pééattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta
ja 11,0 miljoonaa euroa 31.12.2016 péattyneelta tilikaudelta.

Lemminkaisen olemassa olevaan valmiusluottoon liittyvat aktivoidut kulut 1,0 miljoonaa euroa
eliminoitiin - myyntisaamisista ja muista saamisista Tilintarkastamattomasta yhdistetystd pro
forma -taseesta 30.6.2017, koska valmiusluoton voimassaolo on tarkoitus paattad Sulautumisen
Taytantdonpanopaivana.

Tydsuhde-etuuksia koskeviin velkoihin liittyvét oikaisut, jotka on tehty ostovelkoihin ja muihin velkoihin
tilintarkastamattomassa yhdistetyssd pro forma -taseessa 30.6.2017, ovat suuruudeltaan 3,5 miljoonaa
euroa, ja ne koskevat Sulautumiseen liittyvid bonuksia sek& Lemmink&isen pitkdn aikavalin
kannustinjéarjestelman sen osuuden maksamista, joka liittyy ansaintajaksoon 2016 ja kuvastaa
hankinta-ajankohtana vastattaviksi otettujen velkojen yhteismé&araa.

Maksamattomat osakeperusteiset palkkiot, jotka ovat kertyneet ansaintajaksoilla 2016 ja 2017
Lemminkaisen pitkédn aikavalin kannustinjarjestelmén mukaisesti, suoritetaan Sulautumisen toteutumisen
jalkeen YIT:n osakkeina Sulautumissuunnitelmassa maaratylld tavalla ja muutoin pitkan aikavalin
kannustinjarjestelméan ehtojen mukaisesti. Pitkan aikavélin kannustinjérjestelman ansaintajaksoihin 2016
ja 2017 sisdltyy Sulautumisen jalkeistd aikaa koskevia tyOsuoritukseen ja tulokseen perustuva
velvoitteita. Palkkioiden méaaréksi oletetaan 430 tuhatta YIT:n osaketta, ja palkkioiden kdypda arvo on
laskettu kayttden Y1T:n osakkeen paatdskurssia 7,175 euroa Nasdaqg Helsingissd 31.7.2017. Sulautumisen
jalkeista tydsuoritusta kuvastava osuus kayvéasta arvosta kirjataan henkildstékuluina sen jaljell& olevan
ajan kuluessa, jona palkkioihin syntyy oikeus. N&in ollen tilintarkastamattomiin yhdistettyihin pro
forma -tuloslaskelmiin on kirjattu lisdkulua 5,0 tuhatta euroa 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella ja
pienennetty henkildstokuluja 0,3 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.

Seuraavissa taulukoissa esitetddn hankinnan ja hankintahinnan alustavan kohdistamisen vaikutukset
tilintarkastamattomaan yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla ja 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella:

1.1.-30.6.2017
Vaihto- YIT:n jaLem-
Aineellisten  Aineettomien omaisuuden minkaisen valisten Pitkan
hyddykkeiden hyoddykkeiden kdyvén arvon liiketapahtumien aikavalin

(miljoonaa euroa) lisdpoistot lisépoistot oikaisu eliminointi kannustimet Yhteensa
Liikevaihto - - - -2,3 - -2,3
Aineiden ja
tarvikkeiden kaytto - - -7,3 2,3 - -5,0
Henkilostokulut - - - - 0,3 0,3
Poistot ja
arvonalentumiset -0,8 -5,3 - - - -6,0
Liikevoitto -0,8 -5,3 -7,3 - 0,3 -13,1
Tulos ennen veroja -0,8 -5,3 -7,3 - 0,3 -13,1
Tuloverot 0,2 1,1 15 - -0,1 2,7
Kauden tulos -0,6 -4,2 -5,8 - 0,2 -10,4
1.1.-31.12.2016
Vaihto- YIT:n jaLem-
Aineellisten  Aineettomien omaisuuden minkaisen valisten Pitkan
hyddykkeiden hyoddykkeiden kéyvan arvon liiketapahtumien aikavalin

(miljoonaa euroa) lisdpoistot lisépoistot oikaisu eliminointi kannustimet Yhteensé
Liikevaihto - - - -11,0 - -11,0
Aineiden ja

tarvikkeiden kaytto - - -14,7 11,0 - -3,6
Henkildstokulut - - - - -0,0 -0,0
Poistot ja

arvonalentumiset -1,6 -10,5 - - - -12,1
Liikevoitto -1,6 -10,5 -14,7 - -0,0 -26,8
Tulos ennen veroja -1,6 -10,5 -14,7 - -0,0 -26,8
Tuloverot 0,3 2,1 3,0 - 0,0 5,5
Tilikauden tulos -1,2 -8,4 -11,7 - -0,0 -21,3
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2 b) Transaktiomenot

YIT:lle ja Lemminkaiselle Sulautumisen yhteydessa syntyvien kokonaismenojen, jotka koostuvat I&hinna
taloudelliseen  raportointiin,  lakiasioihin ~ ja  neuvontapalveluihin  sekd  joukkovelkakirjalainojen
suostumushakumenettelyihin liittyvistd menoista, odotetaan olevan 15,0 miljoonaa euroa. Arvioiduista
transaktiomenoista 12,0 miljoonaa euroa on kirjattu 31.12.2016 paattyneen tilikauden tilintarkastamattomassa
yhdistetyssa pro forma -tuloslaskelmassa liiketoiminnan muihin kuluihin. Y1T:n ja Lemminkaisen tuloslaskelmiin
30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta on Kirjattu transaktiomenoja yhteensa 2,9 miljoonaa euroa, ja
ne on eliminoitu Liiketoiminnan muista kuluista. Talld oikaisulla ei odoteta olevan jatkuvaa vaikutusta
Yhdistyneen Yhtion tulokseen tai taloudelliseen asemaan.

Sulautumisvastikeosakkeiden liikkeeseenlaskusta syntyvét arvioidut menot ovat 1,1 miljoonaa euroa
(verovaikutus huomioon otettuna), ja ne on véhennetty omasta pddomasta tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro
forma -taseessa 30.6.2017. Oikaisun verovaikutus 0,3 miljoonaa euroa siséltyy laskennallisiin verosaamisiin
tilintarkastamattomassa yhdistetysséa pro forma -taseessa.

Maksamaton osuus 30.6.2017 ostoveloiksi kirjaamattomista transaktiomenoista 10,4 miljoonaa euroa on
vahennetty rahavaroista tilintarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -taseessa.

Liséksi transaktiomenojen kokonaismééra sisaltdd arvioidut menot, jotka johtuvat YIT:n ja Lemminkdisen
joukkovelkakirjalainoihin liittyvistd 1,7 miljoonan euron suuruisista suostumuspalkkioista, on Kkirjattu
rahoitustuottoihin ja -kuluihin tilitarkastamattomassa yhdistetyssa pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2016
paattyneella tilikaudella. Oikaisulla ei ole jatkuvaa vaikutusta Yhdistyneen Yhtion tulokseen.

2 ¢) Uudet Rahoitussopimukset

YIT on saanut Sulautumista varten rahoitussitoumuksen Nordealta ja Danske Bankilta. Ehdotetun Sulautumisen
yhteydessé jarjestettdvat Uudet Rahoitussopimukset koostuvat 240 miljoonan euron bridge-rahoitussopimuksesta
sek&d 300 miljoonan euron valmiusluottolimiitistd, jotka ovat Yhdistyneen Yhtion nostettavissa Sulautumisen
Taytantdonpanopdivastd lukien. Naiden rahoitussitoumusten mukaisesti  YIT allekirjoitti 24.8.2017
bridge-rahoitussopimuksen ja valmiusluottosopimuksen. Bridge-rahoitussopimuksessa padjarjestdjind ja
jarjestdjina toimivat Nordea ja Danske Bank ja agenttina Danske Bank. Valmiusluottosopimuksessa péajarjestédjina
ja jarjestdjina toimivat Nordea, Danske Bank, OP Yrityspankki, Handelsbanken, SEB, Swedbank ja jarjestdjana
L&hiTapiola seka agenttina Danske Bank. Varajarjestelynd toimivan bridge-rahoituksen tarkoituksena on,
tarvittaessa, tiettyjen YIT:n ja Lemminkéisen nykyisten velkojen uudelleenrahoittaminen sekd Sulautumista
vastustavien Lemminkéisen osakkeenomistajien osakkeiden lunastamisen rahoittaminen. Na&in ollen
Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot kuvastavat ndistd rahoitussitoumuksista Yhdistyneelle
Yhtiélle aiheutuvien limiitti- ja sitoumuspalkkioiden vaikutusta esitetyille kausille.

Pro forma -tietoja varten rahoituskuluja on oikaistu 1,5 miljoonalla eurolla 30.6.2017 pé&attyneelld kuuden
kuukauden jaksolla ja 2,8 miljoonalla eurolla 31.12.2016 paéattyneelld tilikaudella, jotta otetaan huomioon
Lemminkaisen Joukkovelkakirjalainaan ja hybridilainaan Kkirjattujen k&ypa& arvoa koskevien oikaisujen
jaksotukset asianomaisille kausille. Oikaisu sisaltaa hybridilainan korkokulut, jotka on siirretty omasta padomasta
rahoituskuluihin ja johon on huomioitu kdyvén arvon oikaisu, ja tdmén vaikutus tilintarkastamattomaan
yhdistettyyn pro forma -tuloslaskelmaan on -0,4 miljoonaa euroa 30.6.2017 pé&attyneelld kuuden kuukauden
jaksolla ja -0,9 miljoonaa euroa 31.12.2016 pééattyneelld tilikaudella. Tdmén seurauksena yhdistetyt pro
forma -tuloslaskelmat kuvastavat vastattaviksi otettujen velkojen efektiivisia korkokuluja, jotka on laskettu niiden
hankinta-ajankohtana lainojen arvioidulle voimassaoloajalle. Pro forma -tarkoitusta varten kéytetyt efektiiviset
korot vaihtelevat 2,3 ja 3,5 prosenttiyksikon valilla asianomaisesta lainasta riippuen.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn Sulautumisen, mukaan lukien Uusien Rahoitussopimusten, vaikutus
rahoituskuluihin tilintarkastamattomassa yhdistetyssé pro forma -tuloslaskelmassa 30.6.2017 paéttyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta:

Joukkovelkakirja-

Valmiusluotto- Lemminkéisen lainoihin liittyvista
Bridge-lainaan limiittiin Joukkovelkakirjalainan suostumuksenhaku
liittyvat liittyvat ja hybridilainan -menettelyista  Oikaisu
(miljoonaa euroa) transaktiomenot transaktiomenot korkojen oikaisut johtuvat menot yhteensa
Rahoitustuotot
ja -kulut yhteensa - 0,6 15 - 2,1

Seuraavassa taulukossa esitetddn Sulautumisen, mukaan lukien Uusien Rahoitussopimusten, vaikutus
rahoituskuluihin tilintarkastamattomassa yhdistetyssd pro forma -tuloslaskelmassa 31.12.2016 péaattyneelta
tilikaudelta:

Joukkovelkakirja-

Valmiusluotto- Lemminkaisen lainoihin liittyvista
Bridge-lainaan limiittiin Joukkovelkakirjalainan suostumuksenhaku
liittyvat liittyvat ja hybridilainan -menettelyistd  Oikaisu
(miljoonaa euroa) transaktiomenot transaktiomenot korkojen oikaisut johtuvat menot yhteensa
Rahoitustuotot
ja -kulut yhteensa -1,0 2,8 2,8 -1,7 2,9

Valmiusluottolimiittiin liittyvilla transaktiomenoilla sek& Lemminké&isen Joukkovelkakirjalainan ja hybridilainan
korko-oikaisuilla on jatkuva vaikutus Yhdistyneen Yhtion rahoituskuluihin.

Pro forma -lisatiedot

Osakekohtainen tulos

Laimentamaton pro forma -osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva
pro forma -tulos ulkona olevan osakeméaarén pro forma -perusteisella painotetulla keskiarvolla, jota on oikaistu
Sulautumisen vaikutuksilla.

Laimennusvaikutuksella oikaistu pro forma -osakekohtainen tulos lasketaan lisdédmélla pro forma -osakeméaaran
painotettuun keskiarvoon historiallinen laimennusvaikutus. Sulautumisella odotetaan olevan laimentava vaikutus,

joka koskee Lemminkéisen pitkén aikavalin kannustinjérjestelma.

Seuraavassa taulukossa esitetddn emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva pro forma -osakekohtainen tulos
ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6.2017 1.1.-31.12.2016

Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva pro forma -tulos, miljoonaa euroa -12,6 2,4
Ulkona olevien osakkeiden lukumaaran painotettu keskiarvo — historiallinen 125642 920 125577 058
Lemminkéisen osakkeenomistajille liikkeeseen laskettavat

Sulautumisvastikeosakkeet 83876 431 83876 431
Ulkona olevien osakkeiden pro forma -lukumaérén painotettu keskiarvo —

laimentamaton 209 519 351 209 453 489
Laimennusvaikutus — historiallinen 1905 680 1788 750
Lemminkaisen pitkan aikavalin kannustinjarjestelmastd aiheutuva

laimennusvaikutus 478 179 478 179
Pro forma -osakemadéaran painotettu keskiarvo — laimennusvaikutuksella oikaistu 211903 210 211720418
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva pro forma -osakekohtainen tulos —

laimentamaton, euroa -0,06 0,01
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva pro forma -osakekohtainen tulos —

laimennusvaikutuksella oikaistu, euroa -0,06 0,01
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Pro forma -oikaistu liikevoitto ja pro forma -oikaistu liikevoitto ilman hankintahinnan kohdistuksia

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Yhdistyneen Yhtion pro forma -oikaistun liikevoiton ja pro forma -oikaistun
liikevoiton ilman hankintahinnan kohdistuksia tdsmaytykset raportoituun pro forma -liikevoittoon 30.6.2017
paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta:

1.1.-30.6.2017
Lemminkainen
uudelleen- Sulautu- Yhdistynyt

YIT luokiteltu minen Yhtio

(miljoonaa euroa) historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2) pro forma

Liikevoitto (IFRS) 25,8 -17,4 -10,2 -1,8

Aiemmin raportoidut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat @ 11 51 - 6,2

Toteutuneet transaktiomenot @ - - -2,9 -2,9

Oikaistu liikevoitto @® 26,9 -12,3 -13,1 1,6
Avrvioitu vaihto-omaisuuden kaypéa arvoa koskeva

oikaisu® - - 73 73

Arvioitu poisto kdypain arvoon oikaistuista erista® - - 6,0 6,0

Oikaistu liikevoitto ilman hankintahinnan kohdistuksia 26,9 -12,3 0,3 14,9

1.1.-31.12.2016
Lemminkainen

uudelleen- Sulautu- Yhdistynyt

YIT luokiteltu minen Yhtio

(miljoonaa euroa) historiallinen (liitetieto 1) (liitetieto 2) pro forma

Liikevoitto (IFRS) 17,7 66,3 -38,7 453

Aiemmin raportoidut vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 27,0 -225 - 45

Arvioidut transaktiomenot @ - - 12,0 12,0

Oikaistu liikevoitto @®) 44,7 43,8 -26,8 61,7
Arvioitu vaihto-omaisuuden kdypaé arvoa koskeva

oikaisu® - - 14,7 14,7

Arvioitu poisto kdypaan arvoon oikaistuista erista® - - 12,1 12,1

Oikaistu liikevoitto ilman hankintahinnan kohdistuksia ® 44,7 438 -0,0 88,4

@ Edustaa eri4, jotka YIT ja Lemminkainen ovat aiemmin raportoineet perustuen méadrittelemiinsa vertailukelpoisuuteen vaikuttaviin eriin ja
jotka esitetddn seuraavassa taulukossa:

(miljoonaa euroa) 1.1-30.6.2017 1.1-31.12.2016
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat YIT:IlI&

Tonttien arvonalentumiset - 18,0
Moskovan alueen tontteihin liittyva projektikuluvaraus - 6,6
Liikearvon arvonalentuminen - 2,4
Suunniteltuun Sulautumiseen liittyvét transaktiomenot 1,1 -
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 1,1 27,0

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét Lemminkaisella

Suunniteltuun Sulautumiseen liittyvét transaktiomenot 1,8 -
Suomen ympéristolakien rikkomista koskevaan Helsingin hovioikeuden

paatokseen liittyva korvaus 34 -
Asfalttikartellia koskevaan Helsingin hovioikeuden péatokseen liittyvat

palautukset - -194
Asfalttikartellia koskevaan Helsingin hovioikeuden péétokseen liittyva

alennettu kuluvaraus - -8,0
Ydinliiketoimintoihin liittymdttdmat arvonalentumiset - 49
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét yhteensa 51 -22,5

@ Pro forma -oikaistu liikevoitto ei sisalla pro forma -oikaisuja, joilla ei ole jatkuvaa vaikutusta Yhdistyneen Yhtién tulokseen ja joiden
katsotaan olevan tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomia olennaisia erid. Téllainen er& on Sulautumiseen liittyvét transaktiokulut.

@ YIT madrittelee oikaistun liikevoiton liikevoitoksi, joka ei sisilld tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomia olennaisia eria
(yksityiskohtaisempi kuvaus kohdassa “Taloudellisten tietojen esittdminen — Vaihtoehtoiset tunnusluvut ).
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@ Qikaistu liikevoitto ilman hankintahinnan kohdistuksia -tunnusluku ei siséll4, oikaistussa liikevoitossa oikaistujen erien lisiksi,
hankintahinnan kohdistamisessa tehtdvaan kdypiin arvoihin arvostamiseen liittyvia kuluvaikutuksia kuten hankitun vaihto-omaisuuden
kayvén arvon oikaisua eikd hankitun kayttdomaisuuden tai aineettomien hybddykkeiden kéypien arvojen oikaisuista tehtévid poistoja.
Liiketoimintojen yhdistdmiseen liittyvad IFRS 3:n mukaista kirjaamisperiaatetta kutsutaan hankintahinnan kohdistamiseksi.

Pro forma -korollinen nettovelka, -omavaraisuusaste ja -velkaantumisaste

Seuraavissa taulukoissa esitetddn Yhdistyneen Yhtion pro forma -nettovelkaantuneisuus, -omavaraisuusaste
ja -velkaantumisaste 30.6.2017, sisdltden kaikki Yhdistyneen Yhtion nettovelkoihin ja oman p&&oman
kokonaisméaaraan vaikuttavat pro forma -oikaisut:

Pro forma -korollinen nettovelka 30.6.2017

Yhdistynyt
YIT Lemmink&inen Sulautuminen Yhtio
(miljoonaa euroa) historiallinen historiallinen (liitetieto 2)  pro forma
Varat
Korolliset saamiset 39,9 - - 39,9
Rahavarat 35,3 56,2 -14,5 77,1
Velat
Pitkaaikaiset rahoitusvelat 268,5 119,2 7,5 395,2
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 380,0 93,8 37,7 511,5
Korollinen nettovelka kauden
lopussa 573,3 156,8 59,7 789,7
Pro forma -omavaraisuusaste 30.6.2017
Yhdistynyt
(miljoonaa euroa, ellei toisin YIT Lemminké&inen Sulautuminen Yhtio
ilmoitettu) historiallinen historiallinen (liitetieto 2) pro forma
Oma p&doma yhteensa 5334 294,3 2949 1122,6
Saadut ennakot 476,5 170,0 - 646,4
Taseen loppusumma 22145 1018,0 387,5 3620,0
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 30,7 % 34,7 % 37,8%
Pro forma -velkaantumisaste 30.6.2017
Yhdistynyt
(miljoonaa euroa, ellei toisin YIT Lemmink&inen Sulautuminen Yhtio
ilmoitettu) historiallinen historiallinen (liitetieto 2) pro forma
Korolliset velat 648,5 213,0 45,2 906,7
Rahavarat 35,3 56,2 -14,5 77,1
Oma p&doma yhteensa 5334 294,3 2949 1122,6
Velkaantumisaste kauden lopussa, % 115,0 % 53,3 % 73,9 %
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TIETOJA YIT:STA
YIT:n liiketoiminta
Yleiskatsaus

YIT on rakennusalan palveluja Suomessa, Vendjéllg, seké Baltiassa ja keskisen It&-Euroopan maissa (CEE-maat)
tarjoava konserni, jonka emoyhtié on YIT Oyj. YIT ja sen konserniyhtiot tarjoavat rakennusalan palveluja
teollisuudelle ja julkiselle sektorille sekéd asuntorakentamista kuluttajille. Taman lisaksi YIT ja sen konserniyhtiot
tarjoavat esimerkiksi teiden kunnossapitoa Suomessa ja huolto- ja yllapitopalveluja asuntojen luovutuksen jalkeen
kuluttaja-asiakkailleen Vendjalla. Vuonna 2016 YIT Konsernin IFRS-perusteinen liikevaihto oli lahes 1,7
miljardia euroa ja YIT Konserni ty6llisti noin 5 300 henkil64.

YIT on rakennusalan edelldkavija, joka luo kestdvdd kaupunkiympéristda rakentamalla asuntoja, toimitiloja,
infrastruktuuria seké kokonaisia alueita. YIT:114 on yli 100 vuoden kokemus ja vahva markkina-asema: Suomessa
YIT on arvionsa mukaan yksi suurimmista asuntojen rakentajista ja Vendjélla yksi suurimmista ulkomaisista
asuntorakentajista. YIT on liséksi arvionsa mukaan Suomen suurimpia toimitila- ja infrarakentajia.

YIT:n tavoitteena on olla johtava eurooppalainen hankekehittdjd, rakentaja ja palveluntarjoaja, joka luo arvoa
vastuullisesti yhdessa sidosryhmiensa kanssa. YIT pyrkii entisestddn parantamaan laatuaan ja asiakaskokemusta
sekd tuomaan kuluttajille jatkuvasti uusia, innovatiivisia asumisen ratkaisuja. YIT kehittdd my6s innovatiivisia
toimitilakonsepteja sen asiakkaiden muuttuvien liiketoimintojen tarpeisiin, hyddyntden Kkehittyvien
kaupunkirakenteiden mahdollisuuksia. YIT:n menestys perustuu ennen kaikkea arvoihin pohjautuvaan
yrityskulttuuriin, ammattitaitoiseen henkilostoon ja osaamisen jatkuvaan kehittdmiseen.

YIT Oyj:n kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on Panuntie 11, 00620 Helsinki. Y1T:n osakkeet ovat
olleet listattuina Nasdag Helsingissd vuodesta 1995 lahtien. Yhtién markkina-arvo oli 30.6.2017 noin 921,0
miljoonaa euroa.

YIT Konsernilla on tdimén Sulautumisesitteen pdivdmaarand kolme toimialaa: Asuminen Suomi ja CEE, Asuminen
Vendjé sekd Toimitilat ja infra. Seuraavassa kaaviossa on esitetty YIT:n organisaatio tdmén Sulautumisesitteen
paivaméarand. 1.1.2018 alkaen YIT:n liiketoimintajakoa paivitetaan jalleen, kun uusi Kiinteistdt-toimiala aloittaa
toimintansa.

Toimitusjohtaja

Toimitilat ja infra

Asuminen
Suomi ja CEE

Taloushallinto, viestinti
ja tukifunktiot

Asuminen Venaja

Henkildstd

Hankinta

Liiketoiminnan
kehittiminen

Sisdinen tarkastus! |--

LYIT Konsernin sisdisen tarkastuksen toiminto tukee johtoa riskienhallinnan, sisdisen valvonnan ja hyvén hallintotavan kehittamisessa ja
valvonnassa. Siséinen tarkastus raportoi hallituksen tarkastusvaliokunnalle ja hallinnollisesti YIT:n toimitusjohtajalle.
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Strategia

YIT lanseerasi kesalld 2016 uudistetun strategiansa vuosille 2017-2019, joka vahvistettiin syyskuussa 2016. YIT:n
kasvun ja kannattavuuden parantamisen moottorina toimii kasvukeskusten hankekehitys. Hankekehitysta on myds
mahdollista lisata osallistamalla YIT:n kumppaneita aiempaa laajemmin. YIT haluaa erottautua kilpailijoistaan
nakemykselliselld kaupunkikehitykselld, sitoutuneella projektinjohtamisella, innostavalla esimiestydlla ja
vélittdméalla aidosti asiakkaistaan.

Kannattavuuden parantaminen

Asumisen toimialoilla kannattavuutta parannetaan lisddmallad kuluttajamyyntid ja kohtuuhintaisten asuntojen
tarjontaa  kasvukeskuksissa. Smartti-asumiskonseptin innovaatioita k&ytetddn myds perinteisemmassa
tuotannossa. Toimitilat ja infra -toimialalla kannattavuutta parannetaan lisédmalla pidemmén arvoketjun
hankkeiden mé&aréd sek& omaperusteisessa ettd neuvottelupohjaisessa liiketoiminnassa. Tuottavuusloikka-
kehitysohjelmalla véhennetddn hukkaa nykyisissa prosesseissa ja toimintatavoissa. Tavoitteena on merkittava
tuotantokustannusten alentaminen suunnittelunjohtamisen, hankinnan ja tuotannon tiiviimmén yhteistydn kautta.
T&m4 toteutetaan nostamalla kéytettdvien esivalmisteiden maarad, lyhentdmalld tuotannon lapimenoaikoja ja
vahvistamalla keskeisid osaamisalueita. YIT on saavuttanut erinomaisia tuloksia asiakaskokemuksen, laadun,
tydturvallisuuden ja tydhyvinvoinnin parantamisessa eri puolilla konsernia. Kehitystyota jatketaan edelleen ja
parhaita kaytantoja levitetddn nopeasti kaikkien yksikoiden kéyttéon.

Kasvun vahvistaminen

YIT vahvistaa edelleen kasvukeskusten hankekehitystd ja laajentaa yhteistyotddn kumppaneidensa kanssa
hankkeiden innovoimiseksi, rahoittamiseksi ja toteuttamiseksi. YIT on perustanut uuden yksikon, joka keskittyy
pitkdjanteisten kehityshankkeiden innovointiin koko YIT Konsernin laajuisesti. Lisdksi YIT on perustanut
yhteisyritys Regeneron uusien suurten kiinteistbhankkeiden kehittdmiseksi Helsingin seudulle. YIT on ollut myds
mukana perustamassa rahastoa, joka sijoittaa asuntokehityshankkeisiin Baltian ja keskisen Itd-Euroopan maissa.
Rahasto tukee YIT:n kasvustrategiaa Baltian ja keskisen Itd-Euroopan maissa tuomalla rahoitusta
rakennusvaiheessa oleviin hankkeisiin ja vapauttamalla pddomaa uusiin varhaisemman vaiheen hankkeisiin. YIT:n
tilauskanta Suomessa, Baltiassa ja keskisen Itd-Euroopan maissa on vahva. Valmisteilla olevat hankkeet antavat
vahvan pohjan seuraavan kolmivuotiskauden kasvulle. Menestys projekteissa edellyttdd yrityskulttuurin
vahvuuksien ja osaavan henkiloston  vaalimista. Asumisen palvelut ja Korjausrakentamisen
palvelut -kehitysohjelmilla kasvatetaan uutta liiketoimintaa. Kasvua haetaan kehittamélld uusia
liiketoimintamalleja ja -konsepteja.

Padomankaytén tehostaminen on teema, joka nékyy vahvasti yhtion liiketoiminnassa. Padomatehokkaiden
liiketoimintamallien kehittdminen, kumppanuuksien hyddyntdminen ja myyntiriskin tehokas hallinta ovat myos
jatkossa tarkeita toimenpiteitd kasvun rahoittamiseksi.

Padoman kiertonopeuden parantamista jatketaan osana normaalia liiketoimintaa vuonna 2016 loppuun saatetun
varsinaisen p&domanvapautusohjelman jélkeen. Tavoitteena on vuoden 2018 loppuun mennessa vapauttaa
paaomaa Venajalta 6 miljardia ruplaa (noin 90 miljoonaa euroa®®) verrattuna tilanteeseen 30.6.2016 ja sijoittaa sitd
kasvukeskusten hankekehitykseen Suomessa, Baltiassa ja keskisen It4-Euroopan maissa.

Uudet kehitysohjelmat kaynnistetty

Strategian toteuttamisen tueksi vuonna 2016 kaynnistettiin kaksi uutta kehitysohjelmaa: Korjausrakentamisen
palvelut ja Tuottavuusloikka. Lisdksi paatettiin jatkaa Asumisen palvelut -kehitysohjelmaa uudistetulla sisallolla.
YIT:n uudistumista muuttuvaan markkinaympéristoon sopivaksi vauhditetaan sisdisin toimintatapamuutoksin,
rakentamalla kumppanuuksia, syventdmalla asiakastyoté sekd investoimalla innovaatioihin. Innovaatioiden avulla
YIT voi nopeuttaa uudistumistaan ja lisata entisestaan kilpailukykyaéan. YIT:n visiona on tuoda “enemman eldamaa
kestaviin kaupunkeihin”. Kasvun vahvistamiseksi YIT laajentaa yhteistydtddn kumppaneiden kanssa. Hyvéna
esimerkkind kasvukeskusten hankekehityksestd on Helsingin Keski-Pasilaan rakennettava Tripla-projekti, joka
pitdd sisallddn muun muassa kauppakeskuksen, asuntoja, hotellin, toimistoja ja joukkoliikenneterminaalin.

13 |_askettuna 30.6.2017 valuuttakurssilla.
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Kauppakeskus on valmistuessaan liiketilojen lukumaérall4 mitattuna Suomen suurin kauppakeskus. Vuokrattavaa
tilaa on yli 85 000 neliété noin 250 toimijalle. Liséksi kauppakeskuksessa on yli 2 000 pysékdintipaikkaa. Pasilasta
rakentuu tulevina vuosina Helsingin toinen keskus ja entista tarkedmpi liikenteen kohtauspaikka. Asukkaiden ja
tyopaikkojen méaardn arvioidaan kaksinkertaistuvan vuoteen 2040 mennessd. Rakentaminen kaynnistyy YIT:n
toteuttamasta Triplasta. Helsingin kaupunki on kaavoittanut Triplan pohjoispuolelle Ratapihakorttelit, joihin
rakennetaan asuntoja 3 000 asukkaalle. YIT on perustanut kauppakeskushankkeen toteuttamiseksi yhteisyrityksen,
josta se omistaa 38,75 prosenttia.

1. ASUMISEN PALVELUT

DIGITALISOITU PALVELUIDEN KASVU Liikevaihdon kasvu koko

ASIAKASPOLKU VENAALLA PALVELULIKETOIMINTA LIKETOIMINTAA TIEDOSTA asuakkaz?;tl;nkaaren
2. KORJAUSRAKENTAMISEN PALVELUT
KASVUA : )
':;';JYES:'RAKENT aviseny CLEMASSAOLEVIEN TALOYHTIOIDEN KAUPUNKIALUEIDEN TAYDENNYS- g ”lfi'lfet:'i”:jg:‘e‘a
voLYyMn NosTaMngy  INTESITOIEN KORJAUSRAKENTAMINEN ~ JA KORJAUSRAKENTAMINEN o
KEHITTAMISESTA ?
3. TUGTTAVUUSLOIKKA
OSAAMISEN SUUNNITTELUN KUMPPANUUDET JA . 15 %:n lasku
VARMISTAMINEN JOHTAMINEN ESIVALMISTEET LEROC L tuotantokustannuksissa

Taloudelliset tavoitteet

Vuoden 2016 strategiauudistuksen yhteydessé YIT:n hallitus péatti taloudellisista tavoitteista ja tdsmensi YIT:n
kassavirtatavoitetta. Tavoite jatkossa on riittdvé operatiivinen kassavirta investointien jalkeen osinkojen maksuun.
Aiemmin YIT on ilmaissut, ettd tavoitteena on riittdva operatiivinen kassavirta investointien jalkeen seka
osingonmaksuun etté velkojen vahentdmiseen. Nettovelkaa ei ole tarkoitus kasvattaa, ja investointivara kdytetdan
kasvun vauhdittamiseen. Samalla tunnuslukujen paranemisen arvioidaan tapahtuvan ensisijaisesti kasvattamalla
YIT:n kannattavuutta ja operatiivista tulosta parantamalla. Muut pitkdn aikavélin tavoitteet pysyivét
muuttumattomina. YIT:n taloudelliset tavoitteet, jotka ovat voimassa ennen Sulautumista, on asetettu
toimialaraportoinnin (POC) mukaisesti raportoitaviin lukuihin.

Pitkén aikavélin tavoite Tavoitetaso Toteutuminen vuonna 2016

Liikevaihdon kasvu Keskimadrin 5-10 % vuodessa 8 %, 9 % vertailukelpoisin valuuttakurssein
Sijoitetun pddoman tuotto 15 % 4,7%

(viim. 12 kk), %

Operatiivinen kassavirta investointien Riittdva osingon maksuun -43,1 miljoonaa euroat

jalkeen

Omavaraisuusaste, kauden lopussa, % 40 % 35,1 %

Osingonjako 40-60 % tilikauden tuloksesta 373,3%

1 Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen pois lukien lopetetut toiminnot

Tasséa osiossa esitetyt lausumat sisaltavat tulevaisuutta koskevia lausumia ja ne eivat ole takeita YIT:n tulevasta
taloudellisesta tuloksesta. YIT:n toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema saattavat poiketa
olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyista tai niista paateltavasta liiketoiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta johtuen lukuisista tekijoista. Tekijoitd on kuvattu jaljemp&nd muun muassa kohdissa
“Tulevaisuutta koskevat lausumat”, “Riskitekijdt” ja “ — YIT:n liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja
tulevaisuudennékymat — Keskeisié liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijéiti”. Ndihin tulevaisuutta koskeviin
lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Historia
YIT:n tarina alkaa 1912 ruotsalaisen Ab Allmanna Ingeniorsbyrdn silloiseen Suomen suuriruhtinaskuntaan

perustamasta Helsingin sivutoimipisteestd. Tavoitteena oli padstd Suomen kautta Vendjan markkinoille.
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Ensimmaéinen maailmansota ja Suomen itsendistyminen vaikeuttivat kuitenkin pyrkimyksié, ja toiminta loppui.
Suomalaiset liikemiehet jatkoivat toimintaa muodostamalla vuonna 1920 Ab Allmanna Ingenidrsbyran - Yleinen
Insinddritoimisto Oy:n. Yritys sai hyvdn maineen ja rakensi vesilaitokset useimpiin Suomen kaupunkeihin.
Nykyinen YIT on muodostunut kokonaisuudesta, jonka muodostivat Yleinen Insinddritoimisto Oy, sota-aikana
perustettu Pellonraivaus Oy (vuodesta 1968 Perusyhtyma Oy) seké Insinddritoimisto Vesto Oy.

Pellonraivaus osti pddosan YIT:n ja Veston osakkeista vuonna 1961 ja siité tuli niden emoyhtid, vaikka yritykset
séilyivat itsendisind. Yhtidt kilpailivat keskenddn rakentamisen eri aloilla. Vuosina 1977-1982 yritykset
harjoittivat laajasti rakennusvientid Neuvostoliittoon. Vuonna 1986 Veston toiminta liitettiin Yleiseen
Insindoritoimistoon. Seuraavana vuonna puolestaan Yleisen Insinddritoimiston toiminta liitettiin Perusyhtymaééan,
joka muutti nimensé YIT-Yhtyma Oy:ksi. Nain kaikkien nykyisen YIT:n edeltdjayhtididen toiminta oli siirretty
samaan yhtioon. Vuonna 1995 YIT-Yhtymé listautui Helsingin porssiin. YIT laajensi rakentamisesta
kiinteistotekniikkaan ostamalla alan suomalaisyhtion Oy Huberin vuonna 1997. YIT laajensi Vendjélle ostamalla
pietarilaisen rakennusliike ZAO Lentekin. Yrityskaupan ansiosta YIT ryhtyi Vengjalla rakentamisurakoinnin
sijasta asuntorakentamisen perustajaurakointiin ja hankki tontteja.

YIT kasvoi 2000-luvulla kansainvéliseksi konserniksi yritysostoin sekd Kiinteistoteknisissa palveluissa etta
asuntorakentamisessa. 2000-luvulla YIT osti Calor Ab:n Ruotsista, ABB:Itd tdméan kiinteistotekniset
palvelut -liiketoiminnan kahdeksassa maassa sekd saksalaisen MCE AG:n Kiinteistotekniset palvelut -
liiketoiminnan kuudessa maassa. Vuoteen 2008 mennessa YIT oli kasvanut arvionsa mukaan yhdeksi Vendjan
suurimmista ulkomaisista rakentajista. Asuntorakentaminen laajeni Pietarin ohella my6s Moskovaan,
Jekaterinburgiin ja Rostoviin.

Vuonna 2010 YIT osti pienen slovakialaisen rakennusliikkeen. Tavoitteena oli nousta merkittavaksi
asuntorakentajaksi Vendjén ja Baltian ohessa myds keskisen Itd-Euroopan maissa. Samana vuonna YIT osti
saksalaisen Caverion Oyj:n kiinteistoteknisen palveluliiketoiminnan, ja ndin kiinteistotekniikan palveluista tuli
YIT:n suurin toimiala. YIT:11& oli 2010-luvulla kaksi tarke&a toimialaa: rakentaminen ja kiinteistotekniikka.

Vuonna 2013 YIT jakautui kahdeksi porssiyhticksi. Kiinteisttekniset palvelut siirtyivat Caverion Oyj:66n ja YIT
jatkoi rakentamispalveluiden kehittamista.

YIT lanseerasi syksylla 2013 padomanvapautusohjelman, jonka puitteissa syksyyn 2016 mennessé taseesta on
vapautettu pddomaa yli 380 miljoonaa euroa. Pddoman vapautusohjelmaan kuului pd&doman vapauttaminen
valmiiden myymattémien asuntojen kantaa pienentdmalld, silla hetkell&d rakenteilla olevien omaperusteisten
toimialahankkeiden myynti, hitaasti kiertdvien tase-erien myynti. Liséksi padoman vapautusohjelmaan kuului
uusien taseen ulkopuolisten kumppanuusmallien hyddyntdminen ja kehittdminen. Ohjelma saatettiin paatokseen
vuoden 2016 lopussa. Noin 380 miljoonan euron pddoman vapautustavoitteisiin paéstiin aikataulussa. Osin
tavoitteet jopa ylittyivat. Esimerkiksi valmiiden myymattdmien asuntojen kanta pieneni tavoitteita enemman.
Ohjelma pienensi merkittdvasti nettovelkaa ja vahvisti kassavirtaa, mutta lyhytaikaisesti se vaikutti
kannattavuuteen heikentévésti.

Jakautumisen jalkeen YIT jatkoi kasvun edellytysten vahvistamista keskisessé Itd-Euroopassa ja se perusti vuonna
2015 uuden yksikon Puolaan. Vuonna 2016 YIT perusti pitkdjanteisten kehityshankkeiden innovointiin
keskittyneen yksikon seka yhteisyritys Regeneron péakaupunkiseudun alueelle.

Lemminkdisen ja YIT:n hallitukset sopivat 19.6.2017 ndiden kahden yhtion yhdistdmisestd ja solmivat
Yhdistymissopimuksen ja allekirjoittivat Sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Lemmink&inen sulautuisi
YIT:hen absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki Lemminkaisen varat ja velat siirtyisivat selvitysmenettelytta
YIT:lle. Lisétietoja Sulautumisesta on esitetty kohdassa “YIT:n ja Lemmink&isen sulautuminen ”.

YIT:n liiketoimintasegmentit

YIT:n segmenttijako muuttui vuoden 2015 alusta lukien siten, ettd konsernin kolme raportoitavaa segmenttid
(mydhemmin toimialaa) 1.1.2015 alkaen ovat 1) Asuminen Suomi ja CEE, 2) Asuminen Vendja ja 3) Toimitilat
ja infra. Aiemman toimialajaon muuttamisen taustalla oli pyrkimys uudistaa toimialajako vastaamaan paremmin
YIT:n uutta johtamisrakennetta ja liiketoiminta-alueita. Lisaksi YIT:n raportointirakennetta muutettiin vuoden
2016 alusta alkaen niin, ettd Kalusto-liiketoiminta raportoidaan osana Toimitilat ja infra -toimialaa Muiden
toimintojen sijaan. Muutoksen perusteena oli Kaluston keskeinen rooli Toimitilat ja infra -toimialan
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lilketoiminnassa erityisesti infran erityiskaluston osalta. 1.1.2018 alkaen YIT:n liiketoimintajakoa péivitetéan
jalleen, kun uusi Kiinteistdt-toimiala aloittaa toimintansa.

Valtaosa YIT Konsernin rakentamisprojektien liikevaihdosta osatuloutetaan. Omaperusteisen asuntorakentamisen
tuloutus YIT:n konserniraportoinnissa tehdaan kohteen valmistuessa luovutukseen perustuen ja omaperusteisissa
toimitilahankkeissa tuloutustapa arvioidaan sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti. Luovutuksen mukaisen
tulouttamisen johdosta YIT:n konserniraportoinnin mukaisessa tuloksessa voi olla suurta vaihtelua eri
vuosineljannesten vélilla hankkeiden valmistumisajankohdasta riippuen.

YIT:n osatuloutukseen perustuva toimialaraportointi (POC) perustuu johdon sisdiseen raportointiin, jossa
omaperusteinen asunto- ja toimitilarakentaminen tuloutetaan rakentamisen valmiusasteen ja kohteen myyntiasteen
tulon perusteella, ns. osatuloutusperiaatetta noudattaen. Tdmd eroaa konsernin IFRS-laadintaperiaatteista.
Tuloutusperiaatteiden erojen vaikutus liikevaihtoon ja oikaistuun liikevoittoon esitetdén rivilla IFRS-oikaisu.
Edellisen lisdksi konserniraportoinnissa aktivoidaan IAS 23 -standardin mukaiset korkokulut, mika aiheuttaa eroa
toimialaraportoinnin ja konserniraportoinnin mukaisessa liikevoitossa sekd rahoituskuluissa.

YIT:n toiminta-alue kattaa Suomen, Venijin, Baltian maat, TSekin, Slovakian ja Puolan. Konsernin liikevaihto
jakautuu maantieteellisesti seuraavasti:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma
Liikevaihto, miljoonaa euroa

Suomi 743,5 619,1 12333 1240,1 1162,5

Vendjé 151,3 44,6 2716 335,1 452,1

Baltia ja keskinen It&-Eurooppa (CEE-maat) 66,3 70,2 1734 157,0 164,0
Yhteensa 961,2 734,0 1678,3 17322 1778,6
Liikevaihdon jakauma, %

Suomi 7 84 73 72 66

Vendja 16 6 16 19 25

Baltia ja keskinen Itd-Eurooppa (CEE-maat) 7 10 11 9 9
Yhteensa 100 100 100 100 100

Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n liikevaihto ja oikaistu liikevoitto toimialoittain perustuen
toimialaraportointiin (POC) seké tasmaytykset konserniraportointiin ilmoitetuilla kausilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 20152 20143
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton ellei toisin ilmoitettu)

Liikevaihto toimialoittain

Liikevaihto, miljoonaa euroa

Asuminen Suomi ja CEE 4448 350,8 727,94 77,8 726,5
Asuminen Venaja 120,7 107,9 267,9* 266,4 474,1
Toimitilat ja infra 376,1 3719 797,44 615,6 599,3
Muut toiminnot ja eliminoinnit -4.6 -4,6 -9,74 -8,6 1,4
Liikevaihto yhteensa, POC 937,0 826,1 1783,6 1651,2 1801,2
IFRS-oikaisu 24,2 -92,1 -105,3* 81,0 -22,6
Liikevaihto yhteensd, IFRS 961,2 734,0 1678,3* 17322 1778,6
Liikevaihdon jakauma, %?

Asuminen Suomi ja CEE 47 42 41 47 40
Asuminen Vendja 13 13 15 16 26
Toimitilat ja infra 40 45 44 37 33
Yhteensa 100 100 100 100 100
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Oikaistu liikevoitto yhteensa, miljoonaa euroa

Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0 63,7
Asuminen Venaja -0,4 -5,8 -2,3 10,9 55,8
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7 20,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -11,0 -9,3 -15,7 -13,5 -13,5
Oikaistu liikevoitto yhteensd, POC 41,7 32,2 79,9 76,0 126,4
IFRS-oikaisu -14.8 -18,9 -35,2 15,9 -19,2
Oikaistu liikevoitto yhteensa, IFRS 26,9 13,3 44,7 91,9 107,3
Oikaisuerat® -1,1 - -27,0 -10,4 -12,4
Liikevoitto yhteensd, IFRS 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8

! Prosenttiosuudet laskettu toimialaraportoinnin mukaisista toimialojen ulkoisista liikevaihtoluvuista.

2 Vuoden 2015 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2016 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta. Tiedot ovat oikaisujen
johdosta tilintarkastamattomia.

3 Vuoden 2014 toimialatiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2015 voimaan tullutta raportointirakenteen muutosta, mutta niita ei ole oikaistu
1.1.2016 voimaan tulleilla raportointirakenteen muutoksilla. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

4 Tilintarkastettu.

% Oikaisuerat ovat tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia olennaisia eria. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Eraita taloudellisia tietoja —
Erditd YIT:n taloudellisia tietoja — Erdiden vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsmdyttiminen”.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Y1T:n toimialaraportointiin (POC) perustuva tilauskanta esitettyind ajankohtina:

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

(POC, miljoonaa euroa)
Tilauskanta
Asuminen Suomi ja CEE 909,3 833,4 802,7 798,5
Asuminen Vengj 392,3 463,4 508,5 653,5
Toimitilat ja infra 1264,2 1316,3 861,6 673,9
Tilauskanta yhteensa 2 565,7 26131 21729 21259

Tilauskannassa raportoidaan keskenerdinen tuotanto. Valmistuneet kohteet poistuvat tilauskannasta.
Keskenerdisten kohteiden myyty tilauskanta tarkoittaa esim. myytyja asuntoja. Myymaéton tilauskanta puolestaan
tarkoittaa myymattomien asuntojen osuutta. Valmiin kohteen myymattomat asunnot poistuvat tilauskannasta ja ne
raportoidaan varastossa valmiina myyméttémana tuotantona.

Tilauskannasta oli 31.12.2016 myyty 60 prosenttia (31.12.2015: 49 prosenttia ja 31.12.2014: 40 prosenttia).

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)

(Kerros-m?)
Tonttivaranto
Asuminen Suomi ja CEE 2064000 | 2529000 2187000 2216000
Asuminen Vengj 2186000 | 2115000 2193000 2466000
Toimitilat ja infra 564 000 686 000 1002700 1071000

Asuminen Suomi ja CEE

Asuminen Suomi ja CEE -toimialan liiketoiminta koostuu asuntojen, kokonaisten asuinalueiden seké vapaa-ajan
asuntojen kehittdmisestd ja rakentamisesta. Toimialan padpaino on omaperusteisissa hankkeissa. Asuminen Suomi
ja CEE -toimialalla on toimintaa Suomessa, Virossa, Latviassa, Liettuassa, TSekissé, Slovakiassa ja Puolassa. YIT
on Asuminen Suomi ja CEE -toimialan liiketoiminnassa yksi markkinajohtajista Suomessa ja yksi paatoimijoista
keskisen Itd-Euroopan maissa (pois lukien Puola, jossa toiminta on kdynnistynyt vuonna 2016).

YIT:n Asuminen Suomi ja CEE -toimialan yksiko6t toimivat padosin perustajaurakoitsijana. Tietyissd yksikdissa
YIT hoitaa tonttien hankinnan, kohteen suunnittelun sek& rakennuslupien hankkimisen, ja toteutuksen hoitaa
ulkopuolinen yritys p&aurakoitsijana. Kehittyneend toimintamallina kaytet&an yksittdisille tonteille toteutettavien
hankkeiden sijaan entistd useammin aluerakentamista. Se mahdollistaa useamman toteutusvaiheen volyymin
kautta muun muassa haluttavan aluebrandin rakentamisen sekd tehokkuuden toiston kautta. Perustajaurakoinnin
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lisdksi tuotannossa on jonkin verran muun muassa ARA-tuettuja vuokra-asuntoja.’* Toimialan liiketoiminta on
rakentamisen ohella kehittymdssd asumisen aikaisten palvelujen suuntaan, mika pidentdd jalostusketjua ja
asiakassuhteita entisestaan.

Kuluttajien ja piensijoittajien lisaksi asiakkaina on institutionaalisia sijoittajia, joille yksittaisten asuntojen lisaksi
myydaan myos kokonaisia kohteita. Kohteiden rahoittamisessa kéytetddn asunnonostajilta saatavien
osasuoritusten lisaksi myds saatavien myyntid. Perustajaurakoinnissa asuntokohteet tulouttavat myynti- ja
valmiusasteen mukaan. Keskisen Itd-Euroopan maissa ja Baltiassa on hankkeittain myds yhteisyrityksia.

YIT:lla on oma vahva myyntiverkosto, ja asunnot myydaan paasaantdisesti omien myyjien toimesta. YIT myy
Suomessa lahes 90 prosenttia tuotannostaan myymaélaverkostonsa kautta. Myos keskisen Itd-Euroopan maissa oma
myyntiverkosto huolehtii padasaéntoisesti asuntojen myynnistd. Asuntojen markkinoinnin hoitaa tyypillisesti YIT:n
oma markkinointiosasto hyddyntden niin digitaalista, verkko- kuin printtimainontaa.

Asuminen Venaja

Asuminen Vendja -toimialan liiketoiminta koostuu asuntojen ja kokonaisten asuinalueiden kehittdmisesta ja
rakentamisesta Vendjalla. YIT on toiminut Vengjalla yli 55 vuoden ajan. Viimeisen kymmenen vuoden aikana
YIT on keskittynyt omaperusteiseen asuntorakentamiseen, joskin asuntokohteiden huoltotoiminnan ja
lisdpalvelujen myynnin rooli on viimeisimpind vuosina kasvanut. Liséksi YIT:Il& on Pietarin lahistolla
teollisuuspuistotonttialue, josta YIT on myynyt useita yksittdisia tontteja eri alojen yrityksille. YIT ei harjoita
urakointia muille kuin YIT:n omille tytaryhtidille. Asuminen Vendja -toimialalla on seitsemén toiminta-aluetta
Venédjélld: Donin Rostov, Jekaterinburg, Kazan, Moskova, Moskovan alue, Pietari sekd Tjumen.

YIT on Vengjalla yksi suurimpia lansimaisia omaperusteisia asuntorakentajia. Sen asiakkaita ovat péa&osin
kotitaloudet ja  asuintalojen  pohjakerroksiin  sijoittuvat, palveluja tarjoavat  yritykset.  YIT
Service -liiketoimintayksikko tarjoaa asuinkohteiden huoltoa ja erilaisia asumisen aikaisia lisapalveluja kaikissa
YIT:n toimintakaupungeissa.

Jokaisessa YIT:n tytdryhtidssd myynti hoidetaan péa&saantoisesti omien myyjien avulla. YIT:Il& on oma
myyntiverkosto myds Vendjalld. Myymaélaverkostonsa kautta YIT myy l&dhes 80 prosenttia tuotannostaan.
Asuntojen markkinoinnin hoitaa tyypillisesti YIT:n oma markkinointiosasto, joka painottaa digitaalista
markkinointia.

Toimitilat ja infra

Toimitilat ja infra -toimiala koostuu Suomen, Baltian ja keskisen Itd-Euroopan toimitilarakentamisesta ja Suomen
infrapalveluista. Maantieteellisesti toimialan toimitilahankkeet ovat sijoittuneet Suomeen, Viroon, Latviaan,
Liettuaan ja Slovakiaan. Infrahankkeet ovat keskittyneet Suomeen. Suomessa YIT:n Toimitilat ja infra -toimiala
on yksi paatoimijoista. Silla on vahva jalansija myds Baltiassa, erityisesti Virossa ja Liettuassa. Slovakiassa ja
Tsekissd toimiala on pieni mutta kasvava toimitilarakentaja. Toimialan asiakkaita ovat kiinteistdjen kéyttéjat tai
vuokralaiset, jotka ovat useimmiten yrityksid. Liséksi asiakkaita ovat institutionaaliset sijoittajat, (muut) yritykset,
sekd julkinen sektori.

YIT toimii monipuolisesti erilaisilla sektoreilla niin uudisrakentamisessa kuin korjausrakentamisessa. Toimitilat
ja infra -toimialan liiketoiminta koostuu toimistojen, kauppakeskusten, julkisten tilojen, hoivatilojen ja muiden
toimitilojen kehittdmisestd ja rakentamisesta sek& korjausrakentamisesta. Lisdksi teiden, siltojen, tunneleiden,
juna- ja metroasemien, satamien ja voimalaitosten rakentaminen kuuluu toimialan liiketoimintaan, samoin kuin
teiden ja katujen kunnossapito seké kalusto-liiketoiminta.

YIT kehittdd toimialalla omaperusteisia hankkeita, hakee ja vuokraa niille kayttéjia sekd rakennuttaa ja rakentaa
kohteet. Omaperusteiset kohteet ovat tyypillisesti toimistoja, kauppatiloja tai logistiikka- tai hoivakiinteistoja. YIT
saattaa olla osa-omistajakumppanina hankkeen kehitys- ja rakentamisvaiheessa sekd kiinteistén kayton aikana.

4 ARA-tuetut vuokra-asunnot tarkoittavat asuntoja, joiden rakennuttamiseen on haettu valtion asuntorahaston korkotukea tai taytetakausta.
Tam& ei luo rakentajalle velvoitteita vaan velvoitteet koskevat talon omistajaa. ARA-tuen edellytyksend saattaa olla tietty
maksimikustannustaso/m2 jonka toteutumisesta urakan tilaajan on huolehdittava.
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Kéyttajahankinta, vuokraus- ja sijoittajamyynti hoidetaan YIT:n omaperusteisille hankkeille yleensé keskitetysti.
Omaperusteiset hankkeet myydéaan Iahtokohtaisesti ammattimaisille kiinteistdjen omistajille.

Myos rakentamisen urakoinnissa, niin toimitila- kuin infrahankkeissa, YIT on merkittdva toimija, jolta
urakkahankkeita tilaavat seka julkisen ettd yksityisen sektorin toimijat. Urakkahankkeita tarjotaan ja toteutetaan
erilaisilla hankintamalleilla, kuten kokonaishintaurakoilla, suunnittele ja toteuta (ST tai KVR) urakoilla,
yhteistoiminnallisilla  projektinjohto-  ja  allianssiurakoilla ~ sekd  esimerkiksi  elinkaarihankkeina.
Elinkaarihankkeissa tilaajalle tuotetaan ratkaisu ja sen yllapito sovitun elinkaaren ajaksi, esimerkiksi 20 tai 25
vuodeksi.

Seuraavassa taulukossa on esitetty YIT:n suurimmat k&ynnissd olevat omaperusteiset toimitilahankkeet.

Arvo,
milj. Projektin Arvioitu Myyty/  Vuokrattava

Projekti, sijainti euroa tyyppi  Valmiusaste  valmistuminen myynnissd  pinta-ala, m?
YIT:n

Triplan kauppakeskus, omistusosuus

Helsinki ~600 Kauppa 32% 2019 38,75% 85 000
YIT:n

Kasarmikatu 21, omistusosuus

Helsinki n/a Toimisto 69 % 12/17 40 % 16 000

Logistiikka/

K3 Wihuri, Vantaa n/a Toimisto 35% 4/18 Myyty 25000

K3 Posti terminaali,

Vantaa ~29  Logistiikka 6 % 6/18 Myyty 26 000

Business Park Rantatien

laajennus, Helsinki ~25 Toimisto 85 % 11/17 Myyty 6 000

Seuraavassa taulukossa on esitetty YIT:n suurimmat kdynnissé olevat toimitila- ja infraurakkahankkeet.

Projekti Arvo, milj. euroa  Projektin tyyppi  Valmiusaste Arvioitu valmistuminen
E18 Hamina—Vaalimaa -moottoritie ~260 Infra 83 % 12/18
Tampereen raitiotie ~110 Infra 8 % 12/21
Myllypuron kampus ~70 Julkinen tila 9% 8/19
Helsingin keskustakirjasto ~50 Julkinen tila 28 % 9/18
Naantalin CHP -voimalaitos ~40 Infra 99 % 9/17

Kiinteistot-toimiala (1.1.2018 alkaen)

YIT tiedotti 19.6.2017, ettd YIT OQOyj:n hallitus on pééattanyt perustaa uuden Kiinteistot-toimialan. Uusi
toimiala keskittyy merkittavien hankekehityskohteiden kehitysvaiheen rahoittamiseen seka tonttien ja kehitettyjen
kiinteistdjen omistamiseen ja edelleen realisointiin sopivalla hetkelld. Strategiansa mukaisesti YIT:n tavoitteena
on tehd& pééosa suurista ja pitkaaikaisista investoinneista jatkossa kumppanien kanssa.

Kiinteistot-toimiala raportoidaan vuoden 2018 alusta lahtien omana toimialanaan, miké lisaé l&pinédkyvyyttd YIT:n
hankekehityskannan arvoon. YIT arvioi, ettd tallaisten investointien kokonaisarvo voi kasvaa nykyisesta noin
1 miljardin euron kokonaismaérastd yli 2 miljardiin euroon vuoden 2020 loppuun mennessé. Tiedotehetkelld
YIT:n sijoitusten tai annettujen sitoumusten maéara yhteisyrityksissa on noin 170 miljoonaa euroa. Tavoitteena on
kasvattaa tdimé maéara noin 300-400 miljoonaan euroon vuoden 2020 loppuun mennessé taloudellisten tavoitteiden
sallimissa raameissa, muun muassa pitden samalla konsernin kassavirta positiivisena osinkojen jélkeen.

Isojen hankekehityshankkeiden l&pivienti on pddomankayton tehokkuuden sekd riskienhallinnan nakdkulmasta
perusteltua toteuttaa rahoituksellisten kumppanuusmallien ja oman Kiinteistohallintayksikon kautta. Kiinteistot-
toimiala tukee Y1T:n mahdollisuuksia toteuttaa isoja kaupunkikehityshankkeita sen strategian mukaisesti. Uuden
toimialan tarkoituksena on parantaa konsernin kasvuedellytyksid, selkiyttdd kumppanuusmallisten hankkeiden
lapivientid ja raportointia, sekd mahdollistaa samalla tasaista kassavirtaa tuottavan hankeportfolion rakentuminen.

Kiinteistot-toimiala toimii tiiviissé yhteistydssd muiden YIT:n toimialojen kanssa. Toimialan toiminta keskittyy
rahoitusrakenteiden luontiin ja omistamiseen hankkeiden hankekehitys- ja toteutusvastuun sdilyessa kaikkien
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hankkeiden osalta jo olemassa olevilla toimialoilla. Uuden yksikdn valmistelusta vastaa konsernin talousjohtaja
Esa Neuvonen.

Edella esitetyt lausumat, jotka koskevat Kiinteistdt-toimialan investointien kokonaisarvon, YIT:n sijoitusten tai
annettujen sitoumusten maaran kehitysta yhteisyrityksissa, voivat olla tulevaisuutta koskevia lausumia, joihin ei
tule luottaa aiheettomasti. Todellinen kehitys saattaa poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa
esitetystd investointien kokonaisarvon tai YIT:n sijoitusten tai annettujen sitoumusten maaréan kehityksesta
yhteisyrityksissa johtuen monista eri tekijoistd. Lisdtietoja on esitetty kohdassa “Tulevaisuutta koskevat
lausumat”. Katso myés “Riskitekijdt — Yhdistyneeseen Yhti6on ja sen toimialaan sekd@ toimintaympéristoon
liittyvi& riskeja — Yhdistyneen Yhtion kiinteistdjen ja muun omistuksessa olevan omaisuuden kaypa arvo voi
vaihdella eika Yhdistynyt Yhtio valttamétté kykene toteuttamaan kiinteistomyynteja taloudellisesti kohtuullisella
hinnalla tai ollenkaan.” ja “Riskitekijat — Yhdistyneeseen Yhtidon ja sen toimialaan sekd toimintaymparistéon
liittyvia riskeja — Yhdistynyt Yhtio on osallisena osakkuus- ja yhteisyrityksissa, joihin liittyy riskeja muun muassa
paatoksenteossa ja liiketoiminnan harjoittamisessa ilmenevistd erimielisyyksistd sek& vastuunjaosta eri
osapuolten valilla. .

Toimitusketju ja logistiikka

YIT:n suurimmat ostot koskevat aliurakointipalveluja sekd raaka-aineita. YIT kéyttdd toiminnassaan laajasti niin
tavarantoimittajia kuin aliurakoitsijoita kaikissa toimintamaissaan. Rakentamisessa kdytetty materiaali tulee
laajalta tavarantoimittajaverkostolta. Pa&asiassa materiaalia tulee YIT:n nykyisista toimintamaista Euroopasta,
mutta pieneltd osin myds Aasian maista. Aliurakoitsijoiden osalta toimintamallit vaihtelevat maittain ja
liiketoimintayksikoittain: osassa toimintamaita kaikki rakentamisen tyévoima projektinjohtoa lukuun ottamatta
tulee aliurakoitsijaverkostolta, kun taas esimerkiksi Suomessa aliurakoitsijoiden tyévoima padasiassa tdydentad
YIT:n omaa rakentamiseen keskittynyttd tydvoimaa. Aliurakoitsijat ja niiden tydvoima on pitkalti kotoisin YIT:n
toimintamaista tai niiden lahiympadristdssé olevista maista. Kansainvélisen hankinnan osuus on erittain merkittava
Toimitilat ja infra -toimialalla, kun taas Asuminen Suomi ja CEE -toimialan hankinta on pitkalti kotimaista.
Asuminen Vendja -toimialan erityisend tavoitteena on kotimaisen hankinnan osuuden kasvattaminen, missa on
my®s tdh&dn mennessa onnistuttu.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet
Kiinteistot ja toimitilat

YIT toimii etupadssa vuokratuissa toimistotiloissa, joiden vuokrasopimukset Kirjataan muina vuokrasopimuksina.
Yhtion merkittdvin toimistotila on sen péakonttori Helsingissé osoitteessa Panuntie 11. Suomessa, Baltiassa,
keskisen Itd-Euroopan maissa ja Vendjalla yhtiolla on laaja toimistoverkosto, johon siséltyy noin 30 toimistoa
Suomessa, noin 10 toimistoa Baltiassa ja keskisen Itd-Euroopan maissa sekd noin 15 toimistoa Vendjalla.
Toimistotilojen liséksi yhtiolla on kone- ja kalustovarastoja keskeisissa toimintamaissaan.

Seuraavassa listassa on esitetty YIT:n hallitsemat olennaiset kiinteistdt tdman Sulautumisesitteen paivdmaarana.
Alla lueteltuihin kiinteistoihin ei Y1T:n johdon tiedon perusteella liity olennaisia rasitteita.

Maa Kaupunki Hallinnan peruste Kayttotarkoitus Pinta-ala (arvio)
Suomi Helsinki Vuokratila Konsernin paékonttori 25703
Vengja Moskova Vuokratila Venéjan paakonttori 260

Pietari Vuokratila Liiketoimintaryhman konttori 15178
Viro Tallinna Vuokratila Viron paékonttori 1200
Latvia Riika Vuokratila Latvian paakonttori 414
Liettua Kaunas Vuokratila Liettuan paakonttori 2142
Puola Varsova Vuokratila Puolan paédkonttori 260
Tsekki Praha Vuokratila Tsekin paékonttori 912
Slovakia Bratislava Vuokratila Slovakian paakonttori 1489
Yhteensa 32 547

Koneet ja kalusto

YIT:n keskeisia koneita ja kalustoa ovat infrastruktuuri-liiketoimintaan kaytdssa olevat koneet ja kalusto. Yhtién
keskeisid koneita ja kalustoa ovat muun muassa tymaatilat, louhintakalusto sekd erityyppiset nostimet.
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Talonrakentamisliiketoiminta Ven&jalld, Baltiassa ja keskisen It&-Euroopan maissa vuokraa osan tarvitsemastaan
kalustosta. Koneet ja kalusto ovat siirrettévid, joten niitd voidaan kayttad yhtion kaikilla toimintamarkkinoilla.

Tietotekniikka ja tietoturva

YIT Konsernin IT-infrastruktuuria johdetaan konsernitasolla ja hallitaan ja kehitetd&n kokonaisuutena. Keskitetyt
ratkaisut ovat tietotekniikkahankintojen perusta, ja suuri osa YIT:n IT-péaajarjestelmista on harmonisoitu,
erityisesti projektinhallinnan ja kommunikaation seka ulkoisen viestinndn osalta. Harmonisointi on alkamassa
myos talous- ja asiakkuudenhallintajarjestelmien osalta. Vendjalla erdiden keskeisten IT-toimintojen
harmonisointi on vield kesken, tai se on toteutettu olemassa olevien toimivien jarjestelmien pohjalta. Tiedon ja
sovellusten alustana toimivat yksityiset pilviratkaisut sek& julkiseen pilveen perustuvat ratkaisut.
Loppukayttajatuen ensimmdisen tason tuki tulee olemaan taysin ulkoistettu koko YIT Konsernissa vuoden 2017
loppuun mennessé.

Kyberturvallisuuden  osalta  YIT monitoroi niin  palveluita kuin  pé&dtelaitteitakin ~ mahdollisten
tietoturvapoikkeamien havaitsemiseksi ja toimenpiteisiin ryhtymiseksi. YIT:n johtoryhmétasolla on hyvaksytty
tietoturvaperiaatteet, joiden noudattamista valvotaan osana riskinhallintamenettelyja sekd sisdisia ja ulkoisia
tarkastuksia. Yli 75 prosenttia YIT Konsernin IT-jarjestelmien loppukayttajistd oli suorittanut pakolliset
tietoturvallisuuden verkkokoulutukset vuoden 2016 lopussa.

Tutkimus ja kehitys

YIT:n tutkimus- ja kehitystoimintaa jatkettiin vuonna 2016 strategiasta johdettujen teemojen mukaisissa
kehityshankkeissa sek& osana omaperusteisten hankkeiden kehittdmistd. Uudistetun strategian mukaisesti
kehitystd vahvistettiin ja suunnattiin uudelleen kolmeen kaynnistettyyn kehitysohjelmaan jasentdamalla siséltd
seuraavasti: Tuottavuusloikka, Korjausrakentamisen palvelut ja Asumisen palvelut. Asiakasymmérryksen
ja -kokemuksen parantaminen seka tiedon hyddyntdmiseen liittyvé strateginen kehitys ovat tukeneet varsinaisia
kehitysohjelmia.

Tuottavuusloikka-kehitysohjelman tavoitteena on vahentdd rakentamisen tuotantokustannuksia vahintdan 10
prosenttia ja asumisen tuotantokustannuksia 15 prosenttia kehittdmélla toimintoja ja tuotetta kustannusleikkausten
sijaan. Korjausrakentamisen palvelut -kehitysohjelman tarkoituksena on vahvistaa YIT:n asemaa
korjausrakentajana  hyodyntdmalla  YIT:n laajaa hankekehitys- ja urakointiosaamista.  Asumisen
palvelut -kehitysohjelman tavoitteena on kehittdd uutta asumista tukevaa liiketoimintaa ja liiketoimintamalleja
tarjoamalla asiakkaan eldméaé helpottavia ratkaisuja ja palveluja. YIT on myos kaynnistanyt jarjestelmahankkeen,
jossa kehitetddn koko yritykselle yhteiset asiakas- ja tuotetiedonhallinnan jarjestelmat.

Vuosina 2014 ja 2015 YIT jatkoi suunnitellusti aiempia vuonna 2013 aloitettuja konserninlaajuisia
kehitysohjelmia. “Best Living Experience” -ohjelman tavoitteena oli tukea edelldkévijyyttd ja kannattavuutta
asumisen liiketoiminnassa kaikissa toimintamaissa. Taloudellisen liikkumavaran kasvattaminen -ohjelmassa
padomien tehokas kohdentaminen ja nopea kierto sekd vaihto-omaisuuden hallinta olivat kehittdmisen
avainalueita. My0s Erinomainen johtajuus ja tasapainoiset arvot -ohjelma eteni.

Alla on esitetty YIT:n panostukset tutkimus- ja kehitystoimintaan 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014
paattyneilla tilikausilla.

1.1-31.12.
2016 2015 2014
(tilintarkastamaton)

Tutkimus- ja kehitysmenot

Tutkimus- ja kehitysmenot (miljoonaa euroa) 15,8 15,8 145
Tutkimus- ja kehitysmenot (% liikevaihdosta) (IFRS) 0,9 0,9 0,8

Immateriaalioikeudet

YIT pyrkii suojaamaan kaikki sen toiminnan kannalta olennaiset immateriaalioikeudet tarvittavin rekisterginnein
tai muutoin. YIT:n térkeimpi&d immateriaalioikeuksia ovat tavaramerkit ja verkkotunnukset. Liséksi YIT:n
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tytéryhtio on rekisterdinyt patentin seké hyodyllisyysmalleja, jotka eivat vaikuta oleellisesti YIT:n liiketoimintaan
tai tulokseen. YIT omistaa toiminnalleen olennaiset immateriaalioikeudet, eikd sen toiminta tai tulos ole
riippuvainen patenteista tai lisensseista.

YIT:n immateriaalioikeudet on rekisterdity konsernin emoyhtioé YIT:n tai sen tytaryhtididen nimiin. Padbrandiin
eli YIT-tavaramerkkiin liitdnndisid immateriaalioikeuksia hallinnoidaan konsernitasolla. YIT-tavaramerkki on
rekisterdity sanamerkkina ja kuviomerkkina kaikissa YIT Konsernin toimintamaissa seké erdissa muissa maissa.
Tytaryhtiét voivat liiketoimintansa niin edellyttdessd hakea ja hallinnoida itsendisesti immateriaalioikeuksia.
Yhtendisten toimintatapojen seka IPR-oikeuksien johdonmukaisen ja tehokkaan suojaamisen varmistamiseksi YIT
Konsernissa on sovittu yhteisesté IPR-politiikasta ja siihen liittyvist4 kdytanngista.

Ympadristd-, tydterveys- ja -turvallisuusasiat
Ymparistd

Rakennusliiketoiminnassa erilaisten rakennusmateriaalien kayttd on huomattavan suurta. Na&in ollen
rakennusmateriaalien kdyton tehokkuudella on ymparistévaikutusten lisdksi myods merkittava kustannusvaikutus.
Jokainen rakennushanke on yksilollinen, joten materiaalitehokkuudesta on haasteellista luoda sellaista
yksiselitteista mittaria, joka kuvaisi materiaalitehokkuuden todellista tasoa. Tdman vuoksi materiaalitehokkuutta
seurataan ja johdetaan hankekohtaisesti. Hankekohtaisen tarkastelun lisaksi YIT kehitt&d yleiselld tasolla muun
muassa suunnittelunohjausta ja teknisid laskentakdytantdjd materiaalitehokkuuden nakdkulmasta, keskittyen
esimerkiksi kiinteistdjen rakenteiden optimointiin ja kulloinkin olennaisen materiaalin valintaan.

YIT:n toimiala ei ole erityisen energiaintensiivinen. YIT kéyttad kuitenkin merkittdvén maéréan energiaa, ja YIT:n
omalle toiminnalle energiatehokkuus on myds kustannustehokkuuteen vaikuttava tekija. YIT:n liiketoiminnan
projektiluontoisuuden vuoksi energiankulutus voi vaihdella merkittévéstikin ajanjaksojen valill&. Oman toiminnan
energiatehokkuuteen keskitytddn erityisesti projekti- ja yksikkotasolla kehittdmalla muun muassa erilaisia
energiatehokkaita tyomenetelmida sekd uudistamalla kalustoa energiatehokkuuden kehittyessd. YIT:n
infrastruktuuriliiketoiminnalle on mydnnetty 1ISO14001-sertifikaatti.

Rakennusliiketoiminnassa jatettd syntyy merkittdvia méaaria. Erityisen paljon jatettd syntyy silloin, kun
rakennettavalla tontilla on jo olemassa olevaa rakennuskantaa, joka puretaan pois uuden rakentamisen tielta.
Materiaalien ja energian tavoin myds jatteiden uusiokayttd, jatteiden maarédn vahentdminen ja jatteiden
kierrattdminen ovat YIT:lle kustannustehokkuuteen liittyvia kysymyksid, joita hallitaan ja kehitetddn projekti- ja
yksikkokohtaisesti. P&asaantoisesti YIT:n tyomailla lajitellaan syntyvd rakennusjite ja jatteen madrén
vahentdmiseen Kiinnitetddn huomiota. Jate, joka on hyddynnettdvissd materiaalina uudelleen, vieddan
uusiokayttoon paikallisista uusiokdyton mahdollisuuksista riippuen.

YIT:n liiketoiminnassa merkittavien ymparistévahinkojen riskit ovat melko pienet, vaikka paikallisesti vahingot
voivat olla merkittavia esimerkiksi polttoainevuodon sattuessa. YIT:n tydmailla on olemassa kdytannot tallaisten
riskien vélttdmiseen ja hallintaan. Varsinaisten ymparistovahinkojen liséksi rakennushankkeiden yhteydessa
tehdadn tarvittaessa esimerkiksi uhanalaisten lajien erityissuojelua rakentamisen aikaisten negatiivisten
vaikutusten valttdmiseksi. Tallaisissa tilanteissa tarkastelu on hyvin hankekohtaista.

Tydterveys ja -turvallisuusasiat

Tyoterveys ja -turvallisuus ovat yksi tarkeimmistd Y1T:n henkildstoon liittyvistd vastuullisuuden nakékulmista.
Tama luo pohjan my6s muilta osin hyvélle tydsuhteelle. Ty6tapaturmien riski on YIT:n liiketoiminnassa aina
olemassa, joten tySturvallisuuden kehittdmiseen panostetaan huomattavasti. YIT on useiden vuosien ajan luonut
hyvin systemaattisen lahestymistavan erityisesti tydturvallisuuden takaamiseksi. Siihen kuuluu henkil6stén
kouluttaminen, toimintatapojen kehittdminen, johdon osallistaminen sekd jatkuva raportointi ja seuranta. YIT:n
kaikissa toiminnoissa Suomessa, Baltiassa ja keskisessa Itd-Euroopassa on voimassa kansainvélinen terveellisyys-
ja turvallisuussertifikaatti OHSAS 18001.

YIT kaynnisti vuonna 2015 toimet yritysturvallisuuden parantamiseksi monilla alueilla. Kehityksessa on

keskitytty muun muassa tyoturvallisuuden terdvoittdmiseen erityisesti vaikuttamalla asenteisiin ja kehittdmalla
havainnointimenettelyjd. Lisdksi on panostettu yleiseen tietoturvaan ja siihen liittyvien kyvykkyyksien
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parantamiseen. Toimenpiteitd on tehty myds hankintatoimen eettisyyden varmistamiseksi ja henkiléturvallisuuden
parantamiseksi.

Vuoden 2016 aikana tydturvallisuusstrategiaa uudistettiin ja valittiin kolme painopistetta: turvallisuuden
johtaminen ja esimiesty, ennakoivat toimenpiteet seka sujuva arki ja toimivat tydkalut. Tyémaiden digitalisaatiota
on kehitetty ja esimerkiksi turvallisuushavaintoja kirjataan useilla tyémailla mobiilisovellusten avulla. Taméa
kehitystyd jatkuu edelleen vuonna 2017. Myo6s johdon ty6turvallisuuskdyntien vaikuttavuutta on tutkittu, ja
tulosten perusteella johdon ty6turvallisuuskayntejéd lisatdan edelleen. Tyéturvallisuuden keskeisimmét mittarit
(mm. tapaturmataajuus) osoittavat hyvaa kehitystd, mutta johdonmukainen tyd turvallisuuden parantamiseksi
jatkuu edelleen.

Seuraavassa taulukossa on esitetty tilastoja YIT:n toiminnassa tapahtuneista tydtapaturmista vuosina 2014-2017.

2017* 2016 2015 2014
Tyé6tapaturmat
Tapaturmataajuus (tapaturmia/milj. ty6tuntia) 12 10 10 12
Kuolemaan johtaneet tapaturmat? 0 1 2 3
130.6.2017 asti.

2YIT:n ja aliurakoitsijoiden tyontekijoiden kuolemat YIT:n tyémailla.
Organisaatio

Organisaatiorakenne

Té&mén Sulautumisesitteen paivamaarand YIT Konserni muodostuu emoyhtié YIT Oyj:sté ja useista eri maissa
sijaitsevista tytdr- ja osakkuusyhtidistd. Emoyhtié vastaa muun muassa YIT Konsernin johtamisesta seka
konsernitason rahoituksesta, taloushallinnosta, henkiléstéhallinnosta, lakiasioista, viestinnasta ja markkinoinnista.
YIT Konsernin liiketoimintaa harjoittavat useat YIT Oyj:n paikalliset tytaryhtiot, joilla on k&ytdssaan paikallisia
resursseja ja toimintamalleja. Suomen liséksi YIT toimii padasiassa Vendjalla, Baltiassa ja keskisen Itd-Euroopan
maissa.

Toimialat vastaavat pdivittdisestd liiketoiminnasta ja YIT:n strategian taytantéonpanosta. Liiketoiminta-alueiden
johtajat ja maajohtajat raportoivat toimialojen johtajille. Projektipaallikot vastaavat projektihallinnasta ja
projektien taloudellisesta tuloksesta. Kaikkia projekteja seurataan toimialojen johtoryhmissa.

Konsernin juridinen rakenne ja merkittavat tytaryhtiot

YIT:n tarkeimmat tytaryhtiot ja osakkuus- ja yhteisyritykset olivat 30.6.2017 seuraavat:

Emoyhtion Konsernin  Mé&é&raysvallatto-
Liiketoiminnan omistusosuus omistusosuus mien omistajien
Yhtién nimi Kotipaikka luonne % % osuus %
Emoyhtién omistamat
tytéryhtididen osakkeet
YIT Rakennus Oy Helsinki Rakentaminen 100,00 100,00
YIT Kalusto Oy Urjala  Rakennuskoneiden
ja -laitteiden
vuokraus 100,00 100,00
YIT Information Services Helsinki Tietojenkésittelyn ja
Oy laitteiston kaytto- ja
hallintapalvelut 100,00 100,00
YIT IT East Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
OOO YIT Information Pietari Tietojenkésittelyn ja
Systems laitteiston kaytto- ja
hallintapalvelut 100,00
YIT Rakennus Oy:n
omistamat
tytéryhtididen osakkeet 100,00
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Liiketoiminnan omistusosuus

Konsernin
omistusosuus

Maaraysvallatto-
mien omistajien

Yhtién nimi Kotipaikka luonne % osuus %
AS YIT Ehitus Tallinna Rakentaminen 100,00
AS Koidu Kinnisvara Tallinna Rakentaminen 100,00
Tarea OU Tallinna Rakentaminen 100,00
SIA YIT Celtnieciba Riika Rakentaminen 100,00
YIT Invest Export Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
AO YIT Moskovia Moskova Rakentaminen 100,00
00O YIT-Service Moskova Kiinteistdhuolto 100,00
AO YIT Stroi Moskova Rakentaminen 100,00
OO0 YIT Service Pietari Kiinteistdhuolto 100,00
Urepol Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
AO YIT Don Rostov Rakentaminen 100,00
OOO SP YIT Don Rostov Rakentaminen 100,00
OO0 YIT Don Service Rostov Kiinteistohuolto 100,00
AB YIT Kausta Kaunas Rakentaminen 100,00
UAB YIT Kausta Bustas Vilna Rakentaminen 100,00
YIT Salym Development

Oy Helsinki Holding-yhtio 100,00
AO YIT Saint-Petersburg Pietari Rakentaminen 100,00
Tortum Oy Ab Helsinki Holding-yhti6 100,00
AO YIT Uralstroi Jekaterinburg Rakentaminen 100,00
00O YIT Comfort Jekaterinburg Rakentaminen 100,00
00O Ural YIT Service Jekaterinburg Kiinteisthuolto 100,00
OO0O YIT Tyumen Tjumen Rakentaminen 100,00
OO0 YIT Service

Tyumen Tjumen Kiinteistdhuolto 100,00
Finn-Stroi Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
AO YIT CityStroi Moskova Rakentaminen 99,83 0,17
000 Hetber Moskova Rakentaminen 100,00
OO0 Emerkom-Spetstroi Moskova Rakentaminen 100,00
OOO YIT CityService Moskova Kiinteistéhuolto 100,00
ZAO TPK Strojmaterialy Moskova Rakentaminen 100,00
YIT Jupiter Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
YIT Mars Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
YIT Saturnus Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
YIT Sirius Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
AO YIT Moscow Region Voskresensk Rakentaminen 99,98 0,02
YIT Uranus Oy Helsinki Holding-yhti6 100,00
YIT Neptunus Oy Helsinki Holding-yhtio 100,00
OO0 YIT Kazan Kazan Rakentaminen 100,00
OO0 YIT Service Kazan Kazan Kiinteistéhuolto 100,00
OO0 YIT SSC Kazan Sisdiset palvelut 100,00
YIT Stavo s.r.o? Praha Rakentaminen 92,00 8,00
YIT Slovakia a.s. Bratislava Rakentaminen 100,00
YIT Development SP. Z

0.0. Varsova Rakentaminen 100,00

! Johdon ja tyontekijoiden omistamaa YIT Stavo s.r.o:n 8 % vahemmistoosuutta késitellaan kateisvaroina maksettavana osakeperusteisena

liiketoimena, minké& johdosta konsernin IFRS:n mukainen omistusosuus on 100 %.
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Konsernin osakkuus- ja yhteisyritykset Kotipaikka Omistus %
Osakkuusyhtiot

Mikkelin Kuntatyd Oy Mikkeli 40,0
Yhteisyritykset

Kasarmikatu Holding Oy Helsinki 40,0
Tripla Mall GP Oy Helsinki 38,75
Tripla Mall Ky Helsinki 38,75
Regenero Oy Helsinki 50,0
Konopna Residence s.r.o Bratislava 40,0
Tieyhtié Vaalimaa Oy Helsinki 20,0
YCE Housing | Ky Helsinki 40,0
First SPV a.s. Bratislava 50,0

Mikkelin Kuntatyd Oy:n (entinen YIT Kuntatekniikka Oy) toimialana on rakentaa, yllapitaa ja kehittdd hyvéa
elinymparistod seka tarjota tekniseen infrastruktuuriin ja kiinteistdihin liittyvid palveluja ensisijaisesti Mikkelin
talousalueella ja infrapalveluiden osalta myds muualla Itd-Suomessa. Yhtion purkamiseksi yhtié on 14.2.2017
asetettu vapaaehtoiseen selvitystilaan. YIT Rakennus Oy on ostanut yhtion infraliiketoiminnan.

Kasarmikatu Holding Oy sijoittaa Helsingin Kasarmikadun toimistorakennushankkeeseen.

Tripla Mall GP Oy:n sekd Tripla Mall Ky:n toimiala on kiinteistosijoitustoiminta, kauppakeskustoiminta ja
kiinteistoyhtididen omistaminen. Osakkuusyhtiot sijoittavat Pasilan Triplan rakennushankkeeseen.

Regenero Oy:n toimiala keskittyy mittavien asunto-, liike- ja toimitilayhdistelmé&hankkeiden kehittamiseen
padkaupunkiseudulla.

Konopna Residence S.r.o:n sijoittaa kiinteistokehityshankkeisiin.

Tieyhtid Vaalimaa Oy:n toimialana on suunnitella, rakentaa, rakennuttaa, rahoittaa ja kunnossapitad E18 Hamina—
Vaalimaa -moottoritieta.

YCE Housing | Ky:n toimialana on pddomasijoitustoiminnan harjoittaminen.
First SPV a.s.:n toimialana on sijoittaa kiinteistokehityshankkeisiin.
Henkildsto

YIT:n palveluksessa tydskenteli 30.6.2017 tydsuhteessa yhteensd 5776 henkil6d. Henkildstoon liittyvié
painopisteitd ovat viime vuosina olleet muun muassa toimihenkildiden rekrytointipanostukset, vaativien projektien
resursointi ja sisdinen tehtavakierto, harjoittelijoiden ohjaus, osallistava ja innostava johtaminen, tyoturvallisuus-
ja tyokykyasiat, projektinhallinta sekd asiakasymmarryksen lisdédminen. Lisaksi organisaatiossa otettiin kaytt6on
niin sanotun henkildstémasterdatan siséltava jarjestelma.

YIT:lle on ominaista suuret harjoittelijamaarat erityisesti kesalla. Tavoitteena on opastaa noin 800 uutta
tyontekijaa alan pariin harjoittelijatehtavissa vuoden 2017 aikana. YIT kayttdd tyévoiman tilapéistarpeisiin
lyhytaikaisia vuokratydntekijoitd, joiden mé&ard vaihtelee vuoden aikana. Vuokratydntekijat eivdt muodosta
huomattavaa osaa YIT:n henkildstosta.

YIT on valittu rakennusalan ihannetydnantajaksi sek& Universumin Ammattilaiset 2016 -tutkimuksessa
(korkeakoulutetut tyontekijat) ettd Universumin Opiskelijatutkimuksessa 2016. YIT koetaan arvostettuna
yrityksend, joka pystyy tarjoamaan haastavia ja monipuolisia tydtehtaviad. Myds ammatillinen koulutus ja kehitys,
mahdollisuus esimies- ja johtotehtéviin, seka tyontekijoitd kunnioittava kulttuuri nousivat korkealle vastauksissa.
YIT on hallinnut rakennusalan ihannety6nantajan kérked molemmissa tutkimuksissa koko 2010-luvun yhden
vuoden kakkossijaa lukuun ottamatta.
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Seuraavassa taulukossa esitetddn valikoituja tietoja YIT:n henkildstosta 30.6.2017, 30.6.2016, 31.12.2016,
31.12.2015 seké 31.12.2014.

30.6. 31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
YIT:n henkiléstd
Henkiloston lukumaara
Asuminen Suomi ja CEE 1923 1849 1695 1719 1783
Asuminen Venaja 1430 1493 1428 1582 1980
Toimitilat ja infra 2179 2098 1940 1847 1814
Konsernipalvelut 244 192 198 192 304
Yhteensa 5776 5632 5261 5340 5881
Henkildstd maittain
Suomi 3600 3431 3120 3104 3210
Venaja 1439 1482 1418 1569 1963
CEE 737 719 723 667 708
Koko konserni yhteensa 5776 5632 5261 5340 5881
Henkildston sukupuolijakauma, %
Naisia 26 26 26 26 26
Miehia 74 74 74 74 74
Henkildstokulut yhteensé vuoden alusta
(miljoonaa euroa) 140,1 118,1 250,3 2440 264,3

Merkittéavat sopimukset

Kohdassa “YIT:n ja Lemmink&isen sulautuminen — Sulautumissuunnitelma” kuvattua Sulautumissuunnitelmaa ja
kohdassa “YIT:n ja Lemmink&isen sulautuminen — Yhdistymissopimus” kuvattua Yhdistymissopimusta lukuun
ottamatta YIT:II4 ei kuluvalla tilikaudella tai 31.12.2016 ja 31.12.2015 pé&attyneilla tilikausilla ollut muita kuin
tdsséd Sulautumisesitteessd kuvattuja, muita kuin tavanomaisen liiketoiminnan osana tehtyja merkittavia
sopimuksia, joiden sopimuspuolena YIT tai YIT Konserniin kuuluva yritys on ollut.

Lukuun ottamatta kohdassa “YIT:n ja Lemminkdisen sulautuminen — Sulautumissuunnitelma” Kkuvattua
Sulautumissuunnitelmaa ja kohdassa “YIT:n ja Lemminkdisen sulautuminen — Yhdistymissopimus” kuvattua
Yhdistymissopimusta YIT Konsernilla ei tdiméan Sulautumisesitteen pdivamaarana ole muita kuin tavanomaisen
liiketoiminnan osana tehtyja sopimuksia, joista johtuisi sellaisia velvollisuuksia tai oikeuksia jollekin konserniin
kuuluvalle yritykselle, jotka olisivat YIT Konsernille merkittavia.

Vakuutukset

Vakuutuspolitilkka on osa YIT:n ja sen tytaryhtididen riskienhallintaa. Vakuutuspolitiikassa késitellaén
henkildston, omaisuuden ja toiminnan vahinkovakuutuksia. Yhtendisen vakuutuspolitiikan tavoitteena on turvata
konsernin kannalta kattava, selked ja kokonaisedullinen vakuutusratkaisu. Vakuutuspolitiikassa méaéritelldan
YIT:ss& noudatettavat vakuutusperiaatteet vakuutuslajeittain.  Liséksi  vuosittain laaditaan erillinen
yksityiskohtaisempi vakuutusmanuaali YIT:n hallinnoimien esine- ja keskeytys-, sekd rakennustyo- ja
vastuuvakuutuksien siséllosta.

YIT yllapitdd useita erilaisia konsernitasoisia vakuutuksia, joihin lukeutuu muun muassa esine- ja
keskeytysvakuutus, asennus- ja rakennustyd- sekd ~myohastymiskeskeytysvakuutukset, toiminta- ja
tuotevastuuvakuutus sekd johdon vastuuvakuutus. Paikallisesti YIT yllapitdd muun muassa lakiséateisia
tyOtapaturma-, liikenne- ja ympéristovastuuvakuutuksia sekd vapaaehtoisia matka- ja tapaturmavakuutuksia. YIT
Konsernissa on myods aloitettu kyberriskien selvittdminen, jonka tarkoituksena on saada kokonaiskuva
kyberriskeistd ja niiden toteutumisen taloudellisista liiketoimintavaikutuksista. Liséksi samalla on pdatetty
arvioida kyberriskien laajempi vakuutettavuus.

YIT:n johto katsoo, ettd YIT:n vakuutusturva on riittdvd kattamaan YIT:n liiketoiminnasta mahdollisesti
aiheutuvat korvausvaatimukset ja vastuut. YIT:n johdolla ei ole tiedossa merkittavid puutteita vakuutusturvassa.
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Vakuutuksiin pétevat yleiset rajoitukset, mink& vuoksi vakuutukset eivat valttamatta kata kaikkia karsittyja
vahinkoja. Katso kohta “Riskitekijat — Yhdistyneeseen Yhtioon ja sen toimialaan sekd@ toimintaympéristoon
liittyvia riskeja — Yhdistynyt Yhtid saattaa epdonnistua vakuutusturvansa yllapidossa tai Yhdistyneen Yhtion
vakuutusten ehdot eivat valttamatta kata kaikkia Yhdistyneen Yhtion tappioita tai kaikkia potentiaalisista tulevista
vahingoista aiheutuvia korvausvaatimuksia. ”.

Oikeudenkéaynnit

YIT Konsernilla on valmistelussa ja vireilla oikeudenkéynteja, jotka liittyvat normaaliin liiketoimintaan, ja joiden
lopputulosta on vaikea ennustaa. Arvioinneissa noudatetaan varovaisuusperiaatetta. YIT Konsernin késityksen
mukaan oikeudenka&ynneilld ei odoteta olevan merkittavaé vaikutusta YIT Konsernin taloudelliseen asemaan tai
kannattavuuteen.

YIT:n liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennédkymat

Seuraavaa katsausta YIT:n taloudellisesta asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta tulee lukea yhdessa téhén
Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytettyjen 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péaattyneilt& tilikausilta
laadittujen YIT:n tilintarkastettujen konsernitilinpaatosten seké 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta laaditun YIT:n tilintarkastamattoman puolivuosikatsauksen, sisdltéen vertailutietoina esitetyt
tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016 paéattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta, jotka on
kaikki sisallytetty viittaamalla tdhan Sulautumisesitteeseen, sekd muiden tassa Sulautumisesitteessa esitettyjen
YIT:n liiketoimintaa koskevien tietojen kanssa. Lisatietoja YIT:n tilintarkastettujen konsernitilinpaatosten
laatimisperusteista on esitetty kohdassa “Taloudellisten tietojen esittdminen” ja *“ — Keskeiset tilinpaatdksen
laatimisperiaatteet ”. Tdssd katsauksessa esitetyissd taloudellisissa tiedoissa ei oteta huomioon Sulautumista,
Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan tulosta tai taloudellista asemaa tai Uusiin Rahoitussopimuksiin perustuvaa
uudelleenrahoitusta. Kohdassa  “Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” esitetddin
Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja olettaen, ettéd Sulautuminen olisi toteutettu aikaisempana
ajankohtana.

Seuraava katsaus siséltda tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvastavat YIT:n johdon tédménhetkista
nakemysta ja joihin vaistamatta liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita. YIT:n toteutunut liiketoiminnan tulos tai
taloudellinen asema saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta johtuen monista
jéaljempéna ja muualla tassé Sulautumisesitteessd, erityisesti kohdassa “Riskitekijit” kuvatuista tekijéistd. Katso
“Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Toimintaympaéristd tammi—kesékuu 2017

Seuraava YIT:n toimintaympadristéd koskeva katsaus perustuu YIT:n johdon tdmén Sulautumisesitteen
paivamadrana antamiin arvioihin.

Asuminen Suomi ja CEE

Kuluttajaluottamus piristyi Suomessa tammi-kesdkuussa 2017, mikd nadkyi myds hyvdnd asuntojen

kuluttajakysyntdnd. Merkkeja ylikuumentumisesta ei kuitenkaan ollut. Kysyntd kohdistui erityisesti
kohtuuhintaisiin asuntoihin kasvukeskuksissa. Myds suurempien asuntojen kysynté parantui.

Asuntosijoittajat olivat aiempaa valikoivampia sijoituskohteissaan, ja kysynté kohdistui pdakaupunkiseudulle.
Baltiassa ja keskisessd Itd-Euroopassa kuluttajien luottamus oli hyvalld tasolla erityisesti TSekissd. Luottamus on
parantunut vuoden 2017 alusta alkaen selvasti erityisesti Latviassa. Asuntokysyntd oli erityisen pirtedé

Slovakiassa, TSekissd ja Latviassa. Uusien asuntojen hinnat nousivat keskimédrin hieman. Pula resursseista
Baltiassa ja keskisessd It4-Euroopassa aiheutti kustannuspainetta erityisesti TSekissé ja Slovakiassa.

136



Asuntolainojen korot olivat kaikissa toimintamaissa alhaisella tasolla, ja rahoituksen saatavuus oli hyva. Suomessa
uusia asuntolainoja nostettiin enemmén verrattuna edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan, tosin toisen
vuosineljanneksen loppupuolella asuntolainojen nostot laskivat.

Asuminen Vengja

Vendlaiset kuluttajat olivat alkuvuonna 2017 varovaisia ostopaatoksissaan talouden vakautumisesta huolimatta.
Reaalipalkkojen kasvu oli hidasta ja ruplan vahvistuminen lisési kuluttajien varovaisuutta entisestaén, mutta toisen
vuosineljanneksen aikana kuluttajien ostovoiman lasku ndyttéisi pysahtyneen.

Asuntokysyntd pysyi heikkona. Valtion uusille asunnoille suunnattujen asuntolainojen korkotukiohjelman
loppuminen vuodenvaihteessa nosti asuntolainojen korkokantaa sekd lisési odotuksia korkotason laskusta.
Vendjén keskuspankin ohjauskoron lasku lisasi edelleen odotuksia korkotason laskusta, mikéa heijastui osaltaan
asuntokysyntaan. Asuntojen hinnat pysyivat keskiméarin vakaina. Uusien asuntojen asuntolainakorot jatkoivat
toisen vuosineljanneksen aikana laskuaan alle 11 prosentin.

Toimitilat ja infra

Suomen toimitilamarkkinassa sijoittajien kiinnostus keskeisimmissé kasvukeskuksissa sijaitsevia kohteita kohtaan
oli hyvalla tasolla. Suomessa yleinen positiivinen markkinatilanne tuki yksityisid investointeja.
Toimitilaurakkamarkkina ja inframarkkina olivat aktiivisia etenkin padkaupunkiseudulla ja kasvukeskuksissa.

Baltian maissa ja Slovakiassa toimitilojen sijoittajakysyntd oli hyvad ja vuokratasot ovat pysyneet vakaina.
Urakkamarkkina on pysynyt vakaana Baltian maissa.

Keskeisia liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

YIT:n liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat monet tekijat, jotka ovat luonteeltaan joko ulkoisia tai sisdisia.
Ulkoisiin tekijoihin YIT ei juuri voi vaikuttaa toisin kuin siséisiin tekijoihin. Seuraavassa esitetdan tarkeimpié
tekijoitd, jotka YIT:n ndkemyksen mukaan vaikuttavat sen liiketoiminnan tulokseen:

Siséiset tekijéat:

Projektin- ja riskienhallinta

Resurssien, avainhenkildiden ja projektipaéllikdiden saatavuus ja sitouttaminen

Toiminnan tehostaminen

Yritysvastuun toteuttaminen
e P&doman vapauttamistoimet haastavassa markkinatilanteessa
Ulkoiset tekijat:
e Globaali talouskehitys, rahoitusmarkkinoiden toimivuus ja poliittinen ympéristd
e Vendjan talouskehitys
e Suomen talouskehitys

e  Muutokset julkisen sektorin infrastruktuuri-investoinneissa
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e  Muutokset kysynnassa
e Lainsd&danndn muutokset ja lupa- ja viranomaishyvéksyntéprosessit
e  Valuuttakurssien kehitys

Sisdiset tekijat

Projektin- ja riskinhallinta

Suurin osa YIT:n liiketoiminnasta on projektiluontoista, misté johtuen onnistunut projektinhallinta on keskeisesséa
roolissa YIT:n tuloksen kannalta. Projektinhallinnassa merkittavat riskit liittyvat muun muassa hinnoitteluun,
suunnitteluun, aikataulutukseen, hankintaan, kustannustenhallintaan ja omaperusteisessa liiketoiminnassa liséksi
myyntiriskin hallintaan. Suuret toimitila- ja infrahankkeet, kuten Tripla ja E18 Hamina—Vaalimaa -moottoritie,
muodostavat merkittdvén osan YIT:n tulevien vuosien liikevaihto-odotuksesta, minka vuoksi niiden onnistunut
projektinhallinta on keskeista.

Tyontekijoiden, avainhenkildiden ja projektipaallikdiden saatavuus

Suomessa YIT:n lisdantyneen tuotantovolyymin toteuttamiseen tarvittavan henkildston saatavuus voi estéé
asiakkuuksien voittamisen seka liiketoiminnan suunnitelmien mukaisen kasvattamisen. Kilpailijoiden henkildston
tarve muodostaa my®os riskin avainhenkildiden ja -osaamisen menetyksisté.

Toiminnan tehostaminen

Tuotantokustannuksilla on keskeinen vaikutus YIT:n tulokseen. T&h&n vastatakseen YIT on vuonna 2016
aloittanut Tuottavuusloikka-kehitysohjelman, jonka tavoitteena on véhent&a rakentamisen tuotantokustannuksia
vahintddn 10 prosenttia ja asumisen tuotantokustannuksia 15 prosenttia kehittdmélla toimintoja ja tuotetta
kustannusleikkausten sijaan. Toiminnan tehostamisella ja tuotantokustannusten hallinnalla on erityisesti
Tuottavuusloikka-ohjelman onnistumisen kautta keskeinen vaikutus YIT:n liiketoiminnan tulokseen.

Yritysvastuun toteuttaminen

Yritysvastuu ja sen edellyttdma eettisyys, vastuullisuus ja avoimuus vaikuttavat keskeisesti YIT:n maineeseen ja
sen myo6ta YIT:n tulokseen. YIT:n suurin vaikutus yhteiskuntaan ja sidosryhmiin muodostuu YIT:n tuotteiden,
palveluiden ja erityisesti kaupunkiympériston kehittdmisen kautta. Tédssa toiminnassa yritysvastuulla on
olennainen rooli. YIT:n maine onkin paljolti riippuvainen siita, ettd YIT:n sidosryhmét, kuten yhteiskunnalliset
toimijat, asiakkaat, tyontekijat ja muut sopimuskumppanit, ndkevat YIT:n toiminnan eettisend, vastuullisena ja
avoimena.

Ulkoiset tekijat

Globaali talouskehitys, rahoitusmarkkinoiden toimivuus ja poliittinen ymparisto

YIT:n toimintamaiden yleinen talouskehitys, rahoitusmarkkinoiden toimivuus ja poliittinen ymparisto vaikuttavat
merkittdvasti YIT:n liiketoimintaan. Negatiivinen kehitys kuluttajien ostovoimassa, kuluttajien tai yritysten
luottamuksessa, rahoituksen saatavuudessa kuluttajille tai yrityksille, tai yleisessé korkotasossa heikentdisivat
todennékdisesti  YIT:n tuotteiden ja palveluiden kysyntdd. Asuntojen hintojen lasku tai sijoittajien
tuottovaatimusten nousu muodostaisivat toteutuessaan riskin Y1T:n kannattavuudelle.

Vendjan talouskehitys

Venajan talouskehitykseen liittyy edelleen epavarmuustekijoita, vaikka tilanne vaikuttaa vakiintuneen. Oljyn
hinnan vaihtelu ja ruplan volatiliteetti, geopoliittiset jannitteet ja inflaatio voivat vaikuttaa asuntojen kysyntaan
ostovoiman ja kuluttajien luottamuksen heikentymisen kautta. Ostovoiman heikentyminen vaikuttaa myoés
asuntojen hintojen kehitykseen. Vendjan valtion asuntolainojen korkotukiohjelman paéttyminen vuoden 2016
lopussa on YIT:n johdon ndkemyksen mukaan jo vaikuttanut asuntojen kysyntaan.
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Suomen talouskehitys

Vuonna 2016 YIT:n liikevaihdosta 73 prosenttia tuli Suomesta, mikd korostaa Suomen talouskehityksen
merkitystd YIT:n liiketoiminnalle. Suomen talouden elpymisen hidastuminen ja julkisen sektorin velkaantuminen
voivat heikentdd kuluttajien ostovoimaa ja yleista luottamusta, milla olisi negatiivinen vaikutus asuntojen ja
toimitilojen kysyntaan.

Muutokset julkisen sektorin infrastruktuuri-investoinneissa

Julkisen sektorin velkaantumisen jatkuminen voisi myds vaikeuttaa infrastruktuuri-investointien rahoitusta.
Suomen liiketoiminnassa sijoittaja-asiakkaiden rooli on ollut viime vuosina keskeinen. Hintatason nousu, kasvanut
vuokra-asuntotarjonta, vuokralaiskysynnan heikkeneminen toimitila- tai asuntomarkkinoilla ja vaihtoehtoisten
sijoituskohteiden parempi tuotto voivat vahentaé sijoittajakysyntad merkittavasti.

Muutokset kysynnéssa

Kilpailukykyisen ja asiakkaiden kysyntdd vastaavan tuotteen ja palvelun varmistaminen on kriittistd YIT:n
liiketoiminnalle. Asiakkaiden mieltymysten muuttuminen ja muutokset Kilpailijoiden tarjonnassa ovat riskeja
YIT:n tuotteiden ja palveluiden kysynnélle. Uudet Kkilpailijat ja uudenlaiset liiketoimintamallit ja tuotteet
asuntomarkkinoilla voivat muodostaa riskeja YIT:n tuotteiden ja palveluiden kysynnalle.

Lainsdadanndn muutokset ja lupa- ja viranomaishyvaksyntaprosessit

Muutokset lainsdddanndssa ja viranomaisprosesseissa voivat hidastaa hankkeiden etenemistd tai estda niiden
toteutumisen. Viranomaistoimintaan, lupaprosesseihin ja niiden sujuvuuteen liittyy epdvarmuustekijoita erityisesti
Vendjalla, Baltiassa ja keskisen Itd&-Euroopan maissa.

P&ddoman vapauttamistoimet haastavassa markkinatilanteessa

P&doman kiertonopeuden parantaminen jatkuu osana normaalia liiketoimintaa. YIT:n tavoitteena on vuoden 2018
loppuun mennessa pienentdd Vendjélle sitoutunutta pddomaa kaikkiaan 6 miljardia ruplaa (noin 90 miljoonaa
euroa'®) verrattuna kesakuun 2016 tilanteeseen. Pddoman vapauttamistoimiin haastavassa markkinatilanteessa
liittyy riski taloudellisista menetyksista.

Valuuttakurssien kehitys

Taloudellisista riskeista merkittavimpié ovat valuuttakurssikehitykseen ja rahoituksen saatavuuteen liittyvat riskit.
YIT Konsernin merkittdvin valuuttakurssiriski liittyy ruplamaaréisiin sijoituksiin, joista on kerrottu tarkemmin
osiossa ““ — Maksuvalmius ja padomaléahteet .

Viimeaikaiset tapahtumat

YIT:n taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia 30.6.2017 ja
tdmén Sulautumisesitteen paivdmaaran vélisend aikana.

Tulevaisuudenndkymét ja tulosohjeistus

Tulevaisuudennakymét

Tama kohta “Tulevaisuudenndkymdt” sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Namd lausumat eivit ole takeita
YIT:n tulevasta taloudellisesta suorituskyvysta. YIT:n toteutunut tulos ja taloudellinen asema saattavat poiketa
olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysté tai niistd paateltavasta tuloksesta ja taloudellisesta
asemasta. Tdm& voi johtua monista tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdissa “Riskitekijit” ja
“Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

15 Summa on laskettu 30.6.2017 kurssilla.

139



Suomi

Asuntojen kuluttajakysynnédn arvioidaan pysyvan hyvélla tasolla ja kysynnan arvioidaan kohdistuvan edelleen
kohtuuhintaisiin asuntoihin kasvukeskuksissa. Asuntosijoittajien aktiviteetin odotetaan laskevan hieman ja
sijainnin merkitys on edelleen keskeinen. Asuntojen hintakehityksen eriytymisen arvioidaan jatkuvan erityisesti
kasvukeskusten ja muun Suomen vélilla. Asuntolainojen saatavuuden arvioidaan pysyvan hyvana. Toimitilojen
vuokralaiskysynndn odotetaan piristyvan hieman kasvukeskuksissa. Kiinteistosijoittajien aktiviteetin arvioidaan
pysyvan hyvalla tasolla kiinnostuksen kohdistuessa erityisesti keskeisilla paikoilla sijaitseviin kohteisiin
paakaupunkiseudulla. Urakkamarkkinan odotetaan pysyvan aktiivisena toimitilarakentamisessa. Uusien
infrahankkeiden arvioidaan piristdvan markkinaa. Rakentamisen korkea aktiviteetti on lisannyt kilpailua osaajista
ja sen arvioidaan jatkuvan. Rakentamisen kustannusten arvioidaan nousevan hieman. Rakentamisen volyymin
kasvun odotetaan hidastuvan. Rahoituslaitosten lisddntynyt séantely ja kasvaneet pd&omavaateet saattavat
vaikuttaa rakentamiseen ja kiinteistokehitykseen.

Vendja

Vendjéalld talouden arvioidaan vakiintuneen nykyiselle tasolle. Taloustilanteen vakautumisen arvioidaan
vaikuttavan asuntomarkkinoihin varovaisen myonteisesti. Ruplan heikentymisen ja koronlaskuodotusten
arvioidaan vaikuttavan kuluttajien kaytokseen. Asuntojen hintojen odotetaan pysyvédn vakaina. Kysynnan
odotetaan kohdistuvan myds Vendjalla kohtuuhintaisiin asuntoihin. Rakennuskustannusinflaation arvioidaan
pysyvan maltillisena.

Baltia ja keskisen Itd-Euroopan maat

Asuntokysynnan odotetaan pysyvan hyvélla tasolla. Asuntojen hintojen arvioidaan pysyvan vakaina tai nousevan
hieman. Rahoituksen saatavuuden ja alhaisen korkotason arvioidaan tukevan asuntokysyntda. Resurssipulan
arvioidaan nostavan rakennuskustannusinflaatiota.

Tulosohjeistus (toimialaraportointi, POC)

YIT on 13.7.2017 julkistanut seuraavan tulosohjeistuksen vuodelle 2017, joka perustuu toimialaraportointiin
(POC).

Konsernin liikevaihdon arvioidaan kasvavan 5-12 prosenttia. Oikaistun liikevoiton arvioidaan olevan 105-115
miljoonaa euroa.

Oikaistu liikevoitto ei sisalld merkittdvid uudelleenjarjestelykustannuksia, arvonalennuksia tai muita
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria.

Aiemmin konsernin liikevaihdon arvioitiin kasvavan 0-10 prosenttia ja oikaistun liikevoiton arvioitiin olevan 90—
105 miljoonaa euroa.

Tulosohjeistuksen nosto

YIT nosti tulosohjeistustaan vuodelle 2017 sekd konsernin liikevaihdon ettd oikaistun liikevoiton osalta.
Liikevoittoon kohdistuvat aiempaa positiivisemmat odotukset ajoittuvat vuoden viimeiselle neljannekselle.

Helsingin Kasarmikatu 21 -toimistoprojektin myyntiprosessissa potentiaalisilta sijoittajilta saatujen hinta- ja
ehtoindikaatioiden sek& kdynnissé olevien jatkoneuvottelujen pohjalta YIT arvioi nyt kaupan toteutuvan 2017
loppuun mennessa. Kaupalla on positiivinen vaikutus konsernin oikaistuun liikevoittoon.

Konsernin liikevaihdon ja oikaistun liikevoiton positiivisempaa kehitystd tukee liséksi hyva asuntomyynti
ja -kysyntd Suomessa, Baltiassa ja keskisessa Itd-Euroopassa. Venajan asuntomyynti on toteutunut alkuvuonna
odotuksia heikommin. Asuminen Venja -toimialalla oikaistun liikevoiton arvioidaan edelleen olevan positiivinen
ja pysyvén alhaisella tasolla.
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Tulosohjeistuksen perusteet

Vuoden 2017 tulosohjeistus perustuu markkinandkymien liséksi seuraaviin tekijoihin: kesdkuun lopussa yhtién
tilauskanta oli vahva ja siitd oli myyty 58 prosenttia’®. Myytyjen ja esisopimusten piiriin kuuluvien projektien
arvioidaan tuovan yli puolet loppuvuoden 2017 liikevaihdosta.

Asuminen Suomi ja CEE -toimialalla kuluttajamyynnin kasvaneella osuudella arvioidaan olevan maltillinen
positiivinen vaikutus toimialan oikaistuun liikevoittoon. Kuluttaja- ja sijoittajamyynnin suhteellisten osuuksien
muutoksen vaikutukset nakyvat viiveella.

Asuminen Venaja -toimialalla oikaistun liikevoiton arvioidaan olevan positiivinen, mutta alhaisella tasolla. Liséksi
paddomanvapautustoimilla arvioidaan olevan negatiivinen vaikutus kannattavuuteen Vengjalla.

Kasarmikatu 21 -toimistoprojektin sijoittajakaupan arvioidaan toteutuvan 2017 loppuun mennessa.

Edelld esitettyja nékymia ei ole laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kaytéantdjen mukaisesti. N&in ollen
yhdysvaltalaisten sijoittajien ei tule perustaa sijoituspaéatostaan niihin.

Tulosohjeistukseen vaikuttavat tekijat

YIT:n tulosohjeistus perustuu yhtién johdon arvioihin ja oletuksiin yhtion toimialaraportoinnin (POC) mukaisen
liikevaihdon ja oikaistun liikevoiton sekd toimintaympariston kehityksestd. YIT:n tulosohjeistus perustuu
erityisesti YIT:n tilauskantaan, johdon arvioon myytyjen ja esisopimusten piiriin kuuluvien projektien osuudesta
loppuvuoden 2017 liikevaihdosta ja YIT:n toimialojen kehityksestd sekd markkinanakymiin. Keskeisimpié
liikevaihtoon ja liiketulokseen vaikuttavia tekijoitd, joihin YIT voi vaikuttaa, ovat myynti ja hinnoittelu,
projektien- ja projektiriskien hallinta, tuotekehitys ja -tarjooma, kustannushallinta sek& padoman kayton
tehokkuuteen vaikuttavat toimet. YIT:n vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella olevat seikat liittyvat p&dasiassa
globaaliin talouskehitykseen, rahoitusmarkkinoiden toimivuuteen ja Kkorkotasoon, poliittiseen ymparistoon,
toiminta-alueiden talouskehitykseen, muutoksiin asuntojen ja toimitilojen Kkysynnéssé, resurssien kuten
avainhenkildiden saatavuuteen, muutoksiin julkisen ja yksityisen sektorin investoinneissa, lainsaddannon
muutoksiin, lupa- ja viranomaishyvaksyntaprosesseihin ja niiden kestoon sek& valuuttakurssien kehitykseen.
Rakennus- ja hankekehitysprojektien pitk&kestoisesta luonteesta johtuen kysynndn muutokset voivat olla
nopeampia kuin yhtion kyky sopeuttaa tarjoomaansa. Heindkuussa asuntojen kuluttajamyynnin arvioidaan olevan
Suomessa noin 110 asuntoa (heindkuu 2016: noin 90), CEE-maissa noin 80 asuntoa (heindkuu 2016: yli 60) ja
Venédjalld noin 200 asuntoa (heindkuu 2016: yli 200).

Liiketoiminnan tulos

Yleista

Seuraavassa taulukossa esitetddn Y1T:n tuloslaskelmatietoja ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
KONSERNIN TULOSLASKELMA
Liikevaihto 961,2 734,0 1678,3 17322 1778,6
Liiketoiminnan muut tuotot 5,0 72 12,8 16,0 14,4
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos -0,1 454 13,0 -116,7 14,1
Valmistus omaan kéytt66n 0,4 0,3 0,3 0,6 2,1
Aineiden ja tarvikkeiden kayttd -158,1 -116,7 -245,2 -233,5 -318,4
Ulkopuoliset palvelut -488,2 -386,2 -892,4 -774,9 -856,3
Henkildstokulut -140,1 -118,1 -250,3 -244,0 -264,3

16 Tilauskannassa raportoidaan keskenerdinen tuotanto. Valmistuneet kohteet poistuvat tilauskannasta. Keskeneraisten kohteiden myyty
tilauskanta tarkoittaa esim. myytyja asuntoja, myymaton tilauskanta puolestaan myyméttémien asuntojen osuutta. Valmiin kohteen
myymattdméan asunnot poistuvat tilauskannasta ja ne raportoidaan varastossa valmiina myymattdména tuotantona.

141



Liiketoiminnan muut kulut -147,1 -145,9 -281,7 -286,0 -263,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksesta -0,2 -0,2 -0,6 0,0 0,3
Poistot ja arvonalentumiset -6,9 -6,4 -16,5 -12,1 -12,6
Liikevoitto 25,8 13,3 17,7 81,6 94,8
Rahoitustuotot ja -kulut yhteensd -6,7 -12,7 -20,1 -20,3 -20,5
Tulos ennen veroja 19,2 0,6 -2,5 61,3 74,3
Tuloverot -4,4 -0,1 -4,7 -14,0 -18,5
Kauden tulos 14,8 0,5 -7,1 47,2 55,8

Seuraavassa taulukossa esitetdén yhteenveto YIT:n liikevaihdosta, liikevoitosta ja oikaistusta liikevoitosta
toimialoittain nykyisen raportointirakenteen mukaisesti 30.6.2017 ja 30.6.2016 pééattyneiltd kuuden kuukauden
jaksoilta sek& 31.12.2016 ja 31.12.2015 péaattyneilta tilikausilta:

1.1.-30.6. 1.1-31.12.
2017 2016 2016 2015
(tilintarkas-
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tamaton)?
(miljoonaa euroa)
LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN
Asuminen Suomi ja CEE 4448 350,8 727,9 777,8
Asuminen Venaja 120,7 107,9 267,9 266,4
Toimitilat ja infra 376,1 371,9 7974 615,6
Muut toiminnot ja eliminoinnit -4.6 -4.6 -9,7 -8,6
Liikevaihto yhteensa, POC 937,0 826,1 1783,6 1651,2
IFRS-oikaisu 24,2 -92,1 -105,3 81,0
Liikevaihto yhteensd, IFRS 961,2 734,0 1678,3 17322
OIKAISTU LIIKEVOITTO
TOIMIALOITTAIN (tilintarkastamaton)
Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0
Asuminen Venaja -0,4 -5,8 -2,3 10,9
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7
Muut toiminnot ja eliminoinnit -11,0 -9,3 -15,7 -13,5
Oikaistu liikevoitto yhteensd, POC 41,7 32,2 79,9 76,0
IFRS-oikaisu -14,8 -18,9 -35,2 15,9
Oikaistu liikevoitto yhteensd, IFRS 26,9 13,3 447 91,9
Oikaisuerat -1,1 - -27,0 -10,4
Liikevoitto yhteensd, IFRS 25,8 13,3 17,7 81,6
LIIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN
Asuminen Suomi ja CEE 39,1 28,6 59,9 56,0
Asuminen Vengj -0,4 -5,8 -29,3 0,6
Toimitilat ja infra 14,0 18,8 38,1 22,7
Muut toiminnot ja eliminoinnit -12,0 -9,3 -15,7 -13,6
Liikevoitto yhteensa, POC 40,7 32,2 52,9 65,7
IFRS-oikaisu -14.8 -18,9 -35,2 15,9
Liikevoitto yhteensd, IFRS 258 13,3 17,7 81,6

I Muutoksesta johtuen toimialakohtaiset tiedot 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta on oikaistu vastaamaan 1.1.2016 voimaan tullutta uutta
raportointirakennetta. Oikaistut toimialatiedot ovat tilintarkastamattomia.

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto YIT:n liikevaihdosta, liikevoitosta ja oikaistusta liikevoitosta

toimialoittain YIT:n aikaisemman 1.1.2015 voimaan tulleen raportointirakenteen mukaisesti 31.12.2015 ja
31.12.2014 paéattyneiltd tilikausilta:
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(miljoonaa euroa)

1.1.-31.12.

2015
(tilintarkastettu)

(tilintarkastamaton)!

LIIKEVAIHTO TOIMIALOITTAIN

Asuminen Suomi ja CEE 777,8 726,5
Asuminen Vengjé 266,4 4741
Toimitilat ja infra 607,1 599,3
Muut toiminnot ja eliminoinnit -0,1 1,4
Liikevaihto yhteensa, POC 1651,2 1801,2
IFRS-oikaisu 81,0 -22,6
Liikevaihto yhteensd, IFRS 1732,2 1778,6
OIKAISTU LIIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN

(tilintarkastamaton)

Asuminen Suomi ja CEE 56,0 63,7
Asuminen Vengja 10,9 55,8
Toimitilat ja infra 21,9 20,4
Muut toiminnot ja eliminoinnit -12,8 -13,5
Oikaistu liikevoitto yhteensd, POC 76,0 126,4
IFRS-oikaisu 15,9 -19,2
Oikaistu liikevoitto yhteensa, IFRS 91,9 107,3
Oikaisuerat -10,4 -12,4
Liikevoitto yhteensa, IFRS 81,6 94,8
LIIKEVOITTO TOIMIALOITTAIN

Asuminen Suomi ja CEE 56,0 57,6
Asuminen Vengj 0,6 49,8
Toimitilat ja infra 21,9 20,1
Muut toiminnot ja eliminoinnit -12,9 -13,5
Liikevoitto yhteensa, POC 65,7 1140
IFRS-oikaisu 15,9 -19,2
Liikevoitto yhteensd, IFRS 81,6 94,8

Seuraavissa kohdissa tarkastellaan tiettyja keskeisid tuloslaskelmaan sisaltyvia tunnuslukuja konsernitasolla
30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla verrattuna 30.6.2016 péattyneeseen kuuden kuukauden
jaksoon, 31.12.2016 péaattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2015 paattyneeseen tilikauteen sekd 31.12.2015
paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2014 péattyneeseen tilikauteen. Tarkastelu 30.6.2017 ja 30.6.2016
paattyneiden kuuden kuukauden jaksojen vélilla sekd 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneiden tilikausien valilla
siséltad liikevaihtoa ja liikevoittoa/-tappiota koskevat vertailut myos toimialoittain 1.1.2016 voimaan tulleen
raportointirakenteen mukaisesti siséltden oikaistut toimialatiedot 31.12.2015 paéattyneelta tilikaudelta. Tarkastelu
31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiden tilikausien valilla sisaltaa liikevaihtoa ja liikevoittoa/-tappiota koskevat
vertailut myds toimialoittain aikavalilla 1.1.2015 ja 31.12.2015 voimassa olleen aiemman raportointirakenteen
mukaisesti, sisaltden sen mukaisesti oikaistut toimialatiedot 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta. Lisatietoja YIT:n
toimialaraportoinnissa tapahtuneista muutoksista on esitetty edella kohdassa “Eraita taloudellisia tietoja — Eraita
YIT:n taloudellisia tietoja .

Valtaosa YIT Konsernin rakentamisprojektien liikevaihdosta osatuloutetaan. Omaperusteisen asuntorakentamisen
tuloutus YIT:n IFRS:n mukaisessa konserniraportoinnissa tehdaan kohteen valmistuessa luovutukseen perustuen.
Omaperusteisissa toimitilahankkeissa tuloutustapa arvioidaan sopimusehtojen perusteella hankekohtaisesti.
Luovutuksen mukaisen tulouttamisen johdosta YIT:n konserniraportoinnin mukaisessa tuloksessa voi olla suurta
vaihtelua eri vuosineljannesten valilla hankkeiden valmistumisajankohdasta riippuen.

YIT:n toimialaraportointi (POC) perustuu johdon sisdiseen raportointiin, jossa omaperusteinen asunto- ja
toimitilarakentaminen tuloutetaan rakentamisen valmiusasteen ja kohteen myyntiasteen tulon perusteella, ns.
osatuloutusperiaatetta noudattaen. Tdmd eroaa konsernin IFRS-laadintaperiaatteista. Tuloutusperiaatteiden erojen
vaikutus liikevaihtoon ja oikaistuun liikevoittoon esitetddn rivillda IFRS-oikaisu. Edellisen liséksi
konserniraportoinnissa aktivoidaan IAS 23 -standardin mukaiset korkokulut, mitkd raportoidaan osana
liikevoittoon sisdltyvid projektikuluja kohteen valmistuessa. Tdmé aiheuttaa eroa toimialaraportoinnin ja
konserniraportoinnin mukaisessa liikevoitossa seké rahoituskuluissa.
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30.6.2017 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2016 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon
Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

YIT Konsernin liikevaihto 30.6.2017 péaéttyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 961,2 miljoonaa euroa, ja se
kasvoi 227,2 miljoonaa euroa eli 31 prosenttia verrattuna 734,0 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liikevaihdon kasvu johtui muun muassa valmistuneiden asuntojen korkeasta maarasta
erityisesti Venajalla.

YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevaihto 30.6.2017 paéattyneellda kuuden kuukauden
jaksolla oli 937,0 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 110,9 miljoonaa euroa eli 13 prosenttia verrattuna 826,1 miljoonaan
euroon 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Liikevaihto kasvoi pa&osin Asuminen Suomi ja
CEE -toimialalla vahvan asuntomyynnin ja tonttimyyntien johdosta. Liikevaihtoa kasvatti myds Asuminen
Vendjé -toimialalla ruplan vahvistuminen.

Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 30.6.2017 paéattyneella kuuden kuukauden jaksolla oli 444,8 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
94,0 miljoonaa euroa eli 27 prosenttia verrattuna 350,8 miljoonaan euroon 30.6.2016 péaattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liikevaihto kasvoi hyvan kuluttaja-asuntomyynnin ja tonttimyyntien johdosta.

Asuminen Venaja (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 120,7 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
12,8 miljoonaa euroa eli 12 prosenttia verrattuna 107,9 miljoonaan euroon 30.6.2016 pééattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liikevaihto kasvoi padosin ruplan vahvistumisen johdosta. Vertailukelpoisin valuuttakurssein
liikevaihto laski 9 prosenttia, mika johtui alhaisesta asuntomyynnista.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 376,1 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
4,2 miljoonaa euroa eli yhden prosentin verrattuna 371,9 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneell&d kuuden
kuukauden jaksolla. Toimialan liikevaihto pysyi vakaana edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Liikevoitto/-tappio ja oikaistu liikevoitto/-tappio

Konsernin liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

YIT Konsernin liikevoitto 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 25,8 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
12,5 miljoonaa euroa eli 94 prosenttia verrattuna 13,3 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liikevoiton kasvu johtui muun muassa valmistuneiden asuntojen korkeasta maarésta.
Liikevoittoon 30.6.2017 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla siséltyy oikaisuerid -1,1 miljoonaa euroa liittyen
Lemminkaisen kanssa suunnitellun yhdistymisen transaktiokuluihin. Oikaistu liikevoitto 30.6.2017 péattyneelld
kuuden kuukauden jaksolla oli 26,9 miljoonaa euroa. Liikevoittoon 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla ei sisaltynyt oikaisuerié.

YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevoitto 30.6.2017 péattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla oli 40,7 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 8,5 miljoonaa euroa eli 26 prosenttia verrattuna 32,2 miljoonaan
euroon 30.6.2016 pdéattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Liikevoiton kasvu johtui Asuminen Suomi ja
CEE -toimialan vahvan asuntomyynnin ansiosta, erityisesti kuluttajamyynti oli hyvéa. Oikaisuerat -1,1 miljoonaa
euroa huomioiva toimialaraportoinnin (POC) mukainen oikaistu liikevoitto oli 41,7 miljoonaa euroa 30.6.2017
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla.
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Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 30.6.2017 paéattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 39,1 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
10,5 miljoonaa euroa eli 37 prosenttia verrattuna 28,6 miljoonaan euroon 30.6.2016 péaattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liikevoiton kasvu johtui toimialan vahvasta asuntomyynnista ja erityisesti kuluttajamyynti
oli hyvaa. Toimialan liikevoittoon ei sisdltynyt oikaisueria tarkastelujaksoilla.

Asuminen Venaja (POC) -toimialan liiketappio ja oikaistu liiketappio

Toimialan liiketappio 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 0,4 miljoonaa euroa, ja se laski 5,4
miljoonaa euroa eli 93 prosenttia verrattuna 5,8 miljoonan euron liiketappioon 30.6.2016 péaattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Liiketappioon vaikutti vertailukautta alhaisempi asuntomyynti, mutta projektien paremmalla
katetasolla ja ruplan vahvistumisella oli positiivinen vaikutus liiketappion kehitykseen. Toimialan liiketappioon ei
siséltynyt oikaisuerid tarkastelujaksoilla.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 14,0 miljoonaa euroa, ja se laski 4,8
miljoonaa euroa eli 26 prosenttia verrattuna 18,8 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla. Liikevoiton lasku johtui muun muassa Baltian ja keskisen Itd-Euroopan maiden yksittdisista
projektiheikennyksistd ja infrahankkeiden kausivaihtelusta. Toimialan liikevoittoon ei siséltynyt oikaisueria
tarkastelujaksoilla.

Rahoitustuotot ja -kulut

YIT Konsernin rahoitustuotot ja -kulut 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat -6,7 miljoonaa
euroa, ja ne laskivat 6,0 miljoonaa euroa eli 47 prosenttia verrattuna -12,7 miljoonaan euroon 30.6.2016
paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla. Rahoitustuottojen ja -kulujen lasku johtui korkojohdannaisten
arvostusvoitosta ja suojattavan ruplaposition pienenemisestd. Lisaksi YIT on vuoden 2017 alusta muuttanut 1AS
23 -standardin mukaista korkojen aktivointiperiaatteitaan heijastamaan paremmin suoraan rakentamiseen liittyvien
korkomenojen osuutta. Korkokuluja aktivoitiin 1AS 23 -standardin mukaisesti 1,9 miljoonaa euroa 30.6.2017
paatyneelld kuuden kuukauden jaksolla ja 10,1 miljoonaa euroa 30.6.2016 péaattyneelld kuuden kuukauden
vertailujaksolla.

Tuloverot

YIT Konsernin tuloverot 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 4,4 miljoonaa euroa, ja ne
kasvoivat 4,3 miljoonaa euroa verrattuna 0,1 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneelld kuuden kuukauden
jaksolla.

Kauden tulos

YIT Konsernin voitto 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla oli 14,8 miljoonaa euroa, ja se kasvoi
14,3 miljoonaa euroa verrattuna 0,5 miljoonaan euroon 30.6.2016 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla. VVoiton
kasvu johtui muun muassa valmistuneiden asuntojen korkeasta maarasta.

31.12.2016 paéttynyt tilikausi verrattuna 31.12.2015 paattyneeseen tilikauteen.

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

YIT Konsernin liikevaihto 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella oli 1 678,3 miljoonaa euroa, ja se laski 53,9
miljoonaa euroa eli 3 prosenttia verrattuna 1 732,2 miljoonaan euroon 31.12.2015 pééattyneelld tilikaudella.
Liikevaihdon lasku johtui Asuminen Suomi ja CEE- sek& Asuminen Vendja -toimialojen kohteiden valmistus- ja
tuloutusajankohdan epédsymmetriasta.
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YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevaihto 31.12.2016 péattyneella tilikaudella oli 1 783,6
miljoonaa euroa, ja se kasvoi 132,4 miljoonaa euroa eli 8 prosenttia verrattuna 1 651,2 miljoonaan euroon
31.12.2015 paattyneella tilikaudella. Liikevaihto kasvoi erityisesti Toimitilat ja infra -toimialalla Triplan
kauppakeskushankkeen my6ta. Asuminen Suomi ja CEE -toimialan liikevaihtoa painoi padomanvapautustoimien
vaheneminen Suomessa ja kuluttaja- ja sijoittajamyynnin suhteellisen osuuden siirtyminen sijoittajahankkeista
kohti suoraa kuluttajamyyntia.

Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2016 paattyneella tilikaudella oli 727,9 miljoonaa euroa, ja se laski 49,9 miljoonaa
euroa eli 6 prosenttia verrattuna 777,8 miljoonaan euroon 31.12.2015 pééattyneelld tilikaudella. Liikevaihdon
laskua aiheutti etenkin p&&omanvapautustoimien vadheneminen Suomessa ja kuluttaja- ja sijoittajamyynnin
suhteellisen osuuden siirtyminen sijoittajahankkeista kohti suoraa kuluttajamyyntid.

Asuminen Venaja (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella oli 267,9 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 1,5 miljoonaa
euroa eli yhden prosentin verrattuna 266,4 miljoonaan euroon 31.12.2015 paéattyneella tilikaudella. Liikevaihdon
kasvu johtui maltillisesta pienten asuntojen kysynnan kasvusta.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2016 paéattyneella tilikaudella oli 797,4 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 181,8 miljoonaa
euroa eli 30 prosenttia verrattuna 615,6 miljoonaan euroon 31.12.2015 paattyneella tilikaudella. Liikevaihto kasvoi
erityisesti Triplan kauppakeskushankkeen myoté.

Liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Konsernin liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

YIT Konsernin liikevoitto 31.12.2016 paattyneella tilikaudella oli 17,7 miljoonaa euroa, ja se laski 63,9 miljoonaa
euroa eli 78 prosenttia verrattuna 81,6 miljoonan euron liikevoittoon 31.12.2015 pé&éttyneelld tilikaudella.
Liikevoiton lasku johtui muun muassa Vendjallda valmistuneiden kohteiden  vaatimattomista
projektimarginaaleista. Liikevoitto sisaltaa oikaisuerid 31.12.2016 paattyneell tilikaudella -27,0 miljoonaa euroa
liittyen Asuminen Vendja -toimialan tonttien arvojen uudelleenarviointiin. Liikevoitto 31.12.2015 péaattyneell&
tilikaudella sisaltaa oikaisuerid -10,4 miljoonaa euroa liittyen Vendjan toimintojen uudelleenjarjestelyyn seka
Moskovan alueella sijaitsevien toteuttamatta jatettyjen projektien kehityskuluihin. Oikaistu liikevoitto 31.12.2016
paéattyneella tilikaudella oli 44,7 miljoonaa euroa ja 31.12.2015 pééattyneella tilikaudella 91,9 miljoonaa euroa.

YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevoitto 31.12.2016 péaattyneelld tilikaudella oli 52,9
miljoonaa euroa, ja se laski 12,8 miljoonaa euroa eli 19 prosenttia verrattuna 65,7 miljoonan euron liikevoittoon
31.12.2015 paattyneelld tilikaudella. Toimialaraportoinnin  (POC) mukaisen liikevoiton lasku johtui
erityisesti -27,0 miljoonan euron alaskirjauksista ja projektikuluvarauksista liittyen Asuminen Venéja -toimialan
tonttien uudelleenarvostukseen. Toimialaraportoinnin (POC) mukainen -27,0 miljoonan euron oikaisuerilla
oikaistu liikevoitto 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella oli 79,9 miljoonaa euroa. Vastaava -10,4 miljoonan euron
oikaisuerilla oikaistu liikevoitto 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella oli 76,0 miljoonaa euroa. Oikaistun
liikevoiton kasvu johtui Asumisen Suomi ja CEE -toimialalla vahvasta asuntomyynnin sekd kuluttaja- ja
sijoittajamyynnin suhteellisen osuuden myonteisestd kehityksestd. Kannattavuutta tuki my6s Toimitilat ja
infra -toimialan kasvaneen volyymin ja tilauskannan paremman katesiséllén myota.

Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 31.12.2016 paéattyneella tilikaudella oli 59,9 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 3,9 miljoonaa
euroa eli 7 prosenttia verrattuna 56,0 miljoonaan euroon 31.12.2015 péattyneell tilikaudella. Liikevoiton kasvu
johtui kysyntddn vastaavan tuotetarjonnan ja sitd myotd vahvan asuntomyynnin sekd kuluttaja- ja
sijoittajamyynnin suhteellisen osuuden mydnteisestd kehityksesta. Toimialan liikevoittoon ei sisaltynyt oikaisueria
tarkastelujaksoilla.
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Asuminen Vendja (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liiketappio 31.12.2016 péattyneella tilikaudella oli 29,3 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 29,9 miljoonaa
euroa verrattuna 0,6 miljoonan euron liikevoittoon 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella. YIT teki 31.12.2016
paattyneella tilikaudella VVen4jalla sijaitsevien tonttien arvoihin 18,0 miljoonan euron alaskirjauksen ja kirjasi 6,6
miljoonan euron projektikuluvarauksen neljadn Moskovan alueella sijaitsevaan tonttiin liittyen seka 2,4 miljoonan
euron suuruisen liikearvon arvonalentumistappion. Nailla yhteensé -27,0 miljoonan euron oikaisuerilld oikaistu
toimialan liiketappio oli -2,3 miljoonaa euroa 31.12.2016 péaattyneelld tilikaudella. Toimialan liikevoitto
31.12.2015 paattyneella tilikaudella sisaltdd 10,3 miljoonan euron tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat
kuluerét, joista 2,6 miljoonaa euroa liittyy toimialan uudelleenorganisointiin ja 7,7 miljoonaa euroa Moskovan
alueella sijaitseviin ja toteuttamatta jatettyjen projektien kehityskuluihin. Naill4 kuluerilld oikaistu toimialan
liikevoitto 31.12.2015 paéattyneelld tilikaudella oli 10,9 miljoonaa euroa.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella oli 38,1 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 15,4 miljoonaa
euroa eli 68 prosenttia verrattuna 22,7 miljoonaan euroon 31.12.2015 péattyneelld tilikaudella. Liikevoiton kasvu
johtui kasvaneesta volyymista ja tilauskannan paremmasta katesiséllosta. Toimialan liikevoittoon ei sisdltynyt
oikaisuerid tarkastelujaksoilla.

Rahoitustuotot ja -kulut

YIT Konsernin rahoitustuotot ja -kulut 31.12.2016 paattyneelld tilikaudella olivat -20,1 miljoonaa euroa, ja ne
laskivat 0,2 miljoonaa euroa eli yhden prosentin verrattuna -20,3 miljoonaan euroon 31.12.2015 paattyneella
tilikaudella. Rahoitustuottojen ja -kulujen lasku johtui nettovaikutuksena lisddntyneistd Kkurssieroista ja
korkojohdannaisten arvostustappioiden véhentymisestd sekd lisdéntyneistd IAS 23 -standardin mukaisista
aktivoinneista.

Tuloverot

YIT Konsernin tuloverot 31.12.2016 péaattyneelld tilikaudella olivat 4,7 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 9,3
miljoonaa euroa eli 66 prosenttia verrattuna 14,0 miljoonaan euroon 31.12.2015 péattyneell tilikaudella.

Kauden tulos

YIT Konsernin tappio 31.12.2016 péaéattyneella tilikaudella oli 7,1 miljoonaa euroa, ja kauden tulos laski 54,3
miljoonaa euroa verrattuna 47,2 miljoonan euron voittoon 31.12.2015 pééattyneella tilikaudella. Kauden tuloksen
lasku johtui padosin tilikauden 2016 aikana tehdyistéd arvonalentumisista sekéd Venajalla valmistuneiden kohteiden
vaatimattomista projektimarginaaleista.

31.12.2015 paattynyt tilikausi verrattuna 31.12.2014 paattyneeseen tilikauteen

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

YIT Konsernin liikevaihto 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella oli 1 732,2 miljoonaa euroa, ja se laski 46,4
miljoonaa euroa eli 3 prosenttia verrattuna 1 778,6 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella.
Liikevaihdon lasku johtui Asuminen Vendjd -toimialan alhaissmmasta asuntomyynnistd ja ruplan
heikkenemisesté.

YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevaihto 31.12.2015 péaattyneelld tilikaudella oli 1 651,2
miljoonaa euroa, ja se laski 150,0 miljoonaa euroa eli 8 prosenttia verrattuna 1 801,2 miljoonaan euroon
31.12.2014 péaéattyneella tilikaudella. Liikevaihto kasvoi Asuminen Suomi ja CEE -toimialalla keskisen It&-
Euroopan maiden vahvan asuntomyynnin tukemana ja laski Asuminen Vendja -toimialalla alhaisemmasta
asuntomyynnisté ja ruplan heikkenemisesta johtuen.
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Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2015 pééattyneella tilikaudella oli 777,8 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 51,3 miljoonaa
euroa eli 7 prosenttia verrattuna 726,5 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneella tilikaudella. Liikevaihdon kasvu
johtui keskisen Itd-Euroopan maiden vahvasta asuntomyynnistéa.

Asuminen Venaja (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella oli 266,4 miljoonaa euroa, ja se laski 207,7 miljoonaa
euroa eli 44 prosenttia verrattuna 474,1 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneella tilikaudella. Liikevaihdon
lasku johtui alhaissmmasta asuntomyynnista ja ruplan heikkenemisesta.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevaihto

Toimialan liikevaihto 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella oli 607,1 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 7,8 miljoonaa
euroa eli yhden prosentin verrattuna 599,3 miljoonaan euroon 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella. Liikevaihto
pysyi vakaana.

Liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Konsernin liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

YIT Konsernin liikevoitto 31.12.2015 paéattyneella tilikaudella oli 81,6 miljoonaa euroa, ja se laski 13,2 miljoonaa
euroa eli 14 prosenttia verrattuna 94,8 miljoonaan euroon 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella. Liikevoiton lasku
johtui muun muassa edellisvuotta alhaisemmasta kuluttajakohteiden valmistumismaarasta. Lisaksi tilikauden 2015
liikevoitto siséltad 10,4 miljoonan euron tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat kulut, joista 2,7 miljoonaa
euroa kohdistuu Vengjan toimintojen uudelleenorganisointiin ja 7,7 miljoonaa euroa kehityskuluihin liittyen
Moskovan alueella sijaitseviin projekteihin, jotka YIT on péattanyt jattaa toteuttamatta. Nailla kuluerilla oikaistu
liikevoitto oli 91,9 miljoonaa euroa 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella. Liikevoittoon 31.12.2014 péaéttyneellé
tilikaudella sisaltyy tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavia kuluerid yhteensa 12,4 miljoonaa euroa. Nama
liittyvét padosin pddomanvapautuksesta johtuviin arvonalentumisiin Vendjalla sek& Baltian maissa. Tilikauden
2014 oikaistu liikevoitto oli 107,3 miljoonaa euroa.

YIT Konsernin toimialaraportoinnin (POC) mukainen liikevoitto 31.12.2015 péaéattyneella tilikaudella oli 65,7
miljoonaa euroa, ja se laski 48,3 miljoonaa euroa eli 42 prosenttia verrattuna 114,0 miljoonaan euroon 31.12.2014
paattyneelld tilikaudella. Liikevoiton lasku johtui Asuminen Vendja -toimialan edellisvuotta alhaisemmasta
liikevaihdosta ja heikentyneistéa projektimarginaaleista. Lisaksi tilikauden 2015 liikevoitto sisaltda 10,4 miljoonan
euron tavanomaisesta liiketoiminnasta poikkeavat kulut, ja néilla kuluerilld oikaistu toimialaraportoinnin (POC)
mukainen liikevoitto oli 76,0 miljoonaa euroa. Valuuttakurssimuutoksilla oli 4,4 miljoonan euron negatiivinen
vaikutus liikevoittoon ilman oikaisuerid. Tilikauden 2014 toimialaraportoinnin (POC) mukainen oikaistu
liikevoitto oli 126,4 miljoonaa euroa ja oikaisuerind kasiteltavia kuluerid yhteensa 12,4 miljoonaa euroa.

Asuminen Suomi ja CEE (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 31.12.2015 péaattyneell tilikaudella oli 56,0 miljoonaa euroa, ja se laski 1,6 miljoonaa euroa
eli 3 prosenttia verrattuna 57,6 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneelld tilikaudella. Liikevoiton lasku johtui
sijoittajakohteiden  selvésti edellisvuotta  korkeammasta osuudesta liikevaihdosta Suomessa  sekd
paddomanvapautustoimista. Tilikauden 2014 toimialan liikevoittoon sisaltyy oikaisuerind kasiteltavia
poikkeuksellisia kuluerié yhteensd 6,1 miljoonaa euroa liittyen pddomanvapautusohjelmasta johtuviin tase-erien
arvonalentumiskirjauksiin sekd toimintojen uudelleenjérjestelyihin.

Asuminen Venaja (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 31.12.2015 p&attyneell tilikaudella oli 0,6 miljoonaa euroa, ja se laski 49,2 miljoonaa euroa
eli 99 prosenttia verrattuna 49,8 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneell tilikaudella. Liikevoiton lasku johtui
muun muassa edellisvuotta alhaisemmasta liikevaihdosta sek& heikentyneistd projektimarginaaleista. Liséksi
ruplan heikentymiselld oli 4,4 miljoonan euron negatiivinen vaikutus oikaistuun liikevoittoon. Tilikauden 2015
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liikevoittoon siséltyy 10,3 miljoonaa oikaisuerind késiteltdvid kuluerid, joista 2,6 miljoonaa euroa kohdistuu
Vendjén toimintojen uudelleenorganisointiin ja 7,7 miljoonaa euroa kehityskuluihin liittyen Moskovan alueella
sijaitseviin projekteihin, jotka YIT on paattanyt jattaa toteuttamatta. Tilikauden 2014 liikevoittoon siséltyy 6,0
miljoonaa euroa oikaisuerind kasiteltdvia kuluerida liittyen toimintojen uudelleenjarjestelyihin ja
padomanvapautusohjelman piirissa olevien tase-erien arvonalentumiskirjauksiin. Toimialan oikaistu liikevoitto
31.12.2015 péaattyneella kaudella oli 10,9 miljoonaa euroa ja 31.12.2014 paattyneella tilikaudella 55,8 miljoonaa
euroa.

Toimitilat ja infra (POC) -toimialan liikevoitto ja oikaistu liikevoitto

Toimialan liikevoitto 31.12.2015 paattyneella tilikaudella oli 21,9 miljoonaa euroa, ja se kasvoi 1,8 miljoonaa
euroa eli 9 prosenttia verrattuna 20,1 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneell tilikaudella. Liikevoiton kasvu
johtui erityisesti kannattavuuden paranemisesta toimitilarakentamisessa. Tilikauden 2014 liikevoittoon sisaltyy
oikaisuerind kasiteltavid kuluerid yhteensda 0,2 miljoonaa euroa liittyen toimintojen uudelleenjérjestelyihin ja
padomanvapautusohjelman piirissé olevien tase-erien arvonalentumiskirjauksiin.

Rahoitustuotot ja -kulut

YIT Konsernin rahoitustuotot ja -kulut 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella olivat -20,3 miljoonaa euroa, ja ne
laskivat 0,2 miljoonaa euroa eli yhden prosentin verrattuna -20,5 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneella
tilikaudella. Rahoitustuotot ja -kulut tilikaudella 2015 pysyivat vuoden 2014 tasolla.

Tuloverot

YIT Konsernin tuloverot 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella olivat 14,0 miljoonaa euroa, ja ne laskivat 4,5
miljoonaa euroa eli 24 prosenttia verrattuna 18,5 miljoonaan euroon 31.12.2014 péattyneell tilikaudella.

Kauden tulos

YIT Konsernin voitto 31.12.2015 paattyneell tilikaudella oli 47,2 miljoonaa euroa, ja se laski 8,6 miljoonaa euroa
eli 15 prosenttia verrattuna 55,8 miljoonaan euroon 31.12.2014 paattyneell tilikaudella. Voiton lasku johtui muun
muassa edellisvuotta alhaisemmasta kuluttajakohteiden valmistumismaérasta. Lisaksi tilikauden 2015 liikevoitto
sisaltdd 10,4 miljoonaa euroa ja tilikauden 2014 liikevoitto 12,4 miljoonaa euroa oikaisuering késiteltavia kulueria
joita on kuvattu tarkemmin edella.

Maksuvalmius ja padomalahteet

Yleista

Yhtion péaasialliset rahoitustarpeet liittyvét liiketoiminnan ja investointien rahoittamiseen, projektirahoitukseen
sekd velkojen maksuun. YIT:n pédasialliset rahoituksen lahteet ovat sen liiketoiminta sekd luotto- ja
limiittisopimukset ja yritystodistukset. Merkittavid projekteja varten YIT neuvottelee ja hankkii projektiluottoja.

Rahavirrat

Seuraavassa taulukossa esitetdédn YIT:n rahavirrat ilmoitetuilta jaksoilta:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Liiketoiminnan nettorahavirta® 77,3 50,6 35,9 194,4 154,8
Investointien nettorahavirta -27,8 -49,5 -79,2 -12,1 -7,6
Rahoituksen nettorahavirta -79,0 -54,8 -18,4 -259,5 -7,5
Rahavarojen muutos -29,4 -53,7 -61,7 -717,1 139,7

! Liiketoiminnan nettorahavirta sisaltaa liiketoiminnan rahavirrat seké jatkuvien toimintojen etta lopetettujen toimintojen osalta. Kesakuussa
2013 tapahtuneessa osittaisjakautumisessa Caverion Oyj:lle siirtynyt Y IT:n kiinteistotekniset palvelut -liiketoiminta on kasitelty lopetettuna
toimintona ja téhan liiketoimintaan liittyvét rahavirtavaikutteiset tapahtumat on esitetty lopetettujen toimintojen rahavirrassa kaikilla
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esitetyilla kausilla. Lopetettuihin toimintoihin liittyvat liiketoiminnan nettorahavirrat olivat -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2017 paattyneella
kuuden kuukauden jaksolla, -0,1 miljoonaa euroa 30.6.2016 péaattyneelld kuuden kuukauden jaksolla, -0,2 miljoonaa euroa vuonna
2016, -1,3 miljoonaa euroa vuonna 2015 ja -4,7 miljoonaa euroa vuonna 2014.

Liiketoiminnan nettorahavirta

YIT:n liiketoiminnan nettorahavirta 30.6.2017 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 77,3 miljoonaa euroa,
kun vastaava luku 30.6.2016 péaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 50,6 miljoonaa euroa. Muutos
liiketoiminnan nettorahavirrassa tarkastelujaksojen vélilla johtui padosin liikevoiton positiivisesta kehityksesta.

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péaattyneilla tilikausilla 35,9 miljoonaa
euroa, 194,4 miljoonaa euroa ja 154,8 miljoonaa euroa. Muutos liiketoiminnan nettorahavirrassa tilikausien valilla
johtui erityisesti kdyttdpddoman muutoksesta liittyen padomanvapauttamisohjelmaan Asuminen Suomi ja CEE ja
Asuminen Vendja -liiketoiminta-alueilla tilikausina 2014 ja 2015.

Investointien nettorahavirta

YIT:n investointien nettorahavirta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli -27,8 miljoonaa euroa,
kun vastaava luku 30.6.2016 pdattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli -49,5 miljoonaa euroa. Muutos
investointien nettorahavirrassa tarkastelujaksojen vélilla johtui pddosin 30.6.2017 péattyneen kuuden kuukauden
jaksolla tehdyistd pienemmisté sijoituksista osakkuus- ja yhteisyrityksiin vertailukauteen verrattuna.

Investointien nettorahavirta oli 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilld tilikausilla -79,2 miljoonaa
euroa, -12,1 miljoonaa euroa ja -7,6 miljoonaa euroa. Muutos investointien nettorahavirrassa tilikausien valilla
johtui erityisesti tilikauden 2016 aikana tehdyista sijoituksista osakkuus- ja yhteisyrityksiin kuten esimerkiksi
sijoitukset Triplaan ja Kasarmikatuun.

Rahoituksen nettorahavirta

YIT:n rahoituksen nettorahavirta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli -79,0 miljoonaa euroa,
kun vastaava luku 30.6.2016 pdattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli -54,8 miljoonaa euroa. Muutos
rahoituksen nettorahavirrassa tarkastelujaksojen vélilla johtui padosin lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksusta
30.6.2017 paattyneella kuuden kuukauden jaksolla.

Rahoituksen nettorahavirta oli 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péattyneilla tilikausilla -18,4 miljoonaa
euroa, -259,5 miljoonaa euroa ja -7,5 miljoonaa euroa. Muutos rahoituksen nettorahavirrassa tilikausien valilla
johtui erityisesti pddomanvapautusohjelman my6té tehdyisté lainojen takaisinmaksuista tilikaudella 2015.

Maksuvalmius

YIT:n likviditeettiasema on vahva. 30.6.2017 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla Y1T:n rahavarat olivat 35,3
miljoonaa euroa. Likviditeetin varmistamiseksi YIT:II& oli 30.6.2017 liséksi kaytdssadn sitova 200 miljoonan
euron nostamaton valmiusluotto ja 74,0 miljoonan euron nostamattomat tililimiitit. YIT:ll& ei ole merkittavia
myytavissa olevia sijoituksia.

Lainat ja nettovelka

Velkarahoituksella on keskeinen rooli oman pddoman tuoton tukena paiomia sitovassa liiketoiminnassa. YIT:n
rahoitus hoidetaan keskitetysti konsernitasolla, ja rahoituksesta merkittdva osa tulee suomalaisilta markkinoilta.
Lyhytaikainen rahoitus hoidetaan 400 miljoonan euron yritystodistusohjelmalla. Liikkeeseen laskettujen
joukkovelkakirjalainojen liséksi YIT:II& on myds kahdenkeskisid lainoja pankeilta ja vakuutusyhtidilts, seka
rakennusaikaista rahoitusta, joka tarkoittaa pankeille myytyjd saamisia ja valmistuneisiin myymattémiin
asuntoihin kohdistuvia velkaosuuksia.

YIT allekirjoitti vuonna 2016 uuden 200 miljoonan euron syndikoidun vakuudettoman valmiusluottosopimuksen

ydinpankkiensa kanssa korvatakseen vuonna 2018 erdéntyvan 300 miljoonan euron syndikoidun vakuudettoman
valmiusluoton.
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YIT allekirjoitti vuonna 2016 Euroopan Investointipankin (EIB), Pohjoismaiden Investointipankin (NIB), Danske
Bankin ja Handelsbankenin muodostaman pankkiryhmittymén kanssa yhteensd noin 300 miljoonan euron
10-vuotiset projektiluotot, joilla rahoitetaan puolet Triplan kauppakeskuksesta. Nain varmistettiin
kauppakeskuksen yhteisyrityksen rahoitus kilpailukykyisin ehdoin.

YIT:n valmiusluottosopimus, YIT:n Joukkovelkakirjalainat sekd osa pankkilainasopimuksista sisaltavat
kovenantin, joka edellyttdd, ettd konsernin omavaraisuusaste on vahintddn 25,0 prosenttia. Lisaksi
valmiusluottosopimus ja yksi pankkilainasopimus siséltdvat kovenantin, joka edellyttdd, ettd konsernin
velkaantumisaste on korkeintaan 150,0 prosenttia. YIT Konsernin omavaraisuusaste 30.6.2017 oli 30,7 prosenttia
ja velkaantumisaste 115,0 prosenttia.

Korollisten velkojen méaré 30.6.2017 oli 648,5 miljoonaa euroa ja korollinen nettovelka oli 573,3 miljoonaa euroa.
Korollisten velkojen méérd 31.12.2016 oli 699,5 miljoonaa euroa ja korollinen nettovelka oli 598,6 miljoonaa
euroa. Loppuvuonna 2017 pitkéaikaisista lainoista erdéntyy yhteensd 41,2 miljoonaa euroa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n pitkd- ja lyhytaikaiset rahoitusvelat ja nettovelka-asema ilmoitettuina
péivina.

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkas-
tamaton) (tilintarkastettu, ellei toisin ilmoitettu)

(tuhatta euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Pitkaaikaiset rahoitusvelat
Joukkovelkakirjalainat 149,6 149,5 99,5 105,3
Lainat rahoituslaitoksilta 32,9 54 84,9 67,3
Elakelainat 51,7 60,7 81,6 102,5
Muut lainat 34,3 335 - 0,0
Rahoitusleasingvelat 0,0 - 0,1 0,1
Pitk&aikaiset rahoitusvelat yhteensa 268,5 249,1 266,1 275,2
Lyhytaikaiset rahoitusvelat
Joukkovelkakirjalainat - - 105,4 105,4
Lainat rahoituslaitoksilta 34,6 84,4 4,8 79,7
Shekkitililimiitin k&ytdssé ollut maara 0,0 0,0 1,2 -
Elékelainat 12,5 21,0 21,0 21,0
Yritystodistukset 111,8 68,9 38,8 147,4
Perustajaurakoinnin velka

Myydyt saamiset! 179,0 226,0 140,0 176,3

Y htiélainaosuudet? 42,0 50,0 73,7 88,1
Muut lainat 0,0 - 0,0 2,2
Rahoitusleasingvelat 0,2 0,1 0,1 0,1
Lyhytaikaiset rahoitusvelat yhteensd 380,0 450,4 385,1 620,2
Korolliset velat yhteensé 648,5 699,5 651,2 895,4
Véhennetaan:

Rahavarat -35,3 -66,4 -122,2 -199,4

Korolliset saamiset3 -39,9 -34,6 - -
Korollinen nettovelka 573,3 598,6 529,0 696,0
Tunnusluvut
Velkaantumisaste, %* 115,0% 112,3% 101,1% 131,2%

1 Myydyt saamiset ovat pankeille tai rahoitusyhtiGille myytyja urakkasaamisia. Myydyista saamisista maksetut korot sisaltyvat
rahoituskuluihin.

2 Yhti6lainaosuudet koostuvat valmiiden myymattdmien asuntojen yhtitlainaosuuksista. Niiden korot on kirjattu yhtiovastikkeisiin
siséltyvind liiketoiminnan projektikuluihin.

3 Korolliset saamiset liittyvat yhteistyohankkeisiin, suurimpana erdna korollinen saaminen Triplan velvoiteautopaikkojen rakentamisesta.
Korollisten saamisten madrd 31.12.2016 on oikaistu 1,1 miljoonan euron uudelleenluokitellun erén johdosta ja esitetty tieto on
tilintarkastamaton.

“ Velkaantumisaste lasketaan vahentamalld korollisista veloista rahavarat ja jakamalla saatu erotus erélla oma padoma yhteensa. Esitetyt
tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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Joukkovelkakirjalainat

YIT laski maaliskuussa 2016 liikkeeseen 50 miljoonan euron vakuudettoman, kotimaisille institutionaalisille
sijoittajille suunnatun joukkovelkakirjalainan. Laina eradntyy 24.3.2021, ja sen kuponkikorko on 5,500 prosenttia.

YIT laski maaliskuussa 2015 liikkeeseen 100 miljoonan euron vakuudettoman, kahdelle kotimaiselle
institutionaaliselle sijoittajalle suunnatun joukkovelkakirjalainan (private placement). Laina erdantyy 25.3.2020,
ja sen kuponkikorko on 6,25 prosenttia.

YIT kéynnisti kesdkuussa 2017 suostumusten hakumenettelyn koskien ylla mainittuja joukkovelkakirjalainoja
(yhdessa YIT:n Joukkovelkakirjalainat, kuten maaritelty edelld kohdassa “Tietoja Yhdistyneesta Yhtiosté — Tietyt
muut rahoitusjarjestelyt”) saadakseen YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijoilta suostumuksen Sulautumiseen
sekd vapautuksen koskien YIT:n Joukkovelkakirjalainoihin perustuvien sitoumusten tai velvoitteiden mahdollista
rikkomista Sulautumisen seurauksena. Suostumusten hakumenettelyn yhteydessé YIT:n Joukkovelkakirjalainojen
haltijoita pyydettiin myds vahvistamaan ettd ne ovat luopuneet oikeudestaan vastustaa Sulautumista osakeyhtidlain
16 luvun 6 8:n perusteella. Kaikki YIT:n Joukkovelkakirjalainojen haltijat antoivat pyydetyt suostumukset ja
vapautukset, jotka tulivat voimaan heindkuussa 2017.

JOUKKOVELKAKIRJALAINOJEN TIEDOT Kuponkikorko, % Valuutta Nimellisarvo, milj. euroa
Kiinteakorkoiset
3/2015-2020 6,250 EUR 100,0
3/2016-2021 5,500 EUR 50,0
Yhteensa EUR 150,0

Uudet Rahoitussopimukset

Rahoitussopimukset, jotka YIT on solminut YIT:n ja Lemminkdisen yhdistymisen yhteydessd, on kuvattu
kohdassa “Tietoja Yhdistyneesta Yhtidsta — Rahoitus .

Tasetietoja

Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n historiallisia konsernitasetietoja ilmoitettuina paivin:

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(oikaistu,
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) tilintarkastamaton)*

(miljoonaa euroa)
Pitkaaikaiset varat yhteensa 253,1 229,1 117,7 123,7
Lyhytaikaiset varat yhteensd 19615 2 054,9 18489 2109,7
Varat yhteensa 22145 2284,0 1 966,6 22334
Oma p&doma yhteensa 5334 563,9 523,1 530,6
Pitkaaikaiset velat yhteensa 384,8 364,6 336,7 355,2
Lyhytaikaiset velat yhteensé 1296,4 1355,5 1106,8 1347,6
Oma paédoma ja velat yhteensa 22145 2284,0 1 966,6 22334

1 Vuoden 2015 tilinpadtoksessa korjattiin aikaisempien tilikausien virhe, johtuen aluekustannusten virheellisesta Kkaisittelysta
projektiraportoinnissa yhdessa YIT:n Vendjan tytaryhtiossa. Virhe on korjattu takautuvasti vuoden 2014 avaavaan taseeseen. Virheen
korjauksen johdosta vuoden 2014 taseen erid oikaistiin seuraavasti: pitkdaikaisten varojen laskennalliset verosaamiset kasvoivat 1,3
miljoonaa euroa, lyhytaikaisten varojen vaihto-omaisuus véheni 6,3 miljoonaa euroa, taseen varat yhteensa véhenivét 5,0 miljoonaa euroa,
oman padoman muuntoerot kasvoivat 3,0 miljoonaa euroa, kertyneet voittovarat pienenivét 8,0 miljoonaa euroa ja emoyhtion omistajille
kuuluva oma padoma yhteensa vaheni 5,0 miljoonaa euroa. Vuoden 2014 oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Varat
YIT:n pitkdaikaiset varat koostuvat padasiassa aineellisista hyodykkeistd, osuuksista osakkuus- ja

yhteisyrityksissa, korollisista saamisista sekd laskennallisista verosaamisista. Lyhytaikaiset varat koostuvat
pédasiassa vaihto-omaisuudesta, myyntisaamisista ja muista saamisista seké rahavaroista.
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Pitkaaikaiset varat

YIT:n pitk&aikaiset varat olivat 253,1 miljoonaa euroa 30.6.2017, ja ne kasvoivat 24,0 miljoonaa euroa eli 10
prosenttia verrattuna 229,1 miljoonaan euroon 31.12.2016. Kasvu johtui p&aasiassa investoinneista osakkuus- ja
yhteisyrityksiin.

YIT:n pitkdaikaiset varat olivat 229,1 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja ne kasvoivat 111,4 miljoonaa euroa eli 95
prosenttia verrattuna 117,7 miljoonaan euroon 31.12.2015. Kasvu johtui p&dasiassa investoinneista osakkuus- ja
yhteisyrityksiin sekd Tripla-hankkeen yhteydessd syntyneestd 33,5 miljoonan euron korollisesta saatavasta
koskien velvoiteautopaikkoja.

YIT:n pitk&aikaiset varat olivat 117,7 miljoonaa euroa 31.12.2015, ja ne laskivat 6,0 miljoonaa euroa eli 5
prosenttia verrattuna 123,7 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lasku johtui pédasiassa koneiden ja kaluston
véhennyksestd Toimitilat ja infra -toimialalla.

Lyhytaikaiset varat

YIT:n lyhytaikaiset varat olivat 1 961,5 miljoonaa euroa 30.6.2017, ja ne laskivat 93,4 miljoonaa euroa eli 5
prosenttia verrattuna 2 054,9 miljoonaan euroon 31.12.2016. Lasku johtui p&&asiassa vaihto-omaisuuden,
myyntisaamisten ja muiden saamisten sekd rahavarojen vahenemisesta.

YIT:n lyhytaikaiset varat olivat 2 054,9 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja ne kasvoivat 206,0 miljoonaa euroa eli 11
prosenttia verrattuna 1 848,9 miljoonaan euroon 31.12.2015. Kasvu johtui p&éasiassa vaihto-omaisuuden kasvusta
Asuminen Suomi ja CEE seka Toimitilat ja infra toimialoilla kasvaneen tilauskannan myota.

YIT:n lyhytaikaiset varat olivat 1 848,9 miljoonaa euroa 31.12.2015, ja ne laskivat 260,8 miljoonaa euroa eli 12
prosenttia verrattuna 2 109,7 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lasku johtui p&&asiassa vaihto-omaisuuden
vahennyksesta pddomanvapautustoimien myota.

Oma padoma ja velat

YIT:n oma paddoma koostuu pédasiassa 149,2 miljoonan euron osakep&domasta, kaikilla esitetyilld kausilla,
kertyneista voittovaroista sekd muuntoeroista. Sen pitkdaikaiset velat koostuvat padasiassa rahoitusveloista,
varauksista, muista veloista sekd laskennallisista veroveloista. YIT:n lyhytaikaiset velat koostuvat padasiassa
saaduista ennakoista, ostoveloista ja muista veloista, rahoitusveloista seka varauksista.

Oma pddoma

YIT:n oma padoma oli yhteensa 533,4 miljoonaa euroa 30.6.2017, ja se laski 30,5 miljoonaa euroa eli 5 prosenttia
verrattuna 563,9 miljoonaan euroon 31.12.2016. Lasku johtui p&éasiassa tarkastelukaudella 2017 omaan pddomaan
kirjatuista 20,0 miljoonan euron negatiivista muuntoeroista seka tarkastelukaudella 2017 maksetuista osingoista
27,6 miljoonaa euroa, joita netottaa tarkastelukauden tulos 14,8 miljoonaa euroa.

YIT:n oma padédoma oli yhteensa 563,9 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja se kasvoi 40,8 miljoonaa euroa eli 8
prosenttia verrattuna 523,1 miljoonaan euroon 31.12.2015. Kasvu johtui pé&asiassa tilikaudella 2016 omaan
padomaan kirjatuista 75,2 miljoonan euron positiivisista muuntoeroista, joita vahentaa kertyneisiin voittovaroihin
Kirjattu tilikauden 2016 laaja tulos -8,0 miljoonaa euroa seka tilikaudella 2016 maksetut osingot 27,6 miljoonaa
euroa.

YIT:n oma padédoma oli yhteensa 523,1 miljoonaa euroa 31.12.2015, ja se laski 7,5 miljoonaa euroa eli yhden
prosentin verrattuna 530,6 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lasku johtui p&&asiassa tilikaudella 2015 omaan
paddomaan kirjattujen 32,9 miljoonan euron negatiivisten muuntoerojen, tilikaudella 2015 maksettujen osinkojen
22,6 miljoonaa euroa, ja kertyneisiin voittovaroihin kirjatun tilikauden 2015 tuloksen 47,2 miljoonaa euroa
yhteisvaikutuksesta.
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Pitkaaikaiset velat

YIT:n pitkdaikaiset velat olivat 384,8 miljoonaa euroa 30.6.2017, ja ne kasvoivat 20,2 miljoonaa euroa eli 6
prosenttia verrattuna 364,6 miljoonaan euroon 31.12.2016. Kasvu johtui péaasiassa eraantyneiden lainojen
jalleenrahoitustoimenpiteista.

YIT:n pitkaaikaiset velat olivat 364,6 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja ne kasvoivat 27,9 miljoonaa euroa eli 8
prosenttia verrattuna 336,7 miljoonaan euroon 31.12.2015. Kasvu johtui tonttiostovelkojen kasvusta péaasiassa
Asuminen Suomi ja CEE- seka Toimitilat ja infra -toimialoilla.

YIT:n pitkdaikaiset velat olivat 336,7 miljoonaa euroa 31.12.2015, ja ne laskivat 18,5 miljoonaa euroa eli 5
prosenttia verrattuna 355,2 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lasku johtui p&aasiassa tilikauden aikana elékelainan
takaisinmaksusta sekd tonttiostovelkojen vahennyksesta.

Lyhytaikaiset velat

YIT:n lyhytaikaiset velat olivat 1 296,4 miljoonaa euroa 30.6.2017, ja ne laskivat 59,1 miljoonaa euroa eli 4
prosenttia verrattuna 1 355,5 miljoonaan euroon 31.12.2016. Lasku johtui pé&dasiassa erdéntyneiden lainojen
jalleenrahoitustoimenpiteistd seké rakennusaikaisen rahoituksen pienenemisesta.

YIT:n lyhytaikaiset velat olivat 1 355,5 miljoonaa euroa 31.12.2016, ja ne kasvoivat 248,7 miljoonaa euroa eli 22
prosenttia verrattuna 1 106,8 miljoonaan euroon 31.12.2015. Kasvu johtui pddasiassa myytyjen saatavien kasvusta
sekd kasvaneista saaduista ennakoista.

YIT:n lyhytaikaiset velat olivat 1 106,8 miljoonaa euroa 31.12.2015, ja ne laskivat 240,8 miljoonaa euroa eli 18
prosenttia verrattuna 1 347,6 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lasku johtui p&&asiassa lainojen takaisinmaksusta,
yritystodistuksien lunastamisesta sekd myytyjen saatavien véhennyksesté.

Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset

Vuokravastuut

YIT Konserni on vuokrannut kéyttdménsé toimitilat, ja toimitilojen vuokrasopimukset kestdvat enimmillaén
kahdeksan vuotta. Useimmiten sopimuksiin sisaltyy mahdollisuus jatkaa sopimusta alkuperdisen paattymispaivén
jalkeen. Toimitilasopimusten indeksi-, uudistamis- ja muut ehdot poikkeavat toisistaan. Muu
vuokrasopimusvastuu sisaltdad myos konsernin tydsuhdeautojen leasingsopimusten vastuut, joiden keskimaaréinen
kesto on noin neljé vuotta. Konserni on myds myynyt tontteja ja siirtdnyt tonttiostojen esisopimuksia rahastoille.
YIT jatkaa hankkeidensa kehittdmist4 ja rakentamista tonteille sekd maksaa tonteista vuokraa rahastoille. Naiden
tonttivuokrien vahimmaisvuokrat on laskettu todenndkdiseen aloitushetkeen asti, ja ne siséltyvat alla olevan
taulukon lukuihin ja ovat yhteensa 14,0 miljoonaa euroa 30.6.2017 (31.12.2016: 13,7 miljoonaa euroa, 31.12.2015:
14,8 miljoonaa euroa ja 31.12.2014: 4,0 miljoonaa euroa).

Seuraavassa taulukossa esitetdan YIT:n ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten perusteella maksettavat
vahimmaisvuokrat ilmoitettuina péivina:

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa)
Ei-purettavissa olevien muiden vuokra-
sopimusten maksettavat vahimmaisvuokrat
Yhden vuoden kuluessa 26,6 27,6 20,9 23,6
Vuotta pitemman ajan ja enint&an viiden
vuoden kuluttua 66,5 73,2 76,4 72,1
Yli viiden vuoden kuluttua 13,3 17,5 29,6 46,5
Yhteensa 106,3 118,3 126,9 142,2

YIT:n vuokrasopimusten kasittely tulee muuttumaan uuden 1.1.2019 voimaan tulevan IFRS 16 -standardin
johdosta, ja vuodesta 2019 alkaen YIT tulee kirjaamaan l&hes kaikki vuokrasopimuksensa taseeseen. Lisdtietoja
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IFRS 16 -standardin soveltamisesta on esitetty td4h&n Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyn 31.12.2016
paattyneeltd tilikaudelta laaditun konsernitilinpdétoksen liitetiedossa 1 sek& kohdassa “Riskitekijat —
Yhdistyneeseen Yhtioén ja sen toimialaan sekd toimintaymparistoon liittyvia riskeja — “IFRS 16 -
Vuokrasopimukset” -standardin kayttédnoton johdosta Yhdistynyt Yhtié joutuu muuttamaan tilinpaatdksen
laatimisperiaatteitaan sekd saattaa joutua oikaisemaan julkaisemiaan konsernitilinpaatdksia ja muuttamaan
liiketoiminnan toimintatapaansa. .

Vakuudet ja vastuusitoumukset

Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n antamat vakuudet ja vastuusitoumukset ilmoitettuina péivina.

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 20141
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa)
Annetut takaukset osakkuus- ja yhteisyritysten
puolesta 5,0 5,0 50 6,8
Muut vastuusitoumukset
Annetut vuokravastuut 50 3,9 7,1 1,4
Investointisitoumukset
Sijoitussitoumukset 55,8 574 - -
Ostositoumukset 298,1 285,2 396,5 490,9

YIT:Ila on 30.6.2013 rekisterdidyn osittaisjakautumisen seurauksena toissijainen vastuu Caverion Oyj:lle
siirtyneista takauksista, joiden yhteenlaskettu maaré oli 30.6.2017 enintddn 31,3 miljoonaa euroa (31.12.2016:
37,4 miljoonaa euroa, 31.12.2015: 42,0 miljoonaa euroa ja 31.12.2014: 114,8 miljoonaa euroa).

YIT Konsernin emoyhtié YIT Oyj on antanut tytaryhtididensd sitoumusten vakuudeksi takauksia. Né&iden
takausten yhteismaara oli 1 410,4 miljoonaa euroa 30.6.2017 (31.12.2016: 1 429,2 miljoonaa euroa, 31.12.2015:
1 058,5 miljoonaa euroa ja 31.12.2014: 961,9 miljoonaa euroa).

YIT Konsernilla on valmistelussa ja vireilla oikeudenkayntejé, jotka liittyvat normaaliin liiketoimintaan ja joiden
lopputulosta on vaikea ennustaa. Arvioinneissa noudatetaan varovaisuusperiaatetta. YIT Konsernin kasityksen
mukaan oikeudenkéynneilld ei odoteta olevan merkittdvaa vaikutusta konsernin tulokseen.

Ostositoumukset ovat padasiassa tonttien hankinnan esisopimuksia, jotka toteutuvat esisopimuksessa méaéritellyn
ehdon (esimerkiksi alueen kaavan vahvistuminen) tayttyessa.

Sijoitussitoumukset pitavét sisalldan investointivelvoitteen Tripla Mall Ky:hyn osakassopimuksessa sovittujen
ehtojen mukaisesti.

Taseen ulkopuoliset vastuut

Edelld kohdassa “ — Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset” kuvattuja sopimusvastuita ja vastuusitoumuksia
lukuun ottamatta YIT:II4 ei ole taseen ulkopuolisia yksikdita tai jarjestelyjd, joilla voisi kohtuullisesti arvioituna
olla olennainen vaikutus YIT:n liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen.

Investoinnit

YIT:n bruttoinvestoinnit 30.6.2017 pdattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat 29,0 miljoonaa euroa.
Rakennuskalustoon investoitiin 7,1 miljoonaa euroa ja tietotekniikkaan 1,5 miljoonaa euroa. Muut investoinnit
siséltden investoinnit osakkeisiin olivat 20,4 miljoonaa euroa. Nama koostuivat padasiassa investoinneista

yhteisyrityksiin.

YIT ei tehnyt yrityshankintoja tilikauden 2016 aikana. Bruttoinvestoinnit 31.12.2016 péattyneelld tilikaudella
olivat 83,5 miljoonaa euroa. Rakennuskalustoon investoitiin 12,8 miljoonaa euroa ja tietotekniikkaan 5,3
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miljoonaa euroa. Muut investoinnit siséltaen investoinnit osakkeisiin olivat 65,4 miljoonaa euroa. Ndmé koostuivat
padasiassa investoinneista Tripla-hankkeen ja Kasarmikadun toimistoprojektin yhteisyrityksiin.

YIT:n bruttoinvestoinnit 31.12.2015 paattyneella tilikaudella olivat 12,0 miljoonaa euroa. Rakennuskalustoon
investoitiin 3,6 miljoonaa euroa ja tietotekniikkaan 5,1 miljoonaa euroa. Muut investoinnit sisédltden
yrityshankinnat olivat 3,3 miljoonaa euroa.

YIT:n bruttoinvestoinnit 31.12.2014 paattyneella tilikaudella olivat 13,9 miljoonaa euroa. Rakennuskalustoon
investoitiin 2,8 miljoonaa euroa ja tietotekniikkaan 5,8 miljoonaa euroa. Muut investoinnit sisédltden
yrityshankinnat olivat 5,3 miljoonaa euroa.

YIT:n merkittdvimmat tdmén Sulautumisesitteen pdivimaarana kaynnissé olevat investoinnit kohdistuvat Tripla-
hankkeen ja Kasarmikadun toimistoprojektien yhteisyrityksiin sekd YCE Housing | -rahastoon ja E18 Hamina—
Vaalimaa -hankkeeseen. Investoinnit rahoitetaan liiketoiminnan rahavirralla ja tarpeen vaatiessa ulkopuolisella
rahoituksella. YIT ei ole tehnyt lopullisia p&atoksida merkittavistd investointihankkeista, jotka eivét ole vield
alkaneet.

Elakevelvoitteet

YIT:Ild& on toiminta-alueillaan erilaisia maksupohjaisia ja etuuspohjaisia elékejarjestelmid, joiden osalta
noudatetaan kyseisten maiden paikallisia sd&nnostojé ja kaytantoja.

YIT Konsernilla on Suomessa etuuspohjaisia elékejarjestelyja ja lisdksi vuosina 2016 ja 2015
lisdeldkevakuutuksista aiheutuvia etuuspohjaisia eldkejarjestelyja, joiden eldke-etuuden suuruus maaraytyy muun
muassa palkan ja tydssaolovuosien perusteella. Eldake-etuudet on hoidettu vakuutusyhtidissa, ja niita hallinnoidaan
paikalliseen lainsa&d&ntdon perustuen.

31.12.2016
(miljoonaa euroa) (tilintarkastettu)
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 16,0
Varojen kdypd arvo -13,9
Alikate/ylikate 2,1
Elakevastuu, netto 2,1

Rahoitusriskien hallinta

Yleista

YIT Konserni altistuu liiketoiminnassaan useille rahoitusriskeille. P&aasialliset riskit ovat maksuvalmiusriski,
luottoriski sekd markkinariskit, kuten valuutta- ja korkoriski. YIT Konsernin rahoitusriskien hallinnan tavoitteena
on pienentdd sitd epavarmuutta, jota rahoitusmarkkinoiden muutokset aiheuttavat konsernin taloudelliseen
tulokseen. Rahoitusriskeistd katso myds “Riskitekijat — Yhdistyneeseen Yhtiéon ja sen toimialaan seké
toimintaymparistoon liittyvia riskeja .

Hallitus on hyvéksynyt konsernissa noudatettavan rahoituspolitiikan, jonka kdytanndn toteutuksesta vastaa
konsernin rahoitusosasto yhdessa liiketoimintayksikdiden kanssa. Liiketoimintayksikdissa ja tytaryhtidissa
rahoitusasioita hoitaa taloushenkilostd ja operatiivinen johto. Konsernin rahoituspolitiikassa maéritelladn
tehtévéalueittain vastuunjako rahoitusosaston ja liiketoimintayksikon vélilla. Liiketoimintayksikén vastuulla on
toimittaa rahoitusosastolle ajantasaista ja tdsmallistd informaatiota rahoitusasemasta, kassavirrasta ja
valuuttapositiosta, jotta voidaan varmistaa tehokas riskienhallinta. Vastuunjaon lisdksi konsernin
rahoituspolitiikassa méaritell&an paéperiaatteet ja toimintatavat rahoitusriskien hallinnalle, kassanhallinnalle sek&
rahoitukseen liittyville erityisalueille, kuten kaupallisille takauksille, rahoittajasuhteille ja asiakasrahoitukselle.

Seuraavassa kuvataan YIT:n rahoituspolitiikan mukaisia rahoitusriskien hallinnan periaatteita. Tarkempi kuvaus
YIT:n rahoitusriskien hallinnasta kunakin Sulautumisesitteessd esitettynd tilikautena siséltyy YIT:n
tilintarkastettuihin konsernitilinpaatoksiin 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta, jotka
kaikki on siséllytetty viittaamalla tdhdn Sulautumisesitteeseen.
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Korkoriskin hallinta

Konsernilla on rahavaroihin liittyvia korollisia saamisia, mutta muutoin sen tuotot ja liiketoiminnan rahavirrat ovat
padosiltaan riippumattomia markkinakorkojen muutoksista.

Korkoriskid aiheutuu pédasiassa konsernin lyhyt- ja pitkdaikaisista lainoista, pankeille ja rahoitusyhtidille
myydyistd saamisista sekd niitd suojaavista johdannaisista. Lisaksi konsernilla on korollisia pankkisaamisia.
Vaihtuvakorkoiset lainat altistavat konsernin rahavirran korkoriskille, jolta suojaudutaan korkojohdannaisilla.
Korkoriskin hallinnoimiseksi YIT:n hallitus on méaaritellyt lainoille ja niitd suojaaville korkojohdannaisille kahden
vuoden duraatiotavoitteen. Tastd tavoitteesta voidaan rahoitusjohtajan paatokselld poiketa +/-1,5 vuotta.
Duraatiotavoitteen toteuttamiseksi osa vaihtuvakorkoisista lainoista on muutettu koronvaihtosopimuksilla
kiinte&korkoisiksi. Vuoden 2016 lopussa lainojen ja niitd suojaavien korkojohdannaisten duraatio oli 2,46 vuotta.

Kiintedkorkoisten lainojen osuus konsernin koko lainasalkusta oli tilinpadtoshetkelld 31.12.2016 noin 89
prosenttia ja kiintedkorkoisten lainojen efektiivisten korkojen painotettu keskiarvo 3,08 prosenttia.
Vaihtuvakorkoisten lainojen efektiivisten korkojen painotettu keskiarvo oli 6,83 prosenttia. Koko lainasalkun
efektiivisten korkojen painotettu keskiarvo oli 3,48 prosenttia. Namé luvut sisdltdvat korkojohdannaisten
vaikutuksen vuonna 2016. Korkojohdannaiset nostivat koko lainasalkun efektiivisten korkojen painotettua
keskiarvoa 0,41 prosenttiyksikolla.

Duraatiotavoitteen toteutumisen lisaksi johto seuraa kvartaaleittain korkotason mahdollisen muutoksen vaikutusta
konsernin taloudelliseen tulokseen. Seurannan kohteena on yhden prosenttiyksikdn korkomuutoksen vaikutus
vuosittaisiin nettokorkokuluihin.

Korollisen nettovelan lisdksi YIT Konsernin sisdisiin lainoihin sek& joihinkin kaupallisten sopimusten
valuuttakurssiriskin suojaamiseen liittyvat ulkoiset valuuttatermiinit altistavat YIT Konsernin tuloksen
korkoriskille. Konsernin ulkoiset lainat ovat p&dosin euromaardisia, mutta tytaryhtididen rahoitus hoidetaan
kunkin yhtion toimintavaluutassa. Merkittdvimmat siséisiin lainoihin liittyvat valuutat olivat vuonna 2016 Ven&jén
rupla ja TSekin koruna. Terminoidessaan vieraan valuutan madréisid saamisia emoyhtid sitoutuu maksamaan
termiinisopimuksen ehtojen mukaisesti vieraan valuutan ja euron korkojen valisen korkoeron. Tilikauden 2016
aikana euron ja Vendjan ruplan valisellda korkeahkolla korkoerolla on ollut merkittdvd vaikutus
suojauskustannuksiin.

Luotto- ja vastapuoliriski

Konsernin luottoriski liittyy asiakkaisiin, joilta on avoimia saatavia tai joiden kanssa on solmittu
pitkaaikaissopimuksia, seka rahavarojen ja johdannaissopimusten vastapuoliin. Rahoitusosasto vastaa rahavarojen
ja johdannaissopimusten vastapuoliriskista. Liiketoiminnan eriin, kuten myyntisaamisiin, liittyvésta luottoriskista
vastaavat liiketoimintayksikot. Asiakaskunta ja sopimusten luonne YIT Konsernin eri toimialoilla on erilainen ja
toimialojen talousosastot hallinnoivat asiakaskohtaista luottoriskid yhdessa liiketoimintayksikdidensa kanssa.

Rahoitusinstrumenttien vastapuolten valinta perustuu johdon arvioon niiden luotettavuudesta. Hallitus hyvaksyy
konsernin kayttamat paapankit seka lyhytaikaisten sijoitusten ja johdannaisinstrumenttien vastapuolet ja limiitit.
Rahoituspolitiikan mukaan on mahdollista tehdd lyhytaikaisia, likviditeetin hallintaan liittyvid sijoituksia.
Rahavaroista tai johdannaisista ei ole tilikaudella syntynyt luottotappioita. Johto ei odota taseen rahoitusvarojen
tai johdannaisten vastapuolista aiheutuvan luottotappioita.

Liiketoiminnan luottoriskin hallinnan vélineind ovat esimerkiksi projektikohteiden omistusoikeuden séilyminen
konsernilla, kunnes maksusuoritus on saatu, ennakkomaksujen vastaanotto ja projektien etupainotteiset
maksuohjelmat. Luottoriskin hallinnan vélineitd ovat myods maksuntakaukset, kohdekohtaiset kiinnitykset ja
luottoriskin vakuuttaminen sekd asiakkaiden taustatietojen perusteellinen selvitys. Liséksi liiketoiminnan
luottoriskin hallinnassa kaytetddn saamisten myyntia rahoituslaitoksille. Uusien asiakkaiden tausta selvitetaan
perusteellisesti muun muassa hankkimalla luottotiedot. Konsernilla ei ole merkittavia luottoriskikeskittymia,
koska asiakaskunta on laaja ja maantieteellisesti konsernin toimintamaihin jakautunut. Niiden toimitila- ja muiden
sijoittajakauppojen, joissa maksu tapahtuu vasta kohteen luovutuksen yhteydessa, myyntisaamiset ja niihin liittyva
vastapuolen maksukyvyttdmyysriski tyypillisesti siirretddn rahoittajille saamisten myyntisopimuksen ehdoissa.
Siirrot tayttavat |AS 39:n mukaiset taseesta poiskirjaamisen ehdot.

157



Tilikaudella 2016 ei toteutunut merkittdvid luottotappiota. Liiketoimintayksikot eivdt odota taseen
myyntisaamisten tai pitkdaikaishankkeiden vastapuolista aiheutuvan normaalista poikkeavaa luottoriskid.

Maksuvalmiusriski

Konsernissa arvioidaan ja seurataan jatkuvasti liiketoiminnan vaatiman rahoituksen maara4, jotta konsernilla olisi
tarpeeksi likvideja varoja liiketoiminnan rahoittamiseksi, erdantyvien lainojen takaisinmaksuun sekd osingon
rahoittamiseksi. Rahoitustarpeen arvioiminen perustuu kuuden kuukauden valein tehtdvaan rahoitusbudjettiin,
kuukausittain  tehtdvaan rahoitusennusteeseen sekd lyhytaikaiseen, ajantasaiseen kassasuunnitteluun.
Rahoitusosasto vastaa rahoituksen riittdvyydestd, erilaisten rahoitusldhteiden kéytettdvyydestd ja ulkoisten
lainojen hallitusta eréé@ntymisprofiilista. Jalleenrahoitusriskin minimoimiseksi tulee rahoituspolitiikan mukaan
huolehtia uudesta lainasta padtettéessd, etté enintdan 1/4 lainakannasta saa eraéntyé yhden kalenterivuoden aikana.
Erdéntyvien lainojen maardd laskettaessa ei huomioida yritystodistuksia, pankeille myytyjd saamisia tai
taloyhtidlainoja.

Maksuvalmiusriskin hallinnan vélineind kaytetddn kassavaroja, sitovia rahoituslimiittejd sekd luotollisia
pankkitileja. Rahoitusosasto hoitaa keskitetysti konsernin kassanhallinnan ja varainhankinnan. Rahoitusosastolle
keskitetylla kassanhallinnalla optimoidaan likvidien varojen kaytté konsernin eri yksikdiden valilla.

Valuuttariski

Konserni toimii kansainvalisesti ja altistuu toimintamaidensa valuutoista aiheutuville riskeille. Valuuttakurssiriski
syntyy pdadasiassa taseeseen merkityistd varoista ja veloista sekd ulkomaisiin tytaryhtiéihin tehdyista
nettosijoituksista. Myos tytaryhtididen kaupallisista sopimuksista aiheutuu valuuttakurssiriskid, joskin sopimukset
tehd&én péddasiassa yksikoiden omassa toimintavaluutassa. Valuuttakurssiriskin hallinnan tavoitteena konsernissa
on pienentdd sitd epdvarmuutta, jota muutokset valuuttakursseissa aiheuttavat kassavirtojen sek&
liiketoiminnallisten saamisten ja velkojen arvostusten kautta tulokseen. Hallituksen péa&tdksellda ulkomaisiin
tytéryhtidihin tehtyja nettosijoituksia ei suojata valuuttakurssien muutoksilta.

30.6.2017 Vendjélle sijoitetusta pddomasta 34,8 miljoonaa euroa oli vieraan p&doman ehtoisia sijoituksia
(31.12.2016: 26,2 miljoonaa euroa ja 31.12.2015: 98,6 miljoonaa euroa) ja 349,5 miljoonaa euroa oman pddoman
ehtoisia sijoituksia tai sen luonteisia pysyvia nettoinvestointeja (31.12.2016: 362,8 miljoonaa euroa ja 31.12.2015:
219,0 miljoonaa euroa). YIT:n suojauspolitiikan mukaisesti vieraan padoman ehtoiset sijoitukset tytaryhticihin
suojataan valuuttakurssiriskiltd, kun taas oman padoman ehtoiset sijoitukset jatetdan suojaamatta niiden pysyvén
luonteen vuoksi.

Emoyhtion nostamat luotot ovat padosin euromaaraisia, mutta konsernin sisdiset lainat annetaan kunkin tytaryhtién
toimintavaluutassa. Emoyhtié suojautuu ndin syntyvéltd valuuttakurssiriskiltd valuuttatermiineilld seké
tarvittaessa valuuttaoptioin.

P&aaoman hallinta

Pa&domanhallinnan tavoitteena on sailyttdd konsernin strategian mukainen optimaalinen pddomarakenne. Pddomaa
hallinnoimalla konserni varmistaa pitkalla aikavélilla liiketoiminnan normaalit toimintaedellytykset, kasvattaa
omistaja-arvoa ja turvaa yhtion osingonmaksukyvyn.

Konsernin liiketoiminnassa pddomaa on sitoutunut erityisesti tonttikantaan ja sen kehittdmiseen sekd k&ynnissa
olevaan rakennustuotantoon. Liiketoiminnassa, jossa sijoitettu pddoma on pieni, kuten infrarakentamisessa,
pyritdén tehokkaaseen nettokéyttdpaddoman kiertoon. Investointivaltaisimmissa liiketoiminnoissa, kuten asuntojen
perustajaurakoinnissa  ja  Kiinteistokehityshankkeissa,  keskeistd on sopeuttaa  padomapanostukset
markkinatilanteen mukaisiksi vahentdmalla tai lisaédmall4 tontti-investointeja ja hankealoituksia. P4doman maaraa
ja rakennetta hallitaan myds saatelemalld osingonjaon maarad, hankkimalla omia osakkeita, laskemalla liikkeeseen
uusia osakkeita tai myymalla omaisuuseria velkojen véhentdmiseksi. YIT seuraa padomarakennetta
omavaraisuusasteen perusteella. Hallituksen asettama strateginen tavoite YIT Konsernin omavaraisuusasteelle on
40 prosenttia (POC).
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Keskeiset tilinpaatdksen laatimisperiaatteet

Tilinp&atosta ja osavuosikatsauksia laatiessaan yhtién johdon on tehtavé arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
tilinpaatoksissa, osavuosikatsauksissa ja niiden liitetiedoissa esitettyihin lukuihin. Arvioita ja oletuksia
tarkastellaan jatkuvasti ja ne perustuvat aiempaan kokemukseen ja muihin tekijoihin kuten tulevaisuuteen
kohdistuviin ja vallitsevassa tilanteessa perusteltuina pidettyihin odotuksiin. Luvut ja niiden kirjauspaiva voisivat
kuitenkin poiketa arvioiduista, mikéli kaytettaisiin erilaista arviointia tai huomioitaisiin eri epavarmuustekijoita.
YIT:n nakemyksen mukaan jaljempéana esitetyt tilinpaatdksen laadintaperiaatteet ovat ne, jotka voivat
merkittdvimmin vaikuttaa yhtion raportoituun tulokseen niiden taustalla olevien arvioiden vuoksi. Kattavampi
selvitys YIT:n soveltamista tilinp&atoksen laadintaperiaatteista siséltyy tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla
siséllytettyihin YIT:n tilintarkastettuihin tilinpa&tdksiin 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta
tilikausilta.

Keskeiset kirjanpidolliset arviot ja harkintaan perustuvat ratkaisut

Tilinp&atoksen laatiminen IFRS-standardien mukaisesti edellyttdd konsernin johdolta tiettyjen arvioiden tekemista
ja harkintaa laatimisperiaatteiden soveltamisessa. Tehdyt arviot ja oletukset vaikuttavat tilinpdatoksen taseen
varojen, velkojen ja ehdollisten velkojen sekd raportointikauden tuottojen ja kulujen maardan. Tosiasialliset
lopputulokset voivat poiketa arvioiduista. Seuraavassa kasitelladn tilinpaatokseen siséltyvid keskeisié
kirjanpidollisia arvioita ja oletuksia:

Liikearvon arvioitu arvonalentuminen

Liikearvot testataan vuosittain mahdollisen arvonalentumisen varalta tdhén Sulautumisesitteeseen viittaamalla
siséllytetyn YIT:n tilintarkastetun konsernitilinpdatoksen 31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta liitetiedossa 13
kuvatun periaatteen mukaisesti. Rahavirtaa tuottavien yksikkojen kerrytettdvissa olevat rahamaérat perustuvat
kayttdarvolaskelmiin. Kéyttdarvolaskelmien rahavirrat perustuvat johdon parhaaseen ndkemykseen tulos- ja
markkinakehityksesta.

Testauksessa kerrytettavissé olevat rahaméaarid on arvioitu suhteessa eri ajanjaksoihin ja laskelmien herkkyytté on
analysoitu mm. diskonttauskoron, kannattavuuden ja jadnndsarvojen kasvutekijdn muutoksien osalta. Konsernin
liikearvojen maéra 31.12.2016 on 8,1 miljoonaa euroa.

Pitkaaikaisten osatuloutettavien sopimusten tuloutus

Pitk&aikaisten palvelusopimusten ja rakentamissopimusten tuloutukseen siséltyvistd arvioista johtuen,
tilikausittain esitetty osatuloutettu liikevaihto ja tulos vastaavat vain harvoin lopullisen kokonaistuloksen tasaista
jakautumista projektin ajalle. Kun tuloutus perustuu osatuloutukseen, hankkeiden lopputulosta arvioidaan
sadannollisesti ja luotettavasti. Hankkeiden kokonaistuloksen laskenta siséltdd arvioita sek& hankkeen
loppuunsaattamiseksi tarvittavien kokonaiskustannusten ettd myyntihintojen kehittymisestd. Mikali arviot
pitk&aikaishankkeen lopputulemasta muuttuvat, tuloutettua myyntié ja voittoa muutetaan silla raportointikaudella,
jona muutos on ensi kertaa tiedossa ja arvioitavissa. Kun on todennékdista, ettd hankkeen valmiiksi saamiseen
tarvittavat kokonaismenot ylittdvét hankkeesta saatavat kokonaistulot, odotettavissa oleva tappio kirjataan kuluksi
valittdmasti. Pitkaaikaisten palvelusopimusten ja rakentamissopimusten osatuloutettu liikevaihto vuonna 2016 oli
15239 miljoonaa euroa. Se on 91 prosenttia konsernin liikevaihdosta (katso lisdtietoja t&hén
Sulautumisesitteeseen  viittaamalla  sisdllytetyn ~ 31.12.2016  péattyneeltd  tilikaudelta  laaditun
konsernitilinpdtoksen liitetiedosta 3).

Tuloverot

Konserni on tuloverotuksen kohteena useassa eri maassa. Tuloverojen kokonaismdaéaran arvioiminen koko
konsernin tasolla edellyttdd merkittdvad harkintaa, joten lopullisen veron maéraén liittyy epdvarmuutta. Ennen
netottamista laskennalliset verosaamiset 31.12.2016 olivat 55,8 miljoonaa euroa ja laskennalliset verovelat 19,2
miljoonaa euroa (katso lisdtietoja tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisallytetyn 31.12.2016 péaattyneeltd
tilikaudelta laaditun konsernitilinpaattksen liitetiedosta 17).
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Varaukset

Varausten kirjaamiseen liittyy arvioita todenndkdisyyteen ja maaraén liittyen. Tappiollisista sopimuksista kirjataan
varaus, kun velvoitteiden tayttdmiseksi vaadittavat valttamattdmat menot ylittavat sopimuksesta saatavat hyddyt.
Takuuvarauksen ja Suomessa rakennusalan 10-vuotisvastuuvarauksen suuruus perustuu kokemusperéiseen tietoon
naiden vastuiden toteutumisesta. Varaukset yhteensa 31.12.2016 olivat 76,4 miljoonaa euroa (katso lisatietoja
tdhadn  Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyn 31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta laaditun
konsernitilinpaatoksen liitetiedosta 23).

Elake-etuudet

Elédkevelvoitteiden nykyarvo riippuu useista eri vakuutusmatemaattisista tekijoistd sekd kaytetystd
diskonttokorosta. Oletusten ja diskonttokoron muutokset vaikuttavat eldkevelvoitteiden kirjanpitoarvoon.
Diskonttauskorkona on kéytetty yritysten liikkeeseen laskemien korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen
markkinatuottoa tai valtion velkasitoumusten korkoa sille valuutalle, jossa etuudet toteutuvat. Kéytetty viitekoron
maturiteetti vastaa olennaisilta osin laskettavan eldkevastuun maturiteettia. Muut oletukset perustuvat
vakuutusmatemaattisiin tilastoihin seké vallitseviin markkinaolosuhteisiin. Etuuspohjaisina késiteltyjen Suomen
lisdeldkevakuutusten velvoitteiden méaard 31.12.2016 oli 2,1 miljoonaa euroa (katso lisdtietoja téhan
Sulautumisesitteeseen  viittaamalla  sisallytetyn ~ 31.12.2016  péaattyneeltd  tilikaudelta  laaditun
konsernitilinpdatoksen liitetiedosta 22).

Vaihto-omaisuus

Konserni arvioi tilinpaatoshetkelld vaihto-omaisuuden mahdollista epékuranttiutta parhaan arvionsa mukaisesti.
Arviot perustuvat jatkuvaan ja systemaattiseen seurantaan. Tonttivaranto arvostetaan hankintamenoon ja arvoa
pienennetdan, mikali arvioidaan, ettd tontille rakennettava kohde myyd&an tontin hinnan ja rakennuskustannusten
summaa alhaisempaan hintaan. Johto on arvioinut tuottotasoja 3—4 vuoden ennusteperiodin ajalle. Keskenerdisen
tyon arvo 31.12.2016 oli 899,9 miljoonaa euroa, valmiiden kohteiden arvo 171,9 miljoonaa euroa ja tonttivarannon
arvo 620,7 miljoonaa euroa (katso lisatietoja tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyn 31.12.2016
paattyneelté tilikaudelta laaditun konsernitilinpaatoksen liitetiedosta 18).

Myyntisaamiset

Konserni kirjaa luottotappion tai luottotappiovarauksen saamisista, joista ei todenndkdisesti saada suoritusta.
Luottotappioksi kirjaamisessa sovelletaan konsernin myyntisaamisten arvostusperiaatetta ja kirjauksiin sisaltyy
arviointia ja harkintaa. Arvio perustuu aikaisemmin toteutuneisiin luottotappioihin, luotonvalvonnan
kokemukseen, asiakaskohtaisiin selvityksiin seka taloudellisiin olosuhteisiin arviointihetkella. Myyntisaamisten
tasearvo 31.12.2016 oli 114,2 miljoonaa euroa (katso lisatietoja tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla
sisallytetyn 31.12.2016 paattyneelt tilikaudelta laaditun konsernitilinpaatdksen liitetiedoista 16 ja 19).

Uudet standardit ja tulkinnat

YIT ei ole vield soveltanut seuraavia uusia ja muutettuja standardeja ja tulkintoja, jotka on jo julkistettu, mutta
jotka tulevat voimaan myéhemmin:

o “IFRS 9 — Rahoitusinstrumentit” ja siihen liittyvat muutokset useaan muuhun standardiin, voimaantulo
1.1.2018;

e “IFRS 15 — Myyntituotot asiakassopimuksista” ja siihen liittyvéit muutokset useaan muuhun standardiin,
voimaantulo 1.1.2018; ja

e “IFRS 16 — Vuokrasopimukset” ja siihen liittyvét muutokset useaan muuhun standardiin, voimaantulo
1.1.2019.

YIT aikoo soveltaa edell& mainittuja standardeja niiden voimaantulopéivénd. Lisétietoja uusista ja uudistetuista
standardeista on esitetty tdhan Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyn 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta
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laaditun YIT:n tilintarkastetun konsernitilinpd4toksen liitetiedossa 1 sekd YIT:n tilintarkastamattoman
puolivuosikatsauksen 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta liitetiedossa 1.1.

YIT:n hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat
Yleista

Osakeyhtidlain ja YIT:n yhtiojarjestyksen mukaisesti YIT:n hallinto ja johto on jaettu osakkeenomistajien,
hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. YIT:n toiminnan johtamisessa toimitusjohtajaa avustaa johtoryhma.

Osakkeenomistajat osallistuvat YIT:n valvontaan ja hallintoon yhtidkokouksissa tehtdvien paatdsten kautta.
Yhtiokokous kokoontuu yleensa hallituksen kutsusta. Taman lisaksi yhtiokokous on pidettavd, mikali YIT:n
tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka edustavat vahintdan yhtd kymmenesosaa kaikista YIT:n liikkeeseen
lasketuista osakkeista, Kirjallisesti vaativat yhtiokokouksen koollekutsumista.

Hallituksen jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhman tydosoite on c/o YIT Oyj, Panuntie 11, 00620 Helsinki.

Kulloinkin voimassa olevien lakien, Nasdag Helsingin sédéntdjen ja yhtidjarjestyksen liséksi YIT:n hallinnossa
noudatetaan ilman poikkeuksia Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n julkaisemaa Suomen listayhtididen
hallinnointikoodia 2015 (Corporate Governance Code).

Itsendiseen arviointiin perustuen kaikki YI1T:n hallituksen jasenet ovat YIT:sta riippumattomia. Liséksi kaikKi
hallituksen jasenet ovat riippumattomia YIT:n merkittavistd osakkeenomistajista.

Hallitus

Varsinainen yhtiokokous valitsee vuosittain YIT:n hallituksen, johon kuuluu YIT:n yhtidjarjestyksen mukaan
puheenjohtaja, varapuheenjohtaja sekd vahintdan kolme (3) ja enintdan viisi (5) varsinaista jasentd. Hallituksen
jasenten toimikausi péattyy vaalia seuraavan ensimmadisen varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Hallitus vastaa YIT:n hallinnosta sek& YIT:n toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisestd ja siit4, ettd YIT:n
kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus p&attdd YIT:td koskevista
laajakantoisista ja periaatteellisesti merkittavista asioista. Hallituksen tehtdvanad on ohjata YIT:n toimintaa niin,
etté se tuottaa pitkalld aikavalilla mahdollisimman suuren lisdarvon YIT:hen sijoitetulle pddomalle.

YIT:n hallitus nimittdd toimitusjohtajan ja paattaa tdman palkitsemisesta seké toimisuhteen ehdoista, jotka on
maéaritelty Kkirjallisessa toimisopimuksessa. Hallitus myds vahvistaa toimintaa ohjaavat arvot, konsernin strategian
ja toimintapolitiikat seka seuraa niiden toteuttamista ja ajankohtaisuutta. Lisaksi hallitus varmistaa, ettd YIT:ssa
on toimiva sisdinen valvontajarjestelma, konsernin sisdiset riskienhallinnan periaatteet on madritelty ja
liiketoiminnan kannalta keskeiset riskit tunnistetaan ja niitd valvotaan suunnitelmallisesti. Hallitus hyvaksyy
sisdisen tarkastuksen toimintaohjeen ja vuosittaisen tarkastussuunnitelman seka arvioi sisdisen tarkastuksen
toimivuutta.

Hallituksen kokouksiin osallistuvat YIT:n toimitusjohtaja asioiden esittelijané seka hallituksen sihteerind toimiva
lakiasiainjohtaja. Muut YIT:n johtoryhmén jasenet ja muu johto osallistuvat kokouksiin tarvittaessa.

YIT:n varsinaisessa yhtiokokouksessa 16.3.2017 vahvistettiin, ettd YIT:n hallitukseen kuuluu puheenjohtaja,
varapuheenjohtaja ja nelja jasentd. Hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Matti Vuoria, varapuheenjohtajaksi
Juhani Pitk&koski ja jaseniksi Satu Huber, Erkki Jarvinen, Inka Mero ja Tiina Tuomela. Vuonna 2016 YIT:n
hallitus kokoontui 12 kertaa.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty YIT:n hallituksen jasenet tdmén Sulautumisesitteen paivamaarana.

Nimi Syntymavuosi Asema Hallituksessa vuodesta
Matti Vuoria 1951 Hallituksen puheenjohtaja 2016
Satu Huber 1958 Hallituksen jasen 2009
Erkki Jarvinen 1960 Hallituksen jasen 2013
Inka Mero 1976 Hallituksen jasen 2016
Juhani Pitkakoski 1958 Hallituksen jasen 2014
Tiina Tuomela 1966 Hallituksen jasen 2017

Matti Vuoria on YIT:n hallituksen seka henkiléstévaliokunnan puheenjohtaja vuodesta 2016 alkaen. Vuoria on
muun muassa Svenska Handelsbankenin Suomen aluepankin hallituksen puheenjohtaja ja Cleantech Invest Oyj:n,
Wihuri Oy:n, Wihuri Packaging Oy:n hallitusten jasen. Vuoria on toiminut vuosina 2004-2013 Keskindinen
tydeldkevakuutusyhtid Varman toimitusjohtajana, vuosina 1998-2003 Fortum Qyj:n hallituksen paatoimisena
puheenjohtajana ja vuosina 1992-1998 Kauppa- ja teollisuusministerion kansliapdallikkéna. Han on
koulutukseltaan oikeustieteen ja humanististen tieteiden kandidaatti. H&n on riippumaton YIT:std ja sen
merkittavista osakkeenomistajista.

Juhani Pitkékoski on ollut YIT:n hallituksen varapuheenjohtaja vuodesta 2016 alkaen ja hallituksen sekd YIT:n
tarkastusvaliokunnan jasen vuodesta 2014 alkaen. Pitk&koski on toiminut Caverion Oyj:n Teollisuuden
ratkaisut -divisioonan johtajana vuosina 2015-2017. H&n on aiemmin toiminut Caverion Oyj:n yrityskaupoista
vastaavana johtajana vuosina 2014-2015 ja toimitusjohtajana vuosina 2013-2014. Pitkékoski on lisaksi toiminut
YIT Oyj:n toimitusjohtajana vuosina 2008-2013 ja ollut YIT Konsernin palveluksessa eri tehtévissé vuosina
1991-2008. Han on koulutukseltaan oikeustieteen kandidaatti. H&n on riippumaton Y IT:std seka sen merkittavista
osakkeenomistajista.

Satu Huber on ollut YIT:n hallituksen jasen vuodesta 2009 alkaen ja YIT:n henkildstévaliokunnan jasen vuodesta
2017 alkaen. Huber toimii talla hetkelld Keskindinen Tyo6eldkevakuutusyhtié Elon toimitusjohtajana seké
Finanssiala ry:n, Ahlsell AB:n, Eldketurvakeskuksen, Tyoeldkevakuuttajat TELAN, Elinkeinoeldmén valtuuskunta
EVAnN ja Elinkeinoeldmén tutkimuslaitos ETLAN hallitusten jasenend. Liséksi hédn on Helsingin seudun
kauppakamarin ja Keskuskauppakamarin valtuuskuntien, Strategic Committee of Agence France Tresorin,
Trilateral Commissionin ja Hanken Centre for Corporate Governance Advisory Boardin jésen ja Suomen
Kulttuurirahaston hallintoneuvoston jasen. Huber on aiemmin toiminut Keskindinen Ty6el&kevakuutusyhtié Elon
varatoimitusjohtajana vuosina 2014-2015, Keskindinen El&kevakuutusyhtié LahiTapiolan toimitusjohtajana
vuosina 2008-2013, Finanssialan Keskusliiton toimitusjohtajana vuosina 2006-2008 ja Valtiokonttorin Rahoitus-
toimialan johtajana vuosina 1997-2006. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on riippumaton
YIT:std ja sen merkittévista osakkeenomistajista.

Erkki Jarvinen on ollut YIT:n hallituksen jadsen vuodesta 2013 alkaen sekd YIT:n tarkastusvaliokunnan
puheenjohtaja vuodesta 2016 alkaen. Hén toimii talla hetkelld Tikkurila Oyj:n toimitusjohtajana ja liséksi
Vériteollisuusyhdistys ry:n hallituksen puheenjohtajana, Snellman AB:n hallituksen varapuheenjohtajana,
Elinkeinoelaman keskusliiton Uudenmaan aluejohtokunnan jésenend ja East Office of Finnish Industries Ltd:n,
Kemianteollisuus ry:n, Mainostajien liiton, Helsingin seudun kauppakamarin ja Taloudellinen tiedotustoimisto
ry:n hallitusten jasenend. Jérvinen on ollut Rautakirja Oy:n toimitusjohtaja vuosina 2001-2008 ja
kioskidivisioonan toimialajohtaja vuosina 1997-2001. H&n on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on
riippumaton YIT:sté ja sen merkittavista osakkeenomistajista.

Inka Mero on ollut YIT:n hallituksen ja henkilostévaliokunnan jésen vuodesta 2016 alkaen. H&n on Pivot5 Oy:n
perustajajésen ja hallituksen puheenjohtaja ja KoppiCatch Oy:n perustajajasen ja puheenjohtaja. Lisaksi Mero
toimii Fiskars Oyj:n ja Nokian Renkaat Oyj:n hallitusten jasenend. Han on aiemmin toiminut Playforia Oy:n
toimitusjohtajana vuosina 2006-2008, Nokia Oyj:n johtajana vuosina 2005-2006, Digia Oyj:n myynti- ja
markkinointijohtajana vuosina 2001-2005 ja Sonera Oyj:n liiketoiminnan kehitys- ja investointipaallikkona
vuosina 1996-2001. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. H&n on riippumaton YIT:std ja sen
merkittavistad osakkeenomistajista.

Tiina Tuomela on ollut YIT:n hallituksen ja tarkastusvaliokunnan jasen vuodesta 2017 alkaen. Tuomela toimii

talla hetkelld Fortumin Generation -divisioonan johtajana. Lis&ksi han on Teollisuuden Voima Oyj:n, Kemijoki
Oy:n sekd useiden Fortum-konserniin kuuluvien yhtididen hallitusten jasen. Tuomela on aiemmin toiminut Fortum
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Oyj:n Nuclear and Thermal Power -divisioonan johtajana vuosina 2014-2016, Fortum Power and Heat Oy:n
Power-liiketoimintayksikon talousjohtajana vuosina 2009-2014, Fortum Power and Heat Oy:n Generation-
liiketoimintayksikdn taloudesta ja tukitoiminnoista vastaavana johtajana vuosina 2005-2009 ja lisaksi useissa
johto- ja paallikk6tehtavissa Fortumilla (business control, investoinnit, strategia) vuosina 1990-2005. Han on
koulutukseltaan diplomi-insindéri ja on my6s suorittanut MBA-tutkinnon. Han on riippumaton YIT:std ja sen
merkittavistd osakkeenomistajista.

Hallituksen valiokunnat

Yleista
Hallituksella on kaksi valiokuntaa: henkildstévaliokunta ja tarkastusvaliokunta.

Hallitus valitsee valiokuntien jdsenet ja puheenjohtajat keskuudestaan yhtidkokouksen jélkeisessa
jarjestaytymiskokouksessaan. Valiokunnat avustavat hallitusta valmistelemalla ja laatimalla kasittelemistédén
asioista ehdotuksia ja suosituksia hallituksen pééatettavaksi. Valiokunnilla on Kirjalliset tydjarjestyksensd, jotka
hallitus vahvistaa. Valiokunnat raportoivat hallitukselle kasittelemistddn asioista ja niiden vaatimista
toimenpiteistd saannollisesti aina valiokunnan kokousta seuraavassa hallituksen kokouksessa.

Henkildstovaliokunta

Henkilostovaliokunnan tehtdvdnd on avustaa hallitusta konsernin avainhenkildiden nimittdmiseen ja
palkitsemiseen liittyvissa asioissa. Henkildstovaliokunta muun muassa valmistelee ehdotukset konsernin
yrityskulttuurin = ja  henkildstopolitiikan  kehittdmisestd, palkkaus- ja  kannustinjérjestelmistd  sekd
tulospalkkiosaanndistd ja johdon tulospalkkioista. Lisaksi valiokunnan valmisteltavaksi kuuluvat kykyjen
tunnistaminen, avainhenkildston kehittdminen seké johdon seuraajasuunnittelu.

Valiokunta kokoontuu tarvittaessa ja puheenjohtajan kutsusta. Siihen kuuluu 3-5 jésentd, jotka tuntevat konsernin
liiketoiminnan ja toimialojen liséksi henkilostd- ja palkitsemisasioita. Henkiléstovaliokunnan jasenistd
enemmiston on oltava YIT:sté riippumattomia. Toimitusjohtaja tai Y1T:n muuhun johtoon kuuluva henkil® ei voi
olla henkildstdvaliokunnan jasen.

Té&mén Sulautumisesitteen paivdmaarana henkilostévaliokuntaan kuului Matti Vuoria (puheenjohtaja) Satu Huber
ja Inka Mero. Valiokunnan sihteerind toimii konsernin henkildstojohtaja.

Tarkastusvaliokunta

Tarkastusvaliokunta avustaa hallitusta konsernin laskenta- ja raportointiprosessien valvonnassa. Sen tehtédvéana on
muun muassa valvoa YIT:n taloudellista raportointiprosessia, sisdisen valvonnan, sisdisen tarkastuksen ja
riskienhallintajarjestelmien tehokkuutta sekd arvioida tilintarkastusta. Valiokunta valmistelee osaltaan konsernin
rahoituspolitiikan, rahoitussuunnitelman sekd rahoitusjérjestelyt. Valiokunta muun muassa Kkasittelee
tilinpaatoksen ja osavuosikatsaukset sekd seuraa tilintarkastusta. Se arvioi lakien ja madrdysten noudattamista ja
seuraa konsernin taloudellista tilannetta.

Valiokunta kokoontuu viisi kertaa vuodessa ja tarvittaessa useamminkin. Siihen kuuluu kolme jasentd, joista
enemmistén tulee olla YIT:st4 riippumattomia. Liséksi véhintddn yhden valiokunnan jésenistd tulee olla
riippumaton merkittavistd osakkeenomistajista. Tarkastusvaliokunnan jasenilld tulee olla YIT Konsernin
liiketoiminnan ja sen toimialojen hyvé tuntemus seké valiokunnan tehtévéalueen edellyttdma pétevyys. Vahintaan
yhdelld valiokunnan jasenelld tulee olla laskentatoimen, kirjanpidon tai tilintarkastuksen asiantuntemusta.

Tamén Sulautumisesitteen paivdmaérand valiokuntaan kuului Erkki Jarvinen (puheenjohtaja), Juhani Pitkakoski
ja Tiina Tuomela. Tarkastusvaliokunnan sihteerind toimii konsernin lakiasiainjohtaja.
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Osakkeenomistajien nimitystoimikunta

YIT Oyj:n varsinainen yhtiokokous pééatti 15.3.2016 perustaa YIT:lle osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
valmistelemaan hallituksen jasenten valintaa ja palkitsemista koskevia ehdotuksia yhtiékokoukselle. Yhtiékokous
my0s vahvisti nimitystoimikunnalle tydjarjestyksen.

Osakkeenomistajien nimitystoimikunta on YIT:n osakkeenomistajien tai osakkeenomistajien edustajien toimielin,
jonka tehtavana on hallituksen monimuotoisuusperiaatteiden mukaisesti vuosittain valmistella hallituksen jasenten
valintaa ja palkitsemista koskevat ehdotukset varsinaiselle yhtiokokoukselle ja tarvittaessa yliméaaraiselle
yhtidkokoukselle. Toimikunnan péatehtdvana on varmistaa, ettd hallituksella ja sen jasenilla on YIT:n tarpeita
vastaava riittdva asiantuntemus, osaaminen ja kokemus sekd valmistella tat4 varten yhtiokokoukselle perustellut
hallituksen jasenten valintaan ja palkitsemiseen liittyvat ehdotukset.

Toimikunta koostuu YIT:n kolmesta suurimmasta osakkeenomistajasta tai naiden osakkeenomistajien nimedmista
edustajista. Osakkeenomistajia edustavien jasenten nimeamisoikeus on niilla kolmella osakkeenomistajalla, jotka
on rekisterdity elokuun viimeisend arkipdivana varsinaista yhtiokokousta edeltdvana vuonna Euroclear Finlandin
pitdmaén tai muualla pidettdvadn YIT:n osakasluetteloon ja joiden osuus tdmén osakasluettelon mukaan YIT:n
kaikkien osakkeiden tuottamista &&nist& on suurin.

Toimikunta on perustettu toimimaan toistaiseksi. Toimikunnan jasenten toimikausi paattyy vuosittain uusien
toimikunnan jasenten nimitykseen.

Toimikunnan on toimitettava ehdotuksensa YIT:n hallitukselle vuosittain viimeistadn tammikuun viimeisena
arkipdivand ennen seuraavaa varsinaista yhtiokokousta.

Toimikunnan ehdotukset julkaistaan porssitiedotteella ja siséllytetddn yhtiékokouskutsuun. Toimikunta myds
esittad ja perustelee ehdotuksensa seka antaa toiminnastaan selvityksen varsinaiselle yhtiokokoukselle.

Toimitusjohtaja

Toimitusjohtaja vastaa YIT:n péivittaisten toimintojen johtamisesta ja valvonnasta osakeyhtidlain, YIT:n
hallinnointijarjestelman sek& hallitukselta saamiensa valtuuksien ja ohjeistusten mukaisesti. Toimitusjohtaja
huolehtii konsernitasolla strategisesti merkittavien toimenpiteiden valmistelemisesta seka hallituksen paattamien
toimenpiteiden taytantdénpanosta. Liséksi toimitusjohtaja huolehtii siité, ettd YIT:n johtamisresurssit ovat riittavat
ja ettd YIT:n hallinto toimii asianmukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa myds siitd, ettd YIT:n kirjanpito on lain
mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jérjestetty.

Johtoryhma

YIT Konsernin johtoryhmd on ylin operatiivinen paatoksentekijd, joka vastaa resurssien kohdistamisesta
toimialoille. Johtoryhmé vastaa myos toimialojen tuloksen arvioinnista.

Toimitusjohtaja ja muut hallituksen nimittdmat jasenet muodostavat konsernin johtoryhmén. Toimitusjohtaja
nimittdd johtoryhmén sihteerin. S&&nndllisesti, noin kerran kuukaudessa kokoontuva johtoryhmd avustaa
toimitusjohtajaa toiminnan suunnittelussa ja operatiivisessa johtamisessa sekd valmistelee hallituksessa
kasiteltavia asioita. Johtoryhma valmistelee mm. konsernin strategista suunnittelua ja vuosisuunnittelua, valvoo
suunnitelmien toteutumista ja taloudellista raportointia sekd valmistelee merkittavida investointeja ja
yrityskauppoja. Konsernin siséisen yhteistoiminnan kehittdminen ja yhteisten kehityshankkeiden edistdminen
kuuluvat johtoryhmén Kkeskeisiin tehtdviin. Johtoryhmén tekemistd paatoksistd vastaa toimitusjohtaja.
Johtoryhmdn jasenten tehtdvand on toteuttaa paatokset omalla vastuualueellaan.
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Alla olevassa taulukossa on esitetty YIT:n johtoryhmén jasenet tdméan Sulautumisesitteen paivamaérana.

Aloittamisvuosi

Nimi Syntymavuosi  Asema johtoryhmassa
Kari Kauniskangas 1974 Toimitusjohtaja 2013t
Tero Kiviniemi 1971 Varatoimitusjohtaja; toimitilat ja infra -toimialan johtaja 2009
Teemu Helppolainen 1962 Asuminen Vendja -toimialan johtaja 2013
Antti Inkil 1969 Asuminen Suomi ja CEE -toimialan johtaja 2015
Juha Kostiainen 1965 Johtaja, kestava kaupunkikehitys 2016
Esa Neuvonen 1967 Talousjohtaja 2016
Juhani Nummi 1967 Kehitysjohtaja 2013
Pii Raulo 1967 Henkil6stdjohtaja 2011

! Toimitusjohtaja vuodesta 2013 ja YIT:n johtoryhmén jasenena vuodesta 2008.

Kari Kauniskangas on toiminut YIT:n johtoryhmén jasenena vuodesta 2008, ja hanet on nimetty YIT Oyj:n
toimitusjohtajaksi vuodesta 2013 alkaen. Kauniskangas toimii talla hetkelld YIT Rakennus Oy:n toimitusjohtajana
sekd SVKK:n ja East Office of Finnish industriesin hallitusten jasenend. H&n on aiemmin toiminut YIT Oyj:n
varatoimitusjohtajana vuosina 2008-2013, YIT Rakennus Oy:n Kansainvéliset rakentamispalvelut -toimialan
johtajana vuosina 2008-2013, Toimitilat -liiketoimintaryhman johtajana vuosina 2005-2007, Talonrakennus
Oulun aluejohtajana vuosina 2001-2005 ja liséksi YIT Rakennus Oy:n palveluksessa eri tehtavissé vuosina 1997—
2000. Hén on koulutukseltaan diplomi-insinddri ja kauppatieteiden kandidaatti.

Tero Kiviniemi on toiminut YIT:n johtoryhmén jésenend vuodesta 2009, varatoimitusjohtajana vuodesta 2013
alkaen ja Toimitilat ja infra -toimialan johtajana vuodesta 2014 alkaen. Kiviniemi toimii talla hetkelld Keskindinen
Elédkevakuutusyhtié Eteran hallituksen puheenjohtajana, Rakennusteollisuus RT ry:n vaalivaliokunnan
puheenjohtajana ja Rakennuspoolin puheenjohtajana. Lisaksi hén toimii Teollisuuden ja Tydnantajain keskusliitto
(TT) -saation hallituksen jasenend ja Elinkeinoelaman keskusliitto EK:n vaalivaliokunnan jasenend. Kiviniemi on
aiemmin ollut YIT Rakennus Oy:n Suomen rakentamispalvelut -toimialan johtaja vuosina 2009-2013,
Infrapalvelut liiketoimintaryhman  johtaja vuosina 2008-2009, Rakennustekniset ja  alueelliset
infrapalvelut -yksikon johtaja vuosina 2005-2008 ja YIT Rakennus Oy:n palveluksessa eri tehtévissé vuosina
1996-2005. Han on koulutukseltaan diplomi-insindéri ja on myds suorittanut Executive MBA-tutkinnon.

Teemu Helppolainen on toiminut YIT:n johtoryhmén jasenend vuodesta 2013 ja Asuminen Vengjé -toimialan
johtaja vuodesta 2015 alkaen. Han toimii talla hetkella Association of European Businessesin varapuheenjohtajana
ja hallituksen j&senend. Helppolainen on aiemmin toiminut YIT Oyj:n Vendja -liiketoiminta-alueen johtajana
vuonna 2014, Kansainvaliset rakentamispalvelut Moskova ja Vendjan alueet -liiketoiminnan johtajana vuosina
2009-2014 ja Moskovan alueen johtajana vuosina 2008—2009. Lisaksi han on ollut Raisio Nutrition Ltd:n Venajan
ja Ukrainan toimintojen johtaja vuosina 2005-2008. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri.

Antti Inkild on ollut YIT:n johtoryhman jasen ja Asuminen Suomi ja CEE -toimialan johtaja vuodesta 2015 alkaen.
Inkila toimii talla hetkella Rakennusteollisuus Uudenmaan piirin hallituksen varajasenend. Inkild on aiemmin
toiminut YIT Rakennus Oy:n palveluksessa Kerrostalot padkaupunkiseutu -yksikén johtajana vuosina 2008-2014,
Asuintalot Uusimaa -yksikdn johtajana wvuonna 2008, Kerrostalot péakaupunkiseutu -yksikon
rakennuttajapaéllikkond vuosina 2006-2008, YIT Kerrostalot padkaupunkiseutu -yksikon tuotantopaallikkéna
vuosina 2002-2006 ja lisdksi YIT Rakennus Qy:n palveluksessa eri tehtévissa vuodesta 1994 lahtien. Han on
koulutukseltaan diplomi-insingori.

Juha Kostiainen on ollut YIT:n johtoryhman jasen ja kestdva kaupunkikehitys -yksikdén johtaja vuodesta 2016
alkaen. Kostiainen toimii talld hetkelld Suomen Akatemian Uusi Energia -ohjelman johtoryhméan jasenend,
Regenero Oy:n hallituksen puheenjohtajana sekd European International Contractorsin, Tyrsky Consulting Oy:n
hallituksen jasenend sekd VTT:n Infrastruktuuri ja julkiset palvelut neuvottelukunnan jasenend. Lisaksi Kostiainen
toimii dosenttina Tampereen yliopistolla (kaupunkiseutujen strateginen kehittdminen). Kostiainen on aiemmin
ollut YIT Oyj:n kaupunkikehityksen ja yhteistydsuhteiden johtaja vuosina 2012-2016, Suomen itsendisyyden
juhlarahasto Sitran viestintd- ja yhteistydsuhdejohtaja vuonna 2012, ohjelmajohtaja vuosina 2009-2011 ja
toimialajohtaja vuonna 2009, YIT Oyj:n viestinta- ja kehitysjohtaja vuosina 2007-2008, kehitysjohtaja vuosina
2005-2007 ja yrityssuunnittelujohtaja vuosina 2003-2005, YIT Rakennus Oy:n kehitysjohtaja vuosina 2001-2003
ja Tampereen kaupungin elinkeinojohtaja vuosina 1997-2001. Han on koulutukseltaan diplomi-insindéri ja
hallintotieteiden tohtori.
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Esa Neuvonen on ollut YIT:n johtoryhmén jasen ja talousjohtaja vuodesta 2016 lahtien. Neuvonen toimii tall4
hetkell& Handelsbankenin Pasilan konttorihallituksen jasenend ja Nordean Suurasiakastoiminnon neuvojakunnan
jasenend. Han on aiemmin toiminut Sato Oyj:n talousjohtajana vuosina 2009-2016, TeliaSoneran
yrityspalveluiden talous- ja liiketoiminnan kehitysjohtajana vuosina 2007-2008, Suomen maayhtion
talousjohtajana vuosina 2005-2006, johtajana Suomen maayhtion talous- ja hallintoyksikssa 2003—-2005, Sonera
Corporationin matkaviestin divisioonan talous- ja hallintojohtajana vuonna 2002. Neuvonen on koulutukseltaan
kauppatieteiden maisteri.

Juhani Nummi on ollut YIT:n johtoryhmén jésen ja kehitysjohtaja vuodesta 2013 l&htien. Nummi on aiemmin
toiminut YIT Rakennus Oy:n Suomen rakentamispalveluiden kehitysjohtajana vuosina 2006-2013 ja
kehityspaallikkdnd vuosina 2003—2006. Lisaksi han on toiminut Proha Oyj/Artemis Finland Oy:n tuotepééllikkona
vuosina 2001-2003. Han on koulutukseltaan diplomi-insindori.

Pii Raulo on ollut YIT:n johtoryhman jasen ja henkildstdjohtaja vuodesta 2011 lahtien. Han toimii talla hetkella
myo6s Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Eteran hallintoneuvoston jasenend. Raulo on aiemmin toiminut YIT
Suomen rakentamispalveluiden henkildstéjohtajana vuosina 2008-2011, henkilostopaallikkond vuosina 2004—
2007 ja McKinsey & Companyn palveluksessa hallintopaéllikkéna vuosina 1997-2004. Han on koulutukseltaan
kauppatieteiden maisteri.

Tietoja hallituksen ja johtoryhmén jéasenista

T&mén Sulautumisesitteen paivamaarana kukaan YIT:n hallituksen tai johtoryhman jasenisté tai toimitusjohtaja ei
ole viiden viime vuoden aikana:

e saanut tuomiota liittyen petoksellisiin rikoksiin tai rikkomuksiin,

o ollut johtavassa asemassa, kuulunut ylimpaan johtoon, ollut hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend
missédn yhtiossd tai ollut kommandiittiyhtion vastuunalaisena yhtidmiehend sen konkurssin,
pesénhoidon tai selvitystilan aikana taikka niitd edeltdvénd aikana, (pois lukien sellaiset selvitystilat, jotka
on toteutettu yhtion purkamiseksi verotuksellisista tai konsernirakenteen yksinkertaistamisesta johtuvista
syista); tai,

o ollut oikeus- tai sééntelyviranomaisten (mukaan lukien ammattialajarjestot) virallisen syytteen tai
méaaradmien seuraamusten kohteena, eik& tuomioistuin ole todennut, ettei kyseinen henkild saa toimia
minkaan yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimien jasenend tai kieltdnyt toimimasta mink&an yhtion
johdossa tai hoitamasta minkaén yhtion liiketoimintaa.

Eturistiriidat

Osakeyhtidlaissa sédadetadn yhtion hallituksen jésenten eturistiriidoista. Osakeyhtiélain 6 luvun 4 §:n mukaan
hallituksen jésen ei saa osallistua hanen ja yhtion vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn. Hallituksen jasen
ei mydskadn saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilén valistd sopimusta koskevan asian kasittelyyn, mikali
hanelld on siitd odotettavissa olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtién edun kanssa. Mitd edell&
séadetddn sopimuksesta, sovelletaan vastaavasti muuhun oikeustoimeen ja oikeudenkéyntiin.

YIT:114 olevan tiedon mukaan hallituksen jasenilla tai puheenjohtajalla, johtoryhmall4 tai toimitusjohtajalla ei ole
eturistiriitoja niiden tehtévien, joita heilld on YIT:ss4, ja heidan yksityisten etujensa tai muiden tehtaviensa valilla.

Hallituksen jésenten, toimitusjohtajan ja johtoryhmén jésenten valilld ei ole perhesuhteita.
Johdon palkkiot
YIT:n yhtiékokous valitsee vuosittain hallituksen jésenet ja pé&attd4 heidan palkkioistaan. Palkkiot maksetaan

kokonaan rahana. YIT:n hallituksen jasenet eivéat kuulu osakepohjaiseen palkkiojarjestelmaan, eivatka he ole
tydsuhteessa YIT:hen.
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Vuoden 2017 varsinainen yhtiékokous paétti hallituksen puheenjohtajan kiintedksi vuosipalkkioksi 79 200 euroa,
varapuheenjohtajalle ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan kiinte&ksi vuosipalkkioksi 60 000 euroa ja
hallituksen jasenten kiintedksi vuosipalkkioksi 46 800 euroa. Vuosipalkkion saamisen ja maksamiseksi paatettiin,
ettd hallituksen jasenet sitoutuvat hankkimaan suoraan yhtiokokouksen paatbkseen perustuen 40 prosentilla
kiintedstd vuosipalkkiostaan YIT:n osakkeita saannellylla markkinalla (Nasdag Helsinki) julkisessa
kaupankaynnissa muodostuvaan hintaan. Osakkeet tulee hankkia kahden viikon kuluessa siita kun osavuosikatsaus
ajalta 1.1-31.3.2017 on julkistettu.

Lisaksi hallituksen jasenille maksetaan 550 euron kokouspalkkio ja hallituksen valiokuntien jasenille maksetaan
550 euron kokouspalkkio valiokunnan kokoukselta. Koti- ja ulkomaanmatkoilta maksetaan paivéarahaa valtion
matkustussadnnén mukaisesti.

Tilikautena 1.1.—31.12.2016 maksettiin yhteens& 331 550 euroa palkkioina hallitukselle.
Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n hallituksen palkkiot. Summat ovat euroja. Jaksolla 1.1.-30.6.2017

hallituksen jasenille on maksettu hallituspalkkio koko hallituskaudelle sek& 2016 valitun hallituksen palkkiot 2017
kohdistuneelle ajalle.

Nimi Toimikausi  1.1.-30.6.2017 2016 2015 2014
Henrik Ehrnrooth 2009-2014 0 0 0 17 600
Reino Hanhinen 1988-2016 0 20100 87 450 84 550
Kim Gran 2008-2016 0 12 050 68 250 64 950
Satu Huber 2009— 61 800 57 800 53 950 55 050
Erkki Jarvinen 2013- 75 000 55 050 55 050 55 600
Inka Mero 2016 61 250 42 800 0 0
Juhani Pitkékoski 2014 78 300 63 850 55 050 42 800
Teuvo Salminen 2001-2009, 2014-2016 0 12 800 55 050 42 800
Matti Vuoria 2016— 101 750 67 100 0 0
Tiina Tuomela 2017— 49 000 0 0 0
Yhteensa 427 100 331550 374 800 363 350

YIT:n hallituksen jasenet eivat kuulu osakepohjaisen kannustinjérjestelman piiriin.

YIT:n toimitusjohtajalle on vahvistettu osakepohjaisen kannustinjérjestelmén myo6td vuoden 2016 tuloksen
perusteella 7 750 osaketta, vuoden 2015 tuloksen perusteella 15 500 osaketta ja vuoden 2014 tuloksen perusteella
12 750 osaketta ja johtoryhmén jésenille (ilman toimitusjohtajaa) vuoden 2016 tuloksen perusteella 25 420
osaketta, vuoden 2015 tuloksen perusteella 47 120 osaketta ja vuoden 2014 tuloksen perusteella 39 780 osaketta.
N&mé& osakkeet ja niihin liittyvd rahabonus (verojen ja veroluonteisten maksujen kattamiseen) luovutetaan ja
maksetaan toimitusjohtajalle ja johtoryhman jéasenille vuosina 2019, 2018 ja 2017 kannustinjarjestelman saantdjen
mukaan luovutusten edellytysten tayttyessa. Kannustinjarjestelmén saantdjen mukaan voidaan my6s luovuttaa
osakkeiden asemesta niiden luovutusajankohdan markkinahintaa vastaava rahaméaara.

Seuraavassa esitetddn johtoryhmaén ja toimitusjohtajan maksuperusteiset palkat, palkkiot ja etuudet esitetyill&
kausilla.

Johtoryhman jasenten maksetut palkat, palkkiot
ja etuudet (ei sisalla toimitusjohtajan palkkaa,

palkkioita ja etuuksia) 1.1.-31.12.
1.1.-30.6.2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton)

(euroa)

Kiinted palkka 784 851 1649 493 1378 258 1159 148
Luontaisedut 35770 77279 69 392 53 345
Tulospalkkiot 168 858 344 288 452 500 229 567
Elékejérjestelyt 139 592 288 511 319 633 242 352
Yhteensa 1129 071 2359571 2219783 1684 412
Osakepohjainen kannustinjarjestelmd, eur 486 712¢ 0 0 0
Ansaitut osakkeet tilikaudelta, kpl 0 25 420 47 120 39780
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Toimitusjohtajan maksettu palkka, palkkiot ja

etuudet 1.1.-31.12.
1.1.-30.6. 2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton)

(euroa)

Kiinted palkka 228 849 456 805 454 258 413 617
Luontaisedut 6 847 13 887 15 307 15 264
Tulospalkkiot 78 979 130170 186 000 118 990
Elékejarjestelyt 49 583 92182 128 353 105 973
Yhteensa 364 258 693 044 783918 653 844
Osakepohjainen kannustinjarjestelmd, eur 205 009! 0 0 0
Ansaitut osakkeet tilikaudelta, kpl 0 7 750 15 500 12 750

 Ansaintavuoden 2014 maksetut osakkeet ja niihin liittyva rahabonus

YIT:n toimitusjohtajalle maksettiin vuoden 2013 heind—joulukuun tuloksen perusteella tulospalkkiota
maaliskuussa 2014 yhteensi 45 238 euroa ja vuoden 2014 tammi—kesdkuun tuloksen perusteella syyskuussa 2014
yhteensd 73 752 euroa.

YIT:n toimitusjohtajalle maksettiin vuoden 2014 heind—joulukuun tuloksen perusteella tulospalkkiota
maaliskuussa 2015 yhteensd 111 000 euroa ja vuoden 2015 tammi—kesékuun tuloksen perusteella syyskuussa 2015
yhteensa 75 000 euroa.

YIT:n toimitusjohtajalle maksettiin vuoden 2015 heind—joulukuun tuloksen perusteella tulospalkkiota
maaliskuussa 2016 yhteensd 71 680 euroa ja vuoden 2016 tammi—kesakuun tuloksen perusteella syyskuussa 2016
yhteensd 58 490 euroa.

Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen toimisopimuksen mukainen eldkeikd on 62 vuotta. Muilta osin
johtoryhman jasenten eldkeika on lakiséateinen. Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen sopimusten mukaan
eldke on 60 prosenttia Suomen elékelakien mukaan lasketusta elékepalkasta. Elakejarjestelma on etuusperusteinen.

Johtoryhmén jésenten sopimusten mukainen irtisanomisaika on kuudesta yhdeks&dn kuukautta. Mikali YIT
irtisanoo sopimuksen, toimitusjohtajalle ja toimitusjohtajan sijaiselle maksetaan lisaksi 12 kuukauden palkkaa
vastaava erillinen korvaus. Tilinpaatoshetkelld 31.12.2016 arvioitu irtisanomiskorvausten enimméaismaaré oli 1,9
miljoonaa euroa.

Sulautumiseen liittyva palkitseminen

Edelld kuvattujen johdon palkkojen ja palkkioiden lisédksi YIT:n toimitusjohtajalla on valtuus paattaa
tapauskohtaisesti mahdollisista Sulautumisen yhteydessd maksettavista kohtuullisista ero- tai muista
erilliskorvauksista tavanomaisin periaattein ja ehdoin.

Johdon omistukset

YIT:n hallituksen jasenet ja toimitusjohtaja omistivat 22.8.2017 yhteensd 164 105 YIT:n osaketta, mika vastasi
noin 0,13 prosenttia YIT:n osakkeista ja niiden tuottamasta danimaarésta. Osakemadrat sisaltavat henkildiden omat

sekd heidan lahipiirinsd ja maardysvaltayhteistdidensa omistukset.

Seuraavassa taulukossa esitetddn YIT:n hallituksen ja johtoryhman j&senten omistamien YIT:n osakkeiden
lukumadra 22.8.2017.

Asema Osakkeet
Matti Vuoria Hallituksen puheenjohtaja 4 345
Satu Huber Hallituksen jasen 7 567
Erkki Jarvinen Hallituksen jasen 3291
Inka Mero Hallituksen jasen 2 567
Juhani Pitkékoski Hallituksen varapuheenjohtaja 53391
Tiina Tuomela Hallituksen jésen 2 567
Kari Kauniskangas Toimitusjohtaja 30374
Tero Kiviniemi Varatoimitusjohtaja, Toimitilat ja infra -toimialan johtaja 18 852
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Teemu Helppolainen® Asuminen Vengja -toimialan johtaja 13875

Antti Inkila Asuminen Suomi ja CEE -toimialan johtaja 6 777
Juha Kostiainen Johtaja, kestava kaupunkikehitys 1020
Esa Neuvonen Talousjohtaja 0
Juhani Nummi Kehitysjohtaja 8119
Pii Raulo Henkildstojohtaja 11 360

1 Maardysvaltayhteisojen kautta 2 600.

Kannustinjarjestelmat

Tulospalkkiot

Lyhyen aikavalin palkitsemisen perustana on kiinted peruspalkka, mink& lisdksi suurin osa konsernin
toimihenkil6ista kuuluu tulospalkkiojarjestelmén piiriin. Hallitus vahvistaa puolivuosittain tulospalkkiosaannot,
joiden mukaan palkkiot maksetaan. Tulospalkkion suuruus riippuu henkil6kohtaisten tulostavoitteiden
toteutumisen ohella koko konsernin ja yksikén taloudellisesta tuloksesta ja kannattavuus-, kasvu- ja
kehittdmistavoitteiden toteutumisesta. Tulosjohtamisjérjestelmé&an kuuluvat oleellisena osana tulos- ja
kehityskeskustelut. Niissd sovitaan avaintulostavoitteet ja niiden painoarvot sekd kayd&an lapi sovittujen
avaintulostavoitteiden toteutuminen. Henkilokohtaiseen tulospalkkioon vaikuttavat keskeiset periaatteet ja
tuloskauden tavoitteet tdsmennetdén liiketoimintaryhmé- ja yksikkotasolla. Toimitusjohtajan ja johtoryhmén
vuosittainen tulospalkkio voi olla korkeintaan 50-60 prosenttia kunkin vuosittaisesta verotettavasta palkastaan
ennen tulospalkkiota. Muita rahallisia palkitsemiskeinoja ovat mm. palvelusvuosien karttumisen myotéa
maksettavat maaravuosipalkkiot.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelméat

YIT:n kannustinjérjestelmassé ansaintajaksoja ovat vuodet 2014, 2015 ja 2016. Mahdollinen palkkio maaraytyy
YIT:n hallituksen vuosittain kullekin ansaintajaksolle paattdmien mittareiden ja niille asetettujen tavoitetasojen
perusteella. Jarjestelman keskeisend mittarina on sijoitetun pddoman tuotto. Tdmén rinnalle on vuodelle 2014
asetettu konsernin kassavirtaan, vuodelle 2015 konsernin nettovelkaan liittyva tavoite ja vuodelle 2016
osakekohtaiseen tulokseen (EPS) liittyva tavoite. YIT:n hallitus péattdd kullekin ansaintajaksolle myds
palkitsemisjérjestelman piiriin kuuluvat noin 200 avainhenkildd YIT:n eri toimintamaista. Sama avainhenkild ei
kolmen vuoden ohjelmassa automaattisesti kuulu ohjelman piiriin  kaikkina ansaintajaksoina.
Kannustinjérjestelméssé voidaan vuosilta 2014 ja 2015 antaa enintddn yhteensd 650 000 osaketta per vuosi ja
vuodelta 2016 noin 700 000 osaketta.

YIT:n hallitus péatti 16.3.2017 kdynnistdd uuden, kolmesta ansaintavuodesta koostuvan avainhenkildiden
osakepohjaisen kannustinjarjestelman. Kannustinjarjestelmén ansaintajaksoja ovat vuodet 2017, 2018 ja 2019.
Mahdollinen palkkio méardaytyy YIT:n hallituksen vuosittain kullekin ansaintajaksolle p&attamien mittareiden ja
niille asetettujen tavoitetasojen perusteella. Jarjestelmén keskeisend mittarina on sijoitetun pddoman tuotto. T&mén
rinnalle on vuodelle 2017 asetettu konsernin nettosuositteluindeksiin (NPS, Net Promoter Score) liittyva tavoite.
YIT:n hallitus paattdd kullekin ansaintajaksolle my6s palkitsemisjarjestelmén piiriin kuuluvat noin 250
avainhenkil6d YIT:n eri toimintamaista. Sama avainhenkil® ei kolmen vuoden ohjelmassa automaattisesti kuulu
ohjelman piiriin eri ansaintajaksoina. Kannustinjérjestelmassé voidaan vuosilta 2017, 2018 ja 2019 antaa yhteensé
enintdén 700 000 osaketta kultakin vuodelta.

Tilintarkastajat

YIT:n yhtidjarjestyksen kohdan 7 mukaan YIT:lle valitaan tilintarkastajaksi Keskuskauppakamarin hyvaksyméa
tilintarkastusyhteisé. Tilintarkastajan toimikausi paattyy valintaa seuraavan varsinaisen yhtiékokouksen
paéattyessa.

YIT:n tilintarkastetut konsernitilinpddtokset 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 pééattyneiltd tilikausilta, jotka
on siséllytetty viittaamalla td4h&n Sulautumisesitteeseen, ovat tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy:n
tilintarkastamat. ~ YIT:n tilintarkastaja ~ Sulautumisesitteen  pédivdméaardnd on tilintarkastusyhteisd
PricewaterhouseCoopers Oy, joka on nimennyt KHT Juha Wahlroosin YIT:n p&évastuulliseksi tilintarkastajaksi.
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YIT:n osakkeet ja osakepddoma
Yleistd tietoa YIT:std

YIT perustettiin 1.9.1987, kun Perusyhtymd Oy ja YIT Oy Yleinen Insingdritoimisto yhdistyivét, ja se on julkinen
osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. YIT:n rekisterdity toiminimi on YIT Oyj, ruotsiksi YIT Abp,
englanniksi YIT Corporation, ja sen kotipaikka on Helsinki. YIT:n tilikausi on kalenterivuosi, ja YIT on
rekisterdity Kaupparekisteriin y-tunnuksella 0112650-2. YIT:n rekisterdity toimipaikka sijaitsee osoitteessa
Panuntie 11, 00620 Helsinki, ja sen puhelinnumero on 020 433 111.

YIT:114 on yksi osakesarja, jonka ISIN-tunnus on F10009800643. YIT:n osakkeiden kaupankayntikoodi Nasdag
Helsingissd on YTY1V.

YIT:n yhtidjarjestyksen 2 §:n mukaan YIT:n toimialana on rakennusalan tuotantotoiminta, rakennustarvikkeiden
ja rakennusvalmisosien valmistus, vuokraus ja kauppa kotimaassa ja ulkomailla seké liséksi ostaa ja myyda
kiinteistdja ja asunto- ja Kkiinteistdosakkeita sek& vuokrata huoneistoja ja kiinteistdja rakennuksineen ja
laitoksineen sekd harjoittaa muutakin toimintaa, joka liittyy edell4 mainittuihin toimintoihin. YIT voi harjoittaa
arvopaperikauppaa. YIT voi harjoittaa toimialansa mukaista toimintaa valittomasti YI1T:n toimesta tai tytér- ja
osakkuusyhteisojen ja yhteisyritysten valitykselld. YIT tarjoaa emoyhtiénd palveluita konsernin hallinnon,
henkilostoasioiden, rahoituksen, talouden, laki- ja veroasioiden, sijoittajasuhteiden ja viestinndn sekd muiden
yhteisten palveluiden alueilla. Sulautumissuunnitelmassa ehdotetaan muutettavaksi YIT:n yhtidjarjestyksen 2 §:44
Sulautumisen taytantdonpanon Kaupparekisteriin rekisterdinnin yhteydessa siten, ettd YIT voi ostamisen ja
myymisen lisdksi omistaa kiinteistdja ja asunto- ja kiinteistdosakkeita. Lisaksi YIT voi tarjota hallinnon,
henkildstdasioiden, rahoituksen, talouden, laki- ja veroasioiden, sijoittajasuhteiden ja viestinndn sekd muita
palveluja konserni- ja osakkuusyhteisoille. Lisétietoja on esitetty kohdassa “Y1T:n ja Lemmink&isen sulautuminen
— Sulautumissuunnitelma — Muutokset YIT:n yhtidjarjestykseen ”.

Osakkeet ja osakepadoma

Osakep&aoman historiallinen kehitys

YIT:n osakepddomassa tai osakkeiden méaarassa ei ole tapahtunut muutoksia historiallisten taloudellisten tietojen
kattamalta jaksolla.

T&mén Sulautumisesitteen paivdmaarana YIT:n tdysin maksettu osakepddoma on 149 216 748,22 euroa ja YIT:Ila
on 127 223 422 liikkeeseen laskettua osaketta.

Voimassa olevat valtuutukset

YIT:n varsinainen yhtiokokous valtuutti 16.3.2017 YIT:n hallituksen pdattdmaédn omien osakkeiden
hankkimisesta.

Valtuutuksen perusteella omia osakkeita voidaan hankkia enintdédn 10 760 000 kappaletta kuitenkin siten, ettd
YIT:n hallussa olevien omien osakkeiden lukumaara ei kerrallaan ylitd 10 prosenttia YIT:n Kkaikista osakkeista.
Tahan maaraan lasketaan YIT:I14 itselldén ja sen tytdryhteisolla olevat omat osakkeet osakeyhtitlain 15 luvun 11
8:n 1 momentissa tarkoitetulla tavalla. Osakkeet voidaan hankkia vain Nasdaq Helsingin sdannellylla markkinalla
jarjestamassa kaupankadynnissa ja osakkeet hankitaan niille Nasdag Helsingin kaupankdynnissd muodostuvaan
hankintahetken kdypaan arvoon kéayttdméalla vapaata omaa pddomaa. Valtuutus sisaltdd myds oikeuden hankkia
YIT:n omia osakkeita muutoin kuin osakkeenomistajien osakeomistusten mukaisessa suhteessa.

Yhtiokokous on 16.3.2017 valtuuttanut hallituksen paattdméaan osakeannista. Valtuutuksen nojalla voidaan antaa
enintéan 25 000 000 kappaletta osakkeita.

Valtuutus voidaan kayttad kokonaan tai osittain antamalla Y1T:n osakkeita yhdess4 tai useammassa osakeannissa
siten, ettd osakeanneissa annettavien osakkeiden enimmaismaarad on 25 000 000 kappaletta. Valtuutuksen
perusteella hallitus voi myds pa4ttdd osakeanneissa annettavien osakkeiden luovuttamisesta osakkeenomistajien
etuoikeudesta poiketen suunnatusti. Valtuutuksen perusteella hallitus voi péattdd siitd, kenelle ja missé
jarjestyksessd osakkeita annetaan. Valtuutuksen perusteella tehtdvassa osakeannissa osakkeita voidaan antaa
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merkittdviksi maksua vastaan tai maksutta. Hallitus voi valtuutuksen nojalla paattdd myds maksuttomasta
osakeannista YIT:lle itselleen siten, ettd YIT:n hallussa olevien osakkeiden lukum&éré annin jalkeen on enintdan
10 prosenttia YIT:n kaikista osakkeista. Tahan maaraan lasketaan YIT:ll4 itsellddn ja sen tytaryhteisolla olevat
omat osakkeet osakeyhtidlain 15 luvun 11 §:n 1 momentissa tarkoitetulla tavalla.

Valtuutus sisaltdd hallitukselle oikeuden maarata osakeantien ehdoista ja toimenpiteisiin liittyvistd seikoista
osakeyhtidlain mukaisesti, mukaan lukien oikeuden paattaa, kirjataanko mahdollinen merkintéhinta kokonaan tai
osittain sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon vai osakepddoman korotukseksi. Osakeantivaltuutus sisaltaa
myos valtuutuksen hallitukselle péaattdd YIT:lla olevien omien osakkeiden ja hallituksen edelld esitetyn
valtuutuksen perusteella hankittavien omien osakkeiden luovuttamisesta. Valtuutuksen kohteena on enintdén
12 400 000 YIT:lle hankittavaa ja YIT:n hallussa olevaa omaa osaketta. Valtuutuksen perusteella hallitus voi
paattad luovuttamistarkoituksesta ja kaikista luovuttamisen ehdoista riippumatta siitd, mihin tarkoitukseen YIT:I14
olevat omat osakkeet on alun perin hankittu.

Osingot ja osinkopolitiikka

YIT:n hallitus on asettanut strategiseksi tavoitteeksi jakaa osinkona 40-60 prosenttia tilikauden tuloksesta.
Osinkojen méaraén saattaa kuitenkin vaikuttaa Y1T:n kasvuun suunnatut investointitarpeet ja muut rahoitustarpeet.

Ei voida taata, ettd osinkoa tai padoman palautusta todella maksetaan tulevaisuudessa, eika takeita voida mydskaan
antaa minaan tiettynd vuonna maksettavien osinkojen tai pddoman palautuksen maarésté.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiokokous paattdd osinkojen jakamisesta yhtion hallituksen esityksen perusteella.
Osinkoa jaetaan yleensd kerran tilikaudessa ja osinko voidaan maksaa vasta sen jélkeen, kun yhtiokokous on
hyvéksynyt YIT:n tilinp4atoksen. Osingonjakoon liittyvid rajoituksia kuvataan kohdassa “Osakkeenomistajien
oikeudet — Osinko ja muun vapaan oman padoman jakaminen .

Tilikausi paattynyt Osinko, euroa/osake
31.12.2016 0,22
31.12.2015 0,22
31.12.2014 0,18

Kohdassa “Verotus” esitetddn yhteenveto tietyista osakkeenomistajiin vaikuttavista veroseuraamuksista.
YIT:n omistusrakenne

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroclear Finlandin osakasluettelossa 22.8.2017 rekisterdidyt YIT:n kymmenen
suurinta osakkeenomistajaa:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaéara % osakkeista ja aanista
Keskindinen Tydelakevakuutusyhtié Varma 12 000 000 9,43
OP rahastot 5927 552 4,66
Antti Herlin 4710180 3,70
Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtit Elo 3335468 2,62
Valtion Elakerahasto 2975000 2,34
Danske Invest rahastot 2 947 517 2,32
Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 llmarinen 2 237573 1,76
OP Osuuskunta 1535002 1,21
Aktia rahastot 1530 000 1,20
Keskindinen Elakevakuutusyhti6 Etera 1410 000 1,11
Kymmenen suurinta, yhteensa 38 608 292 30,35
Muut osakkeenomistajat 88 615 130 69,65
YIT:n osakkeet yhteens& 127 223 422 100,0

22.8.2017 YIT:II& on hallussa yhteensd 1 408 213 omaa osakettaan. Y1T:n omistamat omat osakkeet eivét tuota
oikeuksia YIT:n yhtiokokouksissa.

Kaikki YIT:n osakkeet tuottavat yhtélaiset aanioikeudet, eikd yhdelldk&an YIT:n osakkeenomistajista ole YIT:n
muihin osakkeenomistajiin verrattuna erilaisia danioikeuksia.
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Siltd osin kuin YIT on tietoinen, YIT ei ole suoraan tai valillisesti kenenk&&n yhden henkilén omistuksessa tai
madraysvallassa.

YIT:n tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden vélisid sopimuksia, joilla olisi merkitystd omistuksen tai aanivallan
kayttamiselle yhtiokokouksissa.

Jarjestelyt lahipiirin kanssa
Seuraavassa taulukossa esitetaan tiedot YIT:n liiketoimista lahipiirin kanssa 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014

paattyneilta tilikausilta sek& 30.6.2017 ja 30.6.2016 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Kaikki taulukon
lukuihin sisaltyvat liiketoimet on toteutettu markkinaehtoisesti.

30.6. tai 1.1.-30.6. 31.12.tai 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastettu,
(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Lahipiiritapahtumat
Tavaroiden ja palveluiden myynnit
Osakkuus- ja yhteisyrityksille 75,7 93,1 2111 32,3 26,7
Tavaroiden ja palveluiden ostot
Avainhenkildiden maaraysvallassa oleville
yhtidille 9,6 55 11,8 8,7 6,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,6 0,2 13,2 0,1 0,0
Avainhenkildiden médrdysvallassa oleville
yhtidille 0,3 0,3 0,3 0,8 1,7
Ostovelat ja muut velat
Osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,6 1,9 - 2,3 0,0
Avainhenkildiden médrdysvallassa oleville
yhtidille 2,5 2,9 1,7 14 -

YIT:n hallitukselle ja johtoryhmélle maksetuista palkkioista katso kohta “ — YIT:n hallitus, johtoryhm& ja
tilintarkastajat — Johdon palkkiot . Palkkioiden ja yll4 esitettyjen I&hipiiriliiketoimien liséksi YIT:II4 ei ole ollut
muita merkittavia lahipiiriliiketoimia, eika esitetyissa lahipiiriliiketoimissa ole tapahtunut merkittavid muutoksia
30.6.2017 paéattyneen kuuden kuukauden jakson jélkeen.

YIT:n lahipiiriin kuuluvat hallituksen ja johtoryhman jasenet seka tytaryhtiot ja yhteisyritykset seké ne tahot, joissa

lahipiirilla on vaikutusvalta joko omistamisen tai johtamisen perusteella. Lahipiiriin lasketaan my6s osakkuus- ja
yhteisyritykset.
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TIETOJA LEMMINKAISESTA
Lemminkaisen liiketoiminta
Yleiskatsaus

Lemminkdisen johdon arvion mukaan yhtidlla on vahva markkina-asema infrarakentamisessa ja
talonrakentamisessa Pohjois-Euroopassa. Lemminkéinen on arvionsa mukaan yksi suurimmista paallystéjista
Pohjoismaissa seka viiden suurimman talonrakentajan joukossa Suomessa ja yhtiélla on Suomessa vahva asema
my0s infrarakentamisen erikoisurakoinnissa. Lisdksi Venajalla Lemminkéinen toimii Pietarin alueella
paallystajana ja talonrakentajana sekd Moskovan alueella paallystajana.

Lemminkadisen tavoitteena on parantaa kilpailukykyé kaikissa liiketoimintasegmenteisséan, mik& luo pohjan
kannattavalle kasvulle. Lemminkéisen tarkoituksena on kehittda liiketoiminnan operatiivista tehokkuutta muun
muassa karsimalla rakennusalalle tyypillisia odotusaikoja ja siirtymalla uusien energiatehokkaiden prosessien
kayttoon paéllystyksen ja Kiviaineksen tuotannossa. Lisaksi Lemminkéinen kasvattaa pddomatehokkuutta muun
muassa keskittdméalla investointeja, panostamalla asuntomyyntiin sekd vapauttamalla p&&omia tehostettujen
sisdisten prosessien ja kdytantojen avulla.

Tilikaudella 2016 Lemminkaisen liikevaihto oli 1,7 miljardia euroa ja liikevoitto 67,6 miljoonaa euroa, mika on
4,0 prosenttia liikevaihdosta. Tilikauden 2016 liikevoitto siséltdd 19,4 miljoonaa euroa palautuksia ja 8,0
miljoonaa euroa alennettuja kuluvarauksia liittyen Helsingin hovioikeuden asfalttikartellipdatoksiin seka 4,9
miljoonaa euroa ydinliiketoimintoihin kuulumattomiin liiketoimintoihin liittyvia alaskirjauksia. llman edella
mainittuja erié yhtion liikevoitto olisi 45,1 miljoonaa euroa (2,7 prosenttia liikevaihdosta), mika kuvastaa vuoden
2016 operatiivista toimintaa. Lemminké&isen palveluksessa oli 30.6.2017 5 960 henkilda. Yhtion osakkeet on
listattu Nasdaq Helsingin porssilistalla. Yhtién markkina-arvo oli 30.6.2017 noin 596,4 miljoonaa euroa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen liikevaihto, liikevoitto ja tilauskanta jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja
1.1.-30.6.2016 seka vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa péattyneilta tilikausilta.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 20152 201412
(tilintarkastamaton) | (tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Lemminkéisen avainluvut

Liikevaihto 706,3 673,8 1682,7° 1 879,08 2 044,58
Liikevoitto / -tappio -17,0 -10,2 67,6° 37,3% 36,3°
Liikevoittoprosentti, % -2,4 -1,5 4.0 2,0 1,8
Tilauskanta* 16474 14957 1265,2 1180,3 1456,1

1 Jatkuvien toimintojen tiedot, jotka eivat sisalla vuoden 2014 toisella neljanneksella myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun
talotekniikkaliiketoiminnan taloudellisia tietoja.

2\Vuosien 2015 ja 2014 luvut sisiltavat Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka
myytiin vuoden 2015 kolmannella neljanneksella.

3 Tilintarkastettu.

4Kauden lopussa. Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat ty6t silta osin kun niita ei ole tuloutettu. Omaperusteisen asuntotuotannon osalta
koko hanke kirjataan tilauskantaan, kun asuntokauppalain mukainen, ns. RS-valmius on saatu ja asuntojen myynti voidaan aloittaa.
Omaperusteiset kohteet poistuvat tilauskannasta niiden valmistuessa.
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Téman Sulautumisesitteen péaivdmaarand Lemminkaisen liiketoiminta muodostuu seuraavista neljésta
lilketoimintasegmentista: paallystys, infraprojektit, Suomen talonrakentaminen ja Venajén toiminnot. Lisatietoja
Lemminkaisen liiketoimintasegmenteistd annetaan kohdassa “ — Liiketoimintasegmentit”. Alla olevassa
taulukossa on esitetty Lemminkaisen liikevaihdon jakautuminen segmenteittdin:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015!
(tilintarkastamaton,
(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)

(miljoonaa euroa)
Liikevaihto
Paallystys 218,8 230,33 648,5° 692,33
Infraprojektit 201,7 181,6° 426,23 445,33
Suomen talonrakentaminen 269,6 254,1 581,22 537,82
Venajan toiminnot 31,3 17,9 54,52 136,72
Muut toiminnot ja konsernieliminoinnit -15,2 -10,1 27,72 66,82
Liikevaihto yhteensa 706,3 673,8 1682,72 1879,0%

1 Vuoden 2015 luvut sisaltavat Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka myytiin
vuoden 2015 kolmannella neljanneksella.

2 Tilintarkastettu.

3 Lemminkainen muutti raportointirakennettaan 1.1.2017, mista alkaen paallystys-liiketoimintasegmentin Baltian toiminnot siirrettiin
infraprojektit-liiketoimintasegmenttiin.

Seuraavassa kaaviossa on esitetty Lemminkaisen organisaatio tdman Sulautumisesitteen paivdmaarana.

Toimitusjohtaja
Henkilsstohallinto Taloushallinto
Strategia, kehitys ..
jaICT Lakiasiat
Viestmta ja ______: . * :
markkinointi | Sisiiinen tarkastus :
L oom on oo oo oo o o o o
L S . L
Paallystys Infraprojektit talonl‘alllizllllllealll]]jllell Vendjin toiminnot

*Siséinen tarkastus on itsendinen yksikkd, joka raportoi hallituksen tarkastusvaliokunnalle, mutta toimii hallinnollisesti
toimitusjohtajan alaisuudessa.

Lemminkaisen padmarkkina-alue on Suomi. Suomen liséksi yhtié toimii padasiassa Ruotsissa, Norjassa,
Tanskassa, Vendjalla ja Baltian maissa. Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen liikevaihto toiminta-
alueittain jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja 1.1.-30.6.2016 seka vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa paattyneilta
tilikausilta.

174



1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 2015° 201423

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Liikevaihto maittain?
Suomi 482,1 459,5 1133,0 11179 1073,2
Skandinavia 148,3 159,8 376,5 4977 644,1
Vendja 31,3 17,9 54,5 136,7 195,3
Baltian maat 445 35,7 1175 116,5 127,9
Muut 0,0 1,0 1.2 10,1 3,9
Liikevaihto yhteenséd 706,3 673,8 1682,7 1879,0 20445

! Liikevaihto on esitetty asiakkaiden sijaintipaikan mukaan.

2 Jatkuvien toimintojen tiedot, jotka eivat sisdlla vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun
talotekniikkaliiketoiminnan taloudellisia tietoja.

3Vuosien 2015 ja 2014 luvut sisaltavat vuoden 2015 kolmannella neljanneksella myydyt Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka
Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan.

Strategia

Vuosien 2016-2019 strategiansa mukaisesti Lemmink&inen siirtyy taseen vahvistamiseen t&htavista
toimenpiteista strategiakauden edetessa tavoittelemaan Kilpailukyvyn parantamista ja kannattavaa kasvua. Taseen
vahvistamiseksi ja padomatehokkuuden kasvattamiseksi yhti6 keskittaa investointeja, panostaa asuntomyyntiin ja
vapauttaa padomia tehostettujen sisdisten prosessien ja kaytantjen kautta. Lemminkaisen pyrkimyksend on
lahitulevaisuudessa parantaa kilpailukykya kaikissa liiketoimintasegmenteissadn, mika luo pohjan kannattavalle
kasvulle.

Kaupungistuminen ja investoinnit energiasektoriin lisdvét vaativan infrarakentamisen Kkysyntdd. Suomen
markkinoilta saadun osaamisen avulla yhtié pyrkii kasvamaan yhdeksi johtavista infraratkaisujen toimittajista
valikoiduilla liiketoiminta-alueilla Pohjois-Euroopassa.  Erityisesti Ruotsissa ja Norjassa valtioiden
infrarakentamisen kehitysohjelmat ulottuvat 2020-luvulle, miké lisdd mahdollisuuksia liiketoiminnan kasvuun
nailla markkinoilla. Liiketoiminta-alueet, joissa Lemmink&inen erityisesti hakee kasvua, ovat haastava
liikenneinfra seké raskaan teollisuuden, voimalaitosten ja vaativan keskustarakentamisen infraprojektit.

Paallystys-liiketoimintasegmentissa Lemminkainen tavoittelee Kkilpailukyvyn parantamista kaikilla yhtion
liiketoimintamarkkinoilla yhdenmukaistamalla toimintamallia ja tehostamalla prosesseja. Toimintamallin
yhdenmukaistaminen perustuu strategiakauden aikana toteutettavaan siirtymiseen alueorganisaatiosta asiakas- ja
toimintalahtoiseen organisaatiomalliin. Uuden organisaatiomallin jalkautus lahti k&yntiin Suomesta vuoden 2015
lopussa ja Norjassa vuoden 2016 lopussa. Kiviainesliiketoiminta siirrettiin vuoden 2016 alusta omaksi, erilliseksi
liiketoiminnoksi paallystys-segmentin alla.

Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentissa yhtio keskittda toimintonsa kasvukeskuksiin padkaupunki-
seudulle seka Lahteen, Kuopioon, Ouluun, Tampereelle, Turkuun ja Vaasaan. Tavoitteena on yllapitaa sellainen
tuotantovolyymi, joka mahdollistaa kannattavan liiketoiminnan ja positiivisen kassavirran.
Vengjan liiketoiminnot -liiketoimintasegmentissd Lemmink&inen pyrkii pitdméan riskitasonsa kohtuullisena ja on
paattanyt olla aloittamatta toistaiseksi uusia omaperusteisia rakennuskohteita Vendjalla. Talonrakentamisessa
Lemminkdinen keskittyy neuvottelu-urakointiin. Paallystystoimintojen osalta haetaan kasvua etenkin
erityisurakoista.
Taloudelliset tavoitteet
Lemminkaisen taloudelliset tavoitteet ovat:

e ROCE yli 15 prosenttia vuonna 2019

e Liikevoittoprosentti yli 4 vuonna 2019

e  Omavaraisuusaste yli 35 prosenttia vuosina 2016-2019.

175



Lemminkaisen tavoitteena on lisdksi vakaa osingonjakopolitiikka, jossa véhintddn 40 prosenttia tilikauden
tuloksesta jaetaan osakkeenomistajille osinkoina.

Lemminkaisen omavaraisuusaste 31.12.2016 oli 39,5 prosenttial’, ja yhtid jakoi 31.12.2016 paattyneeltd
tilikaudelta osinkoa 40,3 prosenttia tilikauden tuloksesta.

Tasséa osiossa esitetyt lausumat siséaltavat tulevaisuutta koskevia lausumia ja ne eivét ole takeita Lemminkaisen
tulevasta taloudellisesta tuloksesta. Lemminkaisen toteutunut liiketoiminnan tulos ja taloudellinen asema
saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetyistd tai niista paateltavasta
liiketoiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta johtuen lukuisista tekijoista, joita on kuvattu muun muassa
kohdissa ‘““Tulevaisuutta koskevat lausumat”, “Riskitekijdt” ja *“ — Lemminkdisen liiketoiminnan tulos,
taloudellinen asema ja tulevaisuudenndkymét — Keskeisid liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijéitd”
jéljempéna. Naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Historia

Lemminkaisen perusti joukko yrittdjahenkisid rakennusmestareita Helsingissd vuonna 1910. Alkuun yhtién
liiketoiminta rajoittui vedeneristystdihin ja pihojen ja teiden bitumointiin. Pian Lemminkéinen lisési
valikoimaansa betonituotteita kuten porrasaskelmia. Vuonna 1920 yhtié avasi oman kattohuopatehtaan ja 1930-
luvulla sen tutkimus- ja kehitysty6 keskittyi asfalttimassan tuotantoon.

Lemminkdisen vahva kasvu alkoi 1970-luvulla, kun sitd Kkehitettiin monipuoliseksi kansainvaliseksi
rakennusliikkeeksi. Lemminkdisen rakennusprojektivienti kohdistui aluksi entisen Neuvostoliiton alueelle ja
Afrikkaan. Vuonna 1975 Lemminkéinen hankki osake-enemmiston Oy Alfred A. Palmberg Ab:sta, johon yhtion
talonrakennustoiminta keskitettiin. Vuonna 2000 Lemminkdinen hankki omistukseensa talotekniikkayritys
Tekmanni Oy:n. Yritysostojen jalkeen Lemmink&inen toimi rakentamisen kaikilla osa-alueilla mukaan lukien
infrarakentaminen, talonrakentaminen, rakennusmateriaalit ja talotekniikka.

Vuonna 1989 aloitettiin Lemminkdisen osakkeen noteeraus Helsingin Podrssin OTC-listalla ja vuonna 1995
porssilistalla.

Vuodet 2000-2008 olivat Lemminkéiselle nopean kasvun aikaa. Suurin liiketoiminta-alue oli Suomen
talonrakentaminen, jossa yhtio keskittyi erityisesti omaperusteiseen liiketilarakentamiseen. Té&mén jakson
paéattyessa Lemminkainen jarjesteli uudelleen Suomen ulkopuolisia toimintojaan. Lemminkéinen paatti jattaytya
paéosin pois kansainvalisestd projektirakentamisesta ja keskittyi kasvattamaan infrarakentamisen liiketoimintaa
Pohjoismaissa ja asuntorakentamisen liiketoimintaa Pietarin alueella Vengjélla. Lemminké&inen oli vuoteen 2009
asti useista itsendisista tytaryhtidistd koostunut holding-yhtid. Rakenne tuki Lemminkaisen kasvua etenkin
Suomessa poikkeuksellisen pitkddn jatkuneessa noususuhdanteessa. Vuosien 2008-2009 finanssikriisi osoitti
kuitenkin, ettd yhtion aiempi rakenne ja toimintatapa eivat enda olleet kilpailukykyisié ja ettd Lemminkdisen
kehitys edellytti yhtion rakenteen selkiyttdmistd ja yhtendisempid toimintatapoja. Kehitys kohti yhtendista
Lemminkaisté alkoi vuonna 2010, kun tytaryhtioita fuusioitiin ja kaikki toiminta keskitettiin yhden tavaramerkin
ja bréndin alle.

Ydinliiketoimintaan keskittyminen on jatkunut vuoden 2010 jélkeen. Vuosina 2010-2014 Lemmink&inen on
myynyt katto- ja betoniliiketoimintansa (Lemmink&inen Rakennustuotteet Oy) sekd talotekniikkapalvelut
(Lemminkainen Talotekniikka Oy, entinen Tekmanni Oy). Vuosina 2013 ja 2014 Lemmink&inen myi myds
verkkoliiketoimintansa, joka keskittyi mobiiliverkkoprojektien projektinhallintaan ja toteutukseen eri puolilla
maailmaa. Yritysmyyntien jalkeen yhtid jatkaa toimintaansa talonrakentajana ja infrarakentajana Itdmeren
alueella.

Vuoden 2015 alusta infrarakentamisen liiketoiminta jaettiin kahdeksi liiketoimintasegmentiksi: p&allystys ja infra-
projektit. Ta&méan Sulautumisesitteen pdivdmadrand Lemminkdisen liiketoiminta on jarjestetty neljdan
lilketoimintasegmenttiin: paallystys, infraprojektit, Suomen talonrakentaminen ja Vendjan toiminnot. Syksyll&
2015 Lemminkainen péatti olla aloittamatta toistaiseksi uusia omaperusteisia asuntokohteita Venajalla. Vuoden

17 Omavaraisuusaste, mikali hybridilainat kasiteltiisiin vieraana padomana: 31.12.2016: 35,4 % ja 31.12.2015: 28,6 %.
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2015 kolmannella neljanneksella Lemmink&inen myi Norjan teiden huolto- ja yll&pitoliiketoiminnan sek& Ruotsin
talonrakentamisliiketoiminnan.

Lemminkaisen ja YIT:n hallitukset sopivat 19.6.2017 naiden kahden yhtion yhdistamisestd ja solmivat
Yhdistymissopimuksen ja allekirjoittivat Sulautumissuunnitelman, jonka mukaan Lemminkéinen sulautuisi
YIT:hen absorptiosulautumisella siten, ettd kaikki Lemminkaisen varat ja velat siirtyisivat selvitysmenettelytta
YIT:lle. Lisatietoja Sulautumisesta on esitetty kohdassa “YIT:n ja Lemmink&isen sulautuminen ”,

Liiketoimintasegmentit

Lemminkaisen liiketoiminta jakautuu neljaén liiketoimintasegmenttiin, jotka ovat paallystys, infraprojektit,
Suomen talonrakentaminen ja Vendjén toiminnot. Lemmink&inen muutti raportointirakennettaan 1.1.2017 alkaen
siirtdmallad paéllystys-liiketoimintasegmentin Baltian toiminnot infraprojektit-liiketoimintasegmenttiin. Paal-
lystys-liiketoimintasegmentti sisaltdd paallystys- ja Kiviainesliiketoiminnat Suomessa, Ruotsissa, Norjassa ja
Tanskassa. Infraprojektit-liiketoimintasegmentti siséltad kallio- sekd maa- ja insinddrirakentamisen Suomessa,
Ruotsissa ja Norjassa sekd infrarakentamisen Baltian maissa.

Paallystys-liiketoimintasegmentti

Lemminkainen kuuluu paédmarkkina-alueillaan suurimpiin paéllystysurakoitsijoihin. Yhtio tarjoaa paallystystoita
erilaisille asiakasryhmille kuten valtioille ja kunnille, rakennusliikkeille, teollisuudelle ja muille yksityisen
sektorin asiakkaille sekd kuluttajille. Noin puolet segmentin liikevaihdosta tulee valtioiden ja kuntien julkisten
kilpailutusten kautta, joskin yhtion toimintamaiden valilla on jonkin verran vaihtelua. Kiviaineksia myydaan myos
kuluttaja-asiakkaille, mutta kuluttajamyynnin osuus toiminnasta on pieni.

Lemminkadinen tarjoaa paéllysteitd eri tarkoituksiin kuten tieverkkoon, lentokenttien kiitoradoille ja pihoille seka
erikoispaallysteitd esimerkiksi silloille, kaatopaikoille ja teollisuuslattioihin. Yhtid tekee asiakkaiden kanssa
yhteisty6td suunnitellessaan paéllysteitd erityisen vaativiin kohteisiin kuten erikoislaatua edellyttéviin
kiitoratoihin. Vuonna 2016 yhtion myydyn ja levitetyn asfaltin m&ard oli vajaa seitsemén miljoonaa tonnia
asfalttimassoja'®, ja segmentin liikevaihdosta Suomen osuus oli noin 52 prosenttia.

Lemminkaisen paallystyskalusto muodostuu kiinteista ja liikkuvista asfalttiasemista, joita on noin 90. Yhti0 siirtad
asfalttiasemia ja paallystyskalustoa markkinoilta toiselle liiketoiminnan tarpeiden mukaan. Yhtion
Kiviainestuotanto  siirrettiin ~ vuoden 2016 alusta omaksi liiketoimintayksikokseen — péaallystys-
liiketoimintasegmentin alle. Yhti6lla on noin 300 Kiviainesalueen verkosto Suomessa, Ruotsissa, Norjassa, Virossa
ja Liettuassa. Lemminkdinen tuottaa Kiviainesta asfalttimassan lisédksi rakentamisen raaka-aineeksi. Suurin osa
yhtion Kiviainestuotannosta myydaén ulkoisille asiakkaille.

Yhtiolla on jokaisessa paallystystoimintamaassaan paallystealan laboratorio. Yhtion keskuslaboratorio Tuusulassa
on ollut yli 20 vuoden ajan aktiivinen tutkimus- ja kehityslaboratorio. Laboratorio on kehittanyt uusia
paallystetyyppejé ja pinnoitteita kuten tiivista asfalttia, uusioasfalttia, matalalampdasfalttia ja hiljaista asfalttia.

Paallystys- ja kiviainestuotanto ovat pddomavaltaisia liiketoimintoja, jotka sitovat paljon pddomaa koneisiin ja
kalustoon, maa-alueisiin ja vaihto-omaisuuteen. Lemmink&inen on viime vuosina kdynnistanyt ohjelman
paallystyskalustokannan jarkeistamiseksi ja myynyt ylimaaraista kalustoa. Lisaksi vuodesta 2014 lahtien yhtioll&
on ollut péaallystysliiketoiminnassa koko konsernin kattava ympéristéohjelma. Ympéristdohjelma keskittyy
lisddm&an tuotannon energiatehokkuutta tuottamalla enemmdn matalaldampdasfalttia, pienentdmalla
kiviainesvarastojen kosteuspitoisuutta sekd véhentdméaan raaka-aineiden tarvetta hyodyntadmalla kierratysasfalttia.

Paallystysurakoinnin liséksi yhtio tarjoaa tieston ympdarivuotista huolto- ja yll&pitoa Suomessa. Sopimukset valtion
tieverkoston kunnossapidosta solmitaan yleensd monivuotisiksi. Norjan teiden huolto- ja yllapitotoiminnot
myytiin vuoden 2015 kolmannella neljanneksella.

18 L_uku sisaltaa paallystystoiminnan Venajalla.

177



Avainlukuja

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhtion paallystys-liiketoimintasegmentin liikevaihto, liikevoitto ja tilauskanta
jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja 1.1.-30.6.2016 seka vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa paattyneilta tilikausilta.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016! 2016! 201512 201423

(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Paallystys
Liikevaihto 218,8 230,3 648,5 692,3 907,5
Liikevoitto/-tappio -16,3 -9,7 20,8 15,8 32,2
Liikevoittoprosentti, % -7,4 -4,2 3,2 2,3 3,5
Tilauskanta* 343,3 345,0 193,7 143,8 334,3

11.1.2017 muutetun segmenttijaon mukaiset oikaistut luvut.

2 Sisaltaa vuoden 2015 kolmannella neljanneksella myydyn Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan.
81.1.2015 muutetun segmenttijaon mukaiset oikaistut luvut.

4 Kauden lopussa. Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat tyot silta osin kun niita ei ole tuloutettu.

Infraprojektit-liiketoimintasegmentti

Lemminkainen tarjoaa monenlaisia urakointipalveluita muun muassa maa- ja vaylarakentamisen seka pohja-,
insindori- ja kalliorakentamisen osa-alueilla. Erityiskaluston ja -laitteiden, projektinhallintaosaamisen ja
asiantuntevien koneenkayttdjien ansiosta yhti6 pystyy suunnittelemaan ja toteuttamaan vaativia
infrarakentamishankkeita myds maan alla. Julkisen sektorin asiakkaille yhti6 toteuttaa projekteja kuten teiden
rakennushankkeita, siltojen kunnostuksia ja julkisen liikenteen ratkaisuja. Yksityisen sektorin asiakkaisiin
lukeutuu muun muassa energia-, kaivos-, ja rakennusteollisuus.

Lemminkdinen tarjoaa infrarakentamista ja siihen liittyvia palveluita suunnittelusta luovutukseen ja
kunnossapitoon. Projekteissa yhdistyy usein eri infrarakentamisen muodot seka erikoisty6t, kuten betonirakenteet.
Yhtio tarjoaa projekteja eri urakkamuodoissa, laajimmillaan elinkaarihankkeina.

Yhti6lla on vahva asema infrarakentamisen erikoisurakoinnissa Suomessa. Infraprojektiliiketoiminnan myynti ja
kassavirta ovat vain osittain kausiluonteisia. Infraprojektiliiketoimintaan liittyy kuitenkin myds suurempia riskeja.
Infraprojektiliiketoimintaa on Suomen lisdksi Norjassa, Ruotsissa ja Baltian maissa. Infraprojektit-
liiketoimintasegmentin vuoden 2016 liikevaihdosta noin 57 prosenttia tuli Suomesta.

Avainlukuja

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminké&isen infraprojektit-liiketoimintasegmentin liikevaihto, liikevoitto ja
tilauskanta jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja 1.1.-30.6.2016 sekd vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa péaattyneiltd

tilikausilta.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016! 2016! 2015! 20142

(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Infraprojektit
Liikevaihto 2017 181,6 426,2 4453 286,0
Liikevoitto/-tappio -1,8 0,3 12,5 12,9 7,2
Liikevoittoprosentti, % -0,9 0,2 29 2,9 2,5
Tilauskanta® 3718 361,3 271,6 269,0 2145

11.1.2017 muutetun segmenttijaon mukaiset oikaistut luvut.
21.1.2015 muutetun segmenttijaon mukaiset oikaistut luvut.
8 Kauden lopussa. Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat tyGt silta osin kun niita ei ole tuloutettu.

Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentti
Lemminkdinen on Suomen viiden suurimman ja kokeneimman talonrakentajan joukossa. Yhti6 tarjoaa ratkaisuja

ja palveluita, jotka kattavat asunto- ja toimitilarakentamisen, mukaan Ilukien logistiikkakeskukset ja
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teollisuusrakentamisen. Yhtid on mukana omaperusteisissa rakennushankkeissa seka kilpailu- ja neuvottelu-
urakoinnissa, elinkaarihankkeissa ja korjausrakentamisen palveluissa. Yhtid keskittyy rakennushankkeisiin
paakaupunkiseudulla ja muissa kasvukeskuksissa. Talonrakentamisessa yhtion asiakasryhmia ovat yksityiset
kuluttajat, asunto- ja kiinteistosijoittajat, rakennuttajat, toimitilojen vuokralaiset ja omistajakéyttéjat seka valtio ja
kunnat.

Omaperusteiset rakennushankkeet

Padosa Lemminkadisen omaperusteisista rakennushankkeista on asuntorakentamista. Vuonna 2017 yhtidn
suurimmat omaperusteiset asuntotuotantohankkeet ovat padkaupunkiseudulla, Tampereella ja Turussa. Yhtiolla
on oma asuntojen myyntiverkosto, ja se kayttad myos ulkopuolisia kiinteistonvalittéjia.

Lemminkaiselld on omaperusteisia rakennushankkeita myds liikerakentamisen puolella. N&dmé& hankkeet
sijaitsevat Suomen kasvukeskuksissa, etupaéssa paédkaupunkiseudulla. Padkaupunkiseudulla yhtién viimeaikaisiin
toimitila- ja asuinrakennushankkeisiin kuuluvat muun muassa To6l6nlahden alue ja Jatkdsaaren alue.

Yhtiolla on Suomessa tontteja omaperusteisia rakennushankkeita varten. Kirjanpitoarvoltaan noin kolmannes
tonteista on padkaupunkiseudulla. Tonttivarannon tasearvo Suomessa 30.6.2017 oli 96,0 miljoonaa euroa.

Kilpailu- ja neuvottelu-urakointi

Kilpailu- ja neuvottelu-urakoinnissa tarjouspyynnét lahetetddn yleensd joukolle rakennusliikkeitd. Kilpailu-
urakoinnin hintakilpailu on viime wvuosina kasvanut etenkin pienemmissd projekteissa. Yhtion
urakointiliiketoiminta keskittyy kasvukeskuksiin. Yhtion viimeaikaisia urakointihankkeita ovat muun muassa
Helsinki-Vantaan lentoaseman terminaalin laajennus, Kupittaan Kampus Turussa ja Turun Palloiluhalli.

Neuvottelu-urakoinnissa asiakas valitsee projektirakentajan ja osapuolet sopivat projektin ehdot. Yhtion
toimitilarakentamishankkeet ovat tavallisesti neuvottelu-urakoita.

Korjausrakentaminen

Korjausrakentamisala on luonteeltaan hajanainen, ja sen Kkatteet ovat niukat etenkin pienemmissa ja
padkaupunkiseudun ulkopuolisissa projekteissa. Lemminké&inen tarjoaa korjausrakentamisen palveluita etupadssé
padkaupunkiseudun suuriin ja haastaviin hankkeisiin, joissa yhtid on kilpailukykyinen. Yhtion
peruskorjaushankkeissa on tyypillisesti kyse toimistotilojen muuntamisesta asunnoiksi tai toimistotilojen
modernisoinnista. Yhti0 vastaa naissd hankkeissa tavallisesti projektinhallinnasta. Suuria ajankohtaisia
korjausrakentamisen hankkeita Helsingissé ovat Eduskuntatalon peruskorjaus, Eteldesplanadi 18:n peruskorjaus
sekd Eteran padkonttorin peruskorjaus Lénsi-Pasilassa.

Elinkaarihankkeet

Elinkaarihankkeissa Lemminkainen vastaa muun muassa projektin kokonaissuunnittelusta, rakentamisesta, hoito-
ja kunnossapitopalveluista, korjausinvestoinneista ja muista ulkoistetuista palveluista. Hankesopimuksen nojalla
yhtid pitdd tilat hyvdssa kunnossa parantaakseen kayttdjamukavuutta, turvallisuutta, energiatehokkuutta ja
toiminnallisuutta. Kunnossapitosopimusten sisaltd vaihtelee projektista toiseen. Tyypillisen elinkaarihankkeen
kesto on 25 vuotta, ja malli soveltuu parhaiten suuriin julkisen sektorin rakennus- ja peruskorjaushankkeisiin.
Viimeaikaisiin esimerkkeihin elinkaarihankkeista kuuluvat muun muassa Parkanon, Pudasjarven, Hollolan ja
Porvoon koulujen elinkaarihankkeet.

Avainlukuja
Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentin liikevaihto,

liikevoitto ja tilauskanta jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja 1.1.-30.6.2016 sek& vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa
paattyneilta tilikausilta.
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1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Suomen talonrakentaminen
Liikevaihto 269,6 254,1 581,22 537,82 539,02
Liikevoitto/-tappio 8,5 3,0 17,22 12,92 9,32
Liikevoittoprosentti, % 3,1 1,2 3,0 2,4 1,7
Tilauskanta® 885,2 730,2 698,2 760,6 687,1

! Kauden lopussa. Tilauskantaan kirjataan asiakkaan tilaamat tyot silta osin kun niita ei ole tuloutettu. Omaperusteisen asuntotuotannon osalta
koko hanke kirjataan tilauskantaan, kun asuntokauppalain mukainen, ns. RS-valmius on saatu ja asuntojen myynti voidaan aloittaa.
Omaperusteiset kohteet poistuvat tilauskannasta niiden valmistuessa.

2 Tilintarkastettu.

Venajan toiminnot -liiketoimintasegmentti

Lemminkainen on toiminut Vendjalla yli 40 vuoden ajan. Yhtio toimii Pietarissa talonrakennusliiketoiminnassa ja
paallystyksessa Pietarin alueen lisdksi Moskovan alueella. Yhtio on paattanyt strategiassaan, ettei se toistaiseksi
aloita uusia omaperusteisia rakennuskohteita Vendjalla. Sen sijaan se etsii mahdollisuuksia talonrakentamisen
neuvottelu-urakoinnille. Paallystystoiminnassa yhtid toimii padasiassa aliurakoitsijana sekd erikoistdiden
urakoitsijana. Vendjalla Lemminkaisen suurimmat asiakasryhmét talla hetkelld ovat Kiinteistdsijoittajia ja
infrarakentajia, joille Lemminkdinen tekee paallystysta aliurakointina.

Urakointi

Yhti6 harjoittaa neuvottelu-urakointia Pietarissa tietyille asiakkaille kuten teollisuusyrityksille ja
kiinteistosijoittajille. Talla hetkelld yhtion suurin neuvottelu-urakointihanke on Baltic Pearl -kohde Pietarissa.

Paallystys

Vendjalla Lemminkainen keskittyy paallystysliiketoimintaan Pietarin ja Moskovan alueilla. Tieurakointihankkeet
ovat usein laajoja, minka vuoksi yhtid toimii yleensé venaldisen infrarakentajan aliurakoitsijana vastaten vain
tietyistd projektin osista kuten péallystyksestd, erikoispaéllysteistd ja kosteuseristyksistd. Yhtio pyrkii
kasvattamaan erikoistdiden kuten siltojen erikoispaallysteiden seké kosteuseristysten osuutta liikevaihdosta.

Avainlukuja

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkdisen Vendjan toiminnot -liiketoimintasegmentin liikevaihto,
liikevoitto ja tilauskanta jaksoilta 1.1.-30.6.2017 ja 1.1.-30.6.2016 sekd vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa
paattyneilta tilikausilta.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 2015 2014

(tilintarkastamaton) (tilintarkastamaton, ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa, ellei toisin ilmoitettu)
Vené&jan toiminnot
Liikevaihto 31,3 17,9 54,52 136,72 196,12
Liikevoitto/-tappio -11 -1,2 -3,82 2,9 19,72
Liikevoittoprosentti, % -3,5 -6,8 -7,0 2,1 10,1
Tilauskanta® 101,0 59,3 101,7 7,0 86,4

! Kauden lopussa. Tilauskantaan Kirjataan asiakkaan tilaamat tyot silta osin kun niita ei ole tuloutettu.
2 Tilintarkastettu.

Materiaalien ja palveluiden hankinnat
Lemminkdisen kayttaa tietyissd yhteisissa hankintakategorioissa keskitettyd hankintamallia mittakaavaetujen

saamiseksi. Suurimmat kategoriat keskitetyissé hankinnoissa ovat kalusto, energia sekd kuljetukset. Liiketoiminta-
segmenttien hankintoja ohjataan keskitetysti ja toteutetaan alueellisesti hankittavasta materiaalista riippuen.
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Paallystys-segmentin tdrkeimmat raaka-aineet ovat bitumi sek& kiviaines, joista edellinen hankitaan keskitetysti.
Ostojen toteuttaminen tapahtuu maakohtaisesti paikallisten yrittjien kanssa. Yhti6lld on myds omaa
kiviainestuotantoa Suomessa, Ruotsissa, Norjassa, Virossa ja Liettuassa.

Infraprojektit-segmentin  keskitetysti hoidetut hankinnat koostuvat usein vaativista kokonaisratkaisuista,
esimerkiksi silta- tai valaistusratkaisut, tai maahantuotavista tuotteista ja palveluista. Projektilla toteutetaan
paikallinen ostaminen joko sovittujen vuosisopimusten pohjalta tai paikallisesti kilpailuttamalla urakka.

Suomen talonrakentamisen keskitetysti hankittavat materiaalit ja palvelut kattavat vuosisopimukset, jotka ovat
alueiden kaytossa. Sen lisédksi Lemminkainen kilpailuttaa projektikohtaisia hankintoja.

Vendjén liiketoiminnot suorittavat padosan hankinnoistaan Venajélla ruplamaéréisina paikallisilta tavarantoimit-
tajilta. Vendjalla logistiikka muodostaa merkittdvén osan raaka-aineiden kustannuksista pitkien etdisyyksien
johdosta. Vengjan liiketoiminnot toimivat yhdessa paallystys-segmentin kanssa asfalttiasemien, bitumin,
kiviaineksen, energian sekd koneiden ja kaluston hankinnoissa.

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet

Maa- ja kiviainesalueet

Lemminkaisella on noin 300 kiviainesaluetta Suomessa, Ruotsissa, Norjassa, Virossa ja Liettuassa. Padosa
kiviainesalueista sijaitsee Suomessa ja Norjassa. Alueilta louhitaan kalliota sek& otetaan luonnonkiviaineksia
kuten hiekkaa ja soraa. Yhtion kiviainesalueiden kirjanpitoarvo oli 20,3 miljoonaa euroa 30.6.2017.

Kiviainesalueiden liséksi yhtiolld on maa-alueita, joita kdytetddn pédasiallisesti asfalttiasemien ja varastojen
sijoituspaikkoina. Ndiden maa-alueiden kirjanpitoarvo 30.6.2017 oli yhteensa 8,8 miljoonaa euroa.

Koneet ja kalusto

Lemminkaisen keskeisid koneita ja kalustoa ovat paéllystys-liiketoimintasegmentin kéytossa olevat koneet ja
kalusto. Yhtiolla on yhteensd noin 90 asfalttiasemaa, joista padosa on omistettuja ja osa vuokrattu
rahoitusleasingsopimuksilla. Padosa asemista sijaitsee Suomessa ja Norjassa. Yhtion suurin asfalttiasema on
Sammonmaéen asema Tuusulassa, joka on myos yksi Pohjoismaiden suurimpia asfalttiasemia. Asfalttiasemien
lisdksi Lemminkaisella ei ole muita merkittavia tuotantolaitoksia.

Paallystysliiketoiminnassa yhtion keskeisia koneita ja kalustoa ovat muun muassa asfaltinlevittimet, asfalttijyrat
ja asfaltin jyrsintdkalustot. Kiviainesliiketoiminnassa Lemminkéinen kadyttaa erilaisia murskaimia, kaivinkoneita
ja pyordkuormaimia. Yhti6lla on erikoisinfrarakentamiseen tarvittavia koneita ja kalustoa, kuten tunneliporia ja
stabilointikalustoa. Koneet ja kalusto ovat siirrettdvid, joten niitd voidaan siten k&yttdd yhtion kaikilla
toimintamarkkinoilla. Talonrakennusliiketoiminta Suomessa ja Vendjélla vuokraa tarvitsemansa kaluston, kuten
torninosturit.  Yhtién koneiden ja kaluston kirjanpitoarvo 30.6.2017 oli 91,8 miljoonaa euroa, josta
rahoitusleasingkoneita ja -kalustoa oli 31,2 miljoonaa euroa.

Toimitilat

Lemminkdinen toimii etupddssd vuokratuissa toimistotiloissa, joiden vuokrasopimukset Kkirjataan muina
vuokrasopimuksina. Yhtién merkittavin toimistotila on sen paakonttori Helsingissa osoitteessa Salmisaarenaukio
2. Suomessa, Tanskassa ja Norjassa yhtiolld on laaja toimistoverkosto, johon siséltyy noin 40 toimistotilaa
Suomessa, 10 yksittdist4 toimistotilaa Tanskassa ja noin 20 toimistotilaa Norjassa. Toimistotilojen liséksi yhtiolla
on kone- ja kalustovarastoja keskeisissd toimintamaissaan. Lemminkaisen padkonttorit maittain on kuvattu
seuraavassa taulukossa:
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Toimistotilat Tilojen tarkoitus Arvioitu pinta-ala  Omistus

Salmisaaren paakonttori, Helsinki Lemminkainen Konsernin paakonttori 6828 m?> Vuokratila
Pietari, Venaja Lemminkaisen Venajan paakonttori 1215m? Vuokratila
Oslo, Norja Lemminké&isen Norjan paakonttori 500 m?  Vuokratila
Silkeborg, Tanska Lemminké&isen Tanskan pa&konttori 600 m?> Oma
Tukholma, Ruotsi Lemminké&isen Ruotsin paakonttori 630 m?  Vuokratila
Riika, Latvia Lemminkéisen Latvian p&akonttori 700 m?  Vuokratila
Tallinna, Viro Lemminkaisen Viron paakonttori 1825m? Oma
Vilna, Liettua Lemminkaisen Liettuan paakonttori 660 m> Oma
ICT

Lemminkdinen tukee liiketoimintatavoitteitaan ja asiakassuhteitaan tietoteknisten ratkaisujen avulla. Yhtion
liiketoiminnalle tarkeimpia tietoteknisia jarjestelmia ovat toiminnanohjaus- ja taloudelliset raportointijarjestelmat.
Yhtion keskitetty Strategia, kehitys ja ICT -toiminto vastaa yhtion ICT-infrastruktuurista, palveluista ja
keskitetyistd ICT-ratkaisuista. Yhtio yhdenmukaistaa ICT-infrastruktuuria ja -ratkaisuja konserninlaajuisesti, pois
lukien Vendja lainsaadanndllisistd syistda johtuen. Yhdenmukaistamisella haetaan mittakaavaetuja ja tuetaan
liiketoiminnan jatkuvuutta.

Yhtié on ottanut k&yttdén johtoryhmén hyvaksymaét tietoturvaperiaatteet, joiden noudattamista valvotaan osana
riskinhallintamenettelyja sek sisdisid ja ulkoisia tarkastuksia.

Tutkimus ja kehitys

Lemminkaisen liiketoimintasegmentit vastaavat omasta tutkimus- ja kehitystoiminnastaan. Vuosina 2014-2016
tutkimus- ja kehitystoiminnan painopisteita olivat tuotantoteknologioiden ja energiatehokkuuden kehittdminen
sekd operatiivisen tehokkuuden parantaminen ja hankkeissa tapahtuva kehitystyd. Lisaksi yhtid toteutti
toimenpiteitd tukeakseen digitaalisuuden hyddyntamista toiminnoissaan.

Lemminkaiselld on kaikissa toimintamaissaan paéllystealan laboratorio, joka keskittyy paallystyksen tutkimus- ja
kehitystyohon. Lemminkaisen keskuslaboratorio sijaitsee Suomessa. Yhtion tavoitteena on jatkuvasti lisatd muun
muassa matalalampo- ja Kierratysasfalttien osuutta tuotannossaan.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminké&isen tutkimus- ja kehitysmenot vuosien 2016, 2015 ja 2014 lopussa
paattyneilta tilikausilta.

Lemminkaisen tutkimus- ja kehitysmenot (prosenttia liikevaihdosta)
1.1.-31.12. (tilintarkastamaton)

2016 0,2
2015 0,2
2014 0,5

Immateriaalioikeudet

Lemminkdisen immateriaalioikeuksiin kuuluu patentteja, tavaramerkkejd ja verkkotunnuksia. Yhtion
immateriaalioikeudet ovat Lemminkdinen Oyj:n tai sen tytdryhtididen omistuksessa. Yhtid hallinnoi
immateriaalioikeuksiaan jarjestelmallisesti ja turvaa niitd tarvittaessa tukeakseen liiketoimintaansa.

Yhti6 on rekisterdinyt Lemminkainen-tavaramerkin sanamerkkind tai kuviomerkkind EU:ssa, Suomessa ja eréissa
muissa maissa. Liséksi yhtio on rekisterfinyt muutamia vahemman keskeisia tavaramerkkejd. Lemminké&isen
liiketoiminta, rahoitusasema tai liiketoiminnan tulos eivat ole merkittdvalla tavalla riippuvaisia
immateriaalioikeuksista eivatka immateriaalioikeudet ole yhtién liiketoiminnan kannalta olennaisia.

Ymparisto-, tydterveys- ja tyéturvallisuusasiat
Lemminkainen on vahvistanut yhtién yritysvastuun pitkan aikavalin tavoitteet, joissa p&atavoitteena on parantaa
vastuullisia toimintatapoja kaikessa toiminnassa. Tavoitteisiin sisdltyy muun muassa nolla ty6tapaturmaa,

turvallisuuden, tydkyvyn hallinnan ja urasuunnittelun standardien kayttéonotto koko Lemminké&isessé elinikdisen
tyokyvyn varmistamiseksi, energiatehokkuuden parantaminen sekd materiaalitehokkuuden ja kierratyksen
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lisddminen. Liséksi yhtio on allekirjoittanut Suomen liiketoimintasegmenteissé vapaaehtoisen Elinkeinoeldmén
energiatehokkuussopimuksen, jossa yhtié on sitoutunut vahentdméaan energiankulutusta 7,5 prosenttia vuoteen
2025 mennessa.

Ymparistd

Lemminkaisen suurimman ympadristdjalanjaljen muodostaa yhtion paallystys- ja kiviainesliiketoiminnan tuotanto,
jossa yhtié tavoittelee kestdvien tuotteiden ja toimintatapojen kehittdmistd. Lemminkainen pyrkii lisdédmaan
uusioasfaltin maaraa tuotannossaan kierrattdmalla vanhaa asfalttia ja tekemalla siitd uusioasfalttia, mika saastaa
kiviaineksia ja asfaltin sideainetta, bitumia, joka on &ljypohjainen tuote. Kiviaineksen ja bitumin kéaytén ja
kuljetusten véheneminen pienentdd myos hiilidioksidip&éstdjé. Yhtion tavoitteena on, ettd vuonna 2025 asfaltin
tuotannon raaka-aineista 25 prosenttia on kierrdtettyd asfalttia. Vuonna 2016 Lemminkdinen hyddynsi yli miljoona
tonnia vanhaa asfalttia uusioasfaltin tuotannossa, mikd on noin 15 prosenttia kdytetyistd raaka-aineista. Yhti
osallistuu myos toimialansa ymparistonakékulmiin kohdistuvan tyén kehittdmiseen, esimerkiksi vuonna 2016
yhti6 osallistui paéllystealan hiilijalanjélkilaskennan kehittdmiseen Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa.

Yhtion tavoitteena on parantaa raaka-aineiden kierrattamistd ja hyddyntdd yha enemman rakennushankkeiden
sivutuotteina syntyvia jatteitd. Yhtio pyrkii 10ytdmaan esimerkiksi kaivuumassoille uusia kayttokohteita
esimerkiksi  hyodyntdmalla tunnelitydmaiden louheita raaka-aineena pohjanrakentamiskohteissa ja
asfalttituotannossa. Lisaksi yhtio kierrattaa vetta esimerkiksi tunnelin poraustoissé huuhteluvetena ja minimoi néin
puhtaan veden kayttoa.

Yhti6 pyrkii pienentdmé&an oman tuotantonsa ymparistovaikutuksia muun muassa kehittdmalla tuotantoprosesseja
ja eri tybvaiheiden tehokkuutta esimerkiksi koneiston kdyton osalta. Lemminkainen tarkkailee esimerkiksi
pohjaveden laatua ja pinnankorkeutta yhtion kiviainesalueilla. Yhtid myds seuraa ympéristévaikutuksia suurissa
rakennushankkeissa, kuten vuonna 2016 valmistuneen Tampereen Rantatunnelin projektissa, jonka aikana
tarkkailtiin muun muassa ilman ja veden laatua.

Kiviaines- ja paéllystysliiketoimintaa séatelevat lakien ja asetusten lisdksi ympéristd- ja maa-ainesluvat.
Lemminkadinen pyrkii pienentdmdén yhtion kiviainesalueiden vaikutuksia lahiympdristéon muun muassa melu- ja
suojavallein seka tiivispohjaisilla tukitoiminta-alueilla. Yhti6 pyrkii tekeméan louhintaty6t niin, ettd pélyaminen
on mahdollisimman vahéistd. Lemminkdinen laatii jalkihoitosuunnitelman kaytosta poistetuille kiviaineksen
ottoalueille huomioiden luonnon, maiseman, pohjavedet ja alueen maankayttésuunnitelman.

Ty6terveys- ja tydturvallisuusasiat

Lemminkaisen ty6turvallisuustoimenpiteiden tavoitteena on luoda turvallinen tydymparist6 kaikille tydntekijoille
ja  aliurakoitsijoille. ~ Lemminkdinen  on  sitoutunut  Rakennusteollisuus RT  ry:n  yhteisiin
tyoturvallisuusperiaatteisiin, joiden tavoitteena on vauhdittaa rakennusalan etenemistd kohti nolla
tapaturmaa -pddmaédrdd. Yhtid seuraa kuukausittain tapaturmataajuuden  kehittymistd ja tekee
toimenpidesuunnitelmia sen pohjalta. Vuonna 2016 Lemminké&isen oman henkildston tapaturmataajuus oli 8,6 (yli
1 vrk poissaoloon johtaneiden tapaturmien lukuméaréd / miljoona ty6tuntia). Yhtié seuraa myds aliurakoitsijoiden
tapaturmataajuutta. Yhtién tavoitteena on vuonna 2017 kaantda tyodpaikkatapaturmataajuus jalleen laskuun
kaikessa liiketoiminnassa, mité varten on laadittu liiketoimintakohtaiset toimintasuunnitelmat.

Yhtid panostaa ty6tapaturmien ennaltaehkdisyyn ja kouluttaa henkildstéd tyoturvallisuusasioissa. Tavoitteena
turvallisuuskoulutuksella on pienentéd tapaturmariskeja ja auttaa henkilostod sisallyttdméan turvallisuusajattelun
osaksi paivittdistd tekemistd. Tyomaaperehdytyksilld Lemminkdinen pyrkii varmistamaan ettd sekd yhtion
tyontekijat etté aliurakoitsijat tuntevat tydmaan turvallisuuskéytdnnot. Henkilokohtaisten turvavarusteiden kéyttd
on pakollista kaikilla yhtion tyémailla, myds aliurakoitsijoille. Lemminkdinen tekee tydmailla s&&nnéllisia
turvallisuustarkastuksia, joissa kartoitetaan tyémaan riskit ja asiankuuluvat tydturvallisuuden toimenpiteet.

Turvallisuusviestintd ja jatkuva turvallisuusaiheinen vuoropuhelu ovat olennainen osa yhtién turvallisten tydsken-
telytapojen kaytantda. Yhtion tydmailla pidetaan pakollinen viikkopalaveri, jossa kaydaan tyontekijoiden ja aliura-
koitsijoiden kanssa l&pi ajankohtaisia turvallisuusasioita. Muun muassa tyontekijoiden tekemien havaintojen
perusteella yhtid korjaa puutteita tydmaillaan ehkaistakseen tapaturmia tulevaisuudessa.
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Lemminkainen tutkii jokaisen vakavan tapaturman perusteellisesti, selvittdd tapaturman juurisyyt ja toimintatavat,
joilla tapaturma olisi voitu estdd. Yhtid myds jakaa tietoa tapaturmista, jotta samankaltaiset tapaturmat voidaan
jatkossa estéa.

Yhtio tekee yhteistydtd tyoturvallisuuden kehittdmisessa alan muiden toimijoiden kanssa. Yhtié on myds
aktiivisesti mukana vieméassa rakennusteollisuuden tydturvallisuustyota eteenpain.

Seuraavassa taulukossa on esitetty tilastoja Lemminkaisen toiminnoissa tapahtuneista ty6tapaturmista vuosina
2014-2017:

30.6. ‘ 31.12.

2017 2016 2015 2014
Tyo6tapaturmat
Tapaturmataajuus (tapaturmia/milj. tydtuntia) 7,1 8,6 7,2 6,9
Kuolemaan johtaneet tapaturmat® 2 0 0 1

1 Lemminkaisen tyontekijoiden kuolemaan johtaneet tapaturmat Lemminkaisen tyomailla. Vuoden 2017 osalta tapaturmien maara on
31.7.2017 asti.

Lemminkaisen paallystystoiminnoissa merkittava turvallisuusriski on paallystystydmaiden ohi ajava liikenne, joka
Vvoi aiheuttaa vakavan loukkaantumiseen tai kuolemaan johtavan onnettomuuden, esimerkiksi Venéjélla on vuonna
2017 kuollut kaksi Lemminkéisen tyontekijaa tallaisessa onnettomuudessa. Riski kohdistuu sekd Lemminkaisen
omiin tyontekijoihin ettd muihin tielld liikkujiin. Riskid pienennetddn huolellisen suunnittelun,
liikennejarjestelyjen seké erilaisten huomiovalojen ja -merkkien avulla mutta sité ei voida kokonaan poistaa, koska
teitd ei voida sulkea paallystystyon ajaksi.

Organisaatio

Organisaatiorakenne

Té&mén Sulautumisesitteen paivamaarand Lemminkdinen Konserni muodostuu emoyhtié Lemminkéinen Oyj:sta
ja useista tytér- ja osakkuusyhtidistd eri maissa. Emoyhtidé vastaa muun muassa Konsernin johtamisesta seké
konsernitason rahoituksesta, taloushallinnosta, henkiléstéhallinnosta, lakiasioista, viestinnasta ja markkinoinnista.
Konsernin liiketoimintaa harjoittavat useat Lemminkdinen Oyj:n paikalliset tytaryhtiot, joilla on kéytossaan
paikallisia resursseja ja toimintamalleja. Suomen liséksi Lemminkdinen toimii pa&asiassa Ruotsissa, Norjassa,
Tanskassa, Venajalla ja Baltian maissa.

Liiketoimintasegmentit vastaavat péivittaisesta liiketoiminnasta ja Lemminkaisen strategian taytantéonpanosta.
Liiketoiminta-alueiden johtajat ja maajohtajat raportoivat liiketoimintasegmenttien johtajille. Projektipaallikot
vastaavat projektihallinnasta ja projektien taloudellisesta tuloksesta. Projekteja seurataan liiketoimintasegmenttien
johtoryhmissa.

Konsernin juridinen rakenne ja merkittdvimmat tytaryhtict
Lemminkdinen Oyj on Lemminkdinen Konsernin emoyhtid. Yhtiolla oli 30.6.2017 yhteensa 25 tytéryhtiota.
Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkdinen Oyj:n merkittdvimmat tytaryhtiét 30.6.2017. Luettelo

Lemminkdisen kaikista tytaryhtidistd on t&h&n Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetysséd yhtion
tilinp&4toksessa tilikaudelta 1.1.-31.12.2016.
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Lemminkainen Oyj:n merkittdvimmat tytaryhtiot Konserniosuus (prosenttia) Rekisterdintimaa

Lemminkéinen Talo Oy 100,0 Suomi
Lemminkéinen Infra Oy 100,0 Suomi
UAB Lemminkainen Lietuva 99,9 Liettua
OO0O Lemminkdinen Stroy 100,0 Vendjé
Artic Pukk & Grus AS 100,0 Norja
Asfalt Remix AS? 75,0 Norja
Lemminkéainen A/S 100,0 Tanska
Lemminké&inen Eesti AS 100,0 Viro
Lemminkéinen Norge AS 100,0 Norja
Lemminkéinen Sverige AB 100,0 Ruotsi
SIA Lemminkainen Latvija 100,0 Latvia

1Yhti6lla on velvoite hankkia Asfalt Remix AS:n maardysvallattomien omistajien osuus sovitun ajanjakson kuluessa, jonka vuoksi siité ei
ole kirjattu yhtion taseeseen maardysvallattomien omistajien osuutta. Kyseinen velvoite on arvostettu kdypaén arvoon ja kirjattu konsernin
taseeseen velaksi. Kirjattu velka ei ole maaréltddn olennainen. Lemminké&inen on 8.8.2017 solminut aiesopimuksen Asfalt Remix AS:n
myymisestd maaraysvallattomille omistajille.

Henkildstd

Lemminkainen ty6llisti 30.6.2017 yhteensda 5 960 henkil6d, mikd on 569 henkil6a tai 10,6 prosenttia enemmaén
kuin vuotta aikaisesmmin. Yhtion henkiloston lukuméaaréddn ensimmaisen puolivuotiskauden lopussa vaikuttaa
paallystysliiketoiminnan kausityontekijoiden maéra. 30.6.2017 yhtion henkildstosta 3 140 oli Suomessa, Vendjalla
846 henkil6d, Ruotsissa, Norjassa ja Tanskassa yhteensa 1 081 henkildd, Baltian maissa yhteenséd 886 henkil6é ja
muissa maissa yhteensd 7 henkil6d. Vuoden 2016 lopussa yhtid tyollisti 4 244 henkild, mik& on 185 henkil6a
enemman kuin vuotta aikaisesmmin. N&istd 1 947 oli toimihenkildité ja 2 297 oli tyontekijoita.

Seuraavissa taulukoissa esitetddn yhtion henkildstomaara liiketoimintasegmenteittdin ja maittain 30.6.2017 ja
30.6.2016 seka 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014.

30.6. 31.12.

2017 20161 20161 2015! 20142
Henkildston lukumaara
liiketoimintasegmenteittdin,
kauden lopussa
Paallystys* 2 355 2 328 1412 1422 2 2253
Infraprojektit 1484 1392 1212 1165 4393
Suomen talonrakentaminen 1137 1087 1048 947 1038
Vengjén toiminnot 846 439 425 405 635
Emoyhti6 ja muut toiminnot 138 145 147 120 4118
Yhteensa 5960 5391 4244 4059 4748

11.1.2017 muutetun segmenttijaon mukaiset luvut.

2Vuoden 2014 luvut sisaltdvit vuoden 2015 kolmannella neljanneksella myydyt Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka
Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan.

$1.1.2015 muutetun segmenttijaon mukaiset luvut.

4 Pasllystyssegmentin tyontekijamaarain 30.6.2017 sisaltyy noin 530 kausityontekijad ja 30.6.2016 noin 460. Lemminkaisell4 on vuosina
2016, 2015 ja 2014 ollut kausityontekijoita seuraavasti: vuonna 2016 noin 920, vuonna 2015 noin 780 ja vuonna 2014 noin 850.

30.6. 31.12.
2017 2016 2016 2015 20141

Henkildstd maittain, kauden lopussa

Suomi 3140 3067 2 349 2204 2 286
Ruotsi, Norja, Tanska 1081 1066 829 804 1155
Baltian maat 886 808 632 625 642
Venaja 846 439 425 405 635
Muut maat 7 11 9 21 30
Yhteensa 5960 5391 4244 4059 4748

1Vuoden 2014 luvut on oikaistu Suomen ja Muut maat osalta.
Vuoden 2015 henkiléston lukuméaaréssa suurin muutos tilikauteen 2014 verrattuna tuli Norjan teiden huolto- ja

yllépitoliiketoiminnan sek& Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan myynnisté. Liséksi yhtidssd on kayty YT-
neuvotteluita kaikkina historiallisten taloudellisten tietojen kattamina vuosina.
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Merkittavat sopimukset

Kohdassa “YIT:n ja Lemminkaisen sulautuminen — Sulautumissuunnitelma” Kuvattua Sulautumissuunnitelmaa ja
kohdassa “YIT:n ja Lemminkaisen sulautuminen — Yhdistymissopimus” Kuvattua Yhdistymissopimusta lukuun
ottamatta, ei ole muita olennaisia tai mahdollisesti olennaisia sopimuksia (lukuun ottamatta tavanomaisen
liiketoiminnan yhteydessa tehtyja sopimuksia), jotka Lemminkainen Konserniin kuuluva taho olisi tehnyt kahden
vuoden aikana valittémasti ennen tdman Sulautumisesitteen pdivamaaraa tai jotka sisaltdisivat ehtoja, joiden
perusteella jollakin Lemminkdinen Konserniin kuuluvalla taholla olisi Lemminkédinen Konsernin kannalta
olennainen velvoite tai oikeus tdman Sulautumisesitteen paivamaarana.

Vakuutukset

Lemminkaiselld on rakennusalalle tyypillinen vakuutusturva, johon sisdltyy rakentamisen ja rakenteiden
pystyttdmisen kaikenvaravakuutus ja tyémaiden vastuuvakuutukset, jotka kattavat muun muassa tapaturmat ja
muut tydmaiden toimintaan liittyvét riskit. Lisaksi yhtioll& on erilaisia pakollisia paikallisia vakuutussopimuksia
ja kansallisten maérdysten edellyttdmi& vakuutussopimuksia. Yhtid myds yllapitdd vakuutusturvaa, joka kattaa
muun muassa esinevahingot, liiketoiminnan keskeytymisen, tuotevastuut ja muut vastuut, kuljetetut tavarat ja
johdon ja toimihenkildiden vastuut ja vahingot, joita aiheutuu yhtion toimihenkildiden, tyontekijoiden tai yhtion
ulkopuolisen tahon rikollisesta toiminnasta.

Yhtion nakemyksen mukaan sen vakuutusturva on samalla tasolla alan muiden yritysten vakuutusturvan kanssa,
kattavuudeltaan riittdva ottaen huomioon yhtion liiketoimintaan normaalisti liittyvét riskit ja yhtion lakiséateisten
velvoitteiden ja sopimusvaatimusten mukainen. Yhtié ei kuitenkaan takaa sitd, ettei se karsi vahinkoja
hankkimastaan vakuutusturvasta huolimatta.

Oikeudenkaynnit

Lemminkdinen toimii useissa maissa ja ajoittain sen péivittdisen liiketoiminnan yhteydessd syntyy riitoja.
Jaljempénd mainittuja asfalttikartelliin  liittyvia vahingonkorvausoikeudenkdynteja sek& valmisbetonin
laatuongelmaa lukuun ottamatta Lemminkainen ei ole ollut viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana osallisena
misséan merkittavassa riita-asiassa, valimiesmenettelyssé tai hallinnollisessa menettelyssd, joka saattaisi vaikuttaa
merkittdvasti Lemminkéisen rahoitusasemaan tai kannattavuuteen, eikd Lemminkdinen ole tietoinen mink&an
téllaisen menettelyn vireilld olosta tai uhasta.

Yhtié on lisdksi osallisena oikeudenkaynnissa liittyen Kierratysasfaltin kdyttomaarien Kiintioon. Yhtié on
arvioinut, ettd Kkierratysasfaltin kayttomaarien Kkiintioon seka valmisbetonin laatuongelmiin liittyvat
oikeudenkéynnit eivat vaikuta merkittavésti Lemminké&isen rahoitusasemaan tai kannattavuuteen.

Asfalttikartelliin liittyvat vahingonkorvausoikeudenkaynnit

Helsingin kérdjdoikeus antoi 28.11.2013 tuomionsa vahingonkorvauksista asfalttikartellia koskevassa
oikeudenkéynnissd. Lemminkaistd kohtaan esitettyjen korvausvaatimusten pddomamaérd, joka perustuu osittain
vditettyyn yhteisvastuuseen muiden asfalttialan yritysten kanssa, oli yhteensa noin 121 miljoonaa euroa. Osittain
hyvéksyttyjen 35 kanteen osalta kardjdoikeus madrasi vastaajat maksamaan yhteensd noin 60 miljoonaa euroa,
josta noin 34 miljoonaa euroa oli vahingonkorvauksia ja noin 26 miljoonaa euroa korkoja ja oikeudenk&yntikuluja.
Vastaajien keskindisessd suhteessa Lemminkaisen osuus vahingonkorvauksista oli noin 48 miljoonaa euroa, josta
noin 26 miljoonaa euroa oli vahingonkorvauksia ja noin 22 miljoonaa euroa korkoja ja oikeudenkéyntikuluja.
Lemminkdinen maksoi osuutensa kérdjéoikeuden madraémistd vahingonkorvauksista ja kuluista tammikuussa
2014. Lisdksi Lemmink&inen maksoi yhteisvastuun perusteella noin 10 miljoonaa euroa toisen vastaajan
maksettavaksi maérattyj& vahingonkorvauksia ja kuluja, silla kyseisen vastaajan odotetaan olevan kykenemétdn
maksamaan osuuttaan.

Lemminkainen valitti hovioikeuteen 31.3.2014 niiden 35 tuomion osalta, joissa kantajien kanteet oli osittain
hyvéksytty. Hovioikeuteen valitti yhteensd 23 kantajaa (22 kuntaa ja Suomen valtio). Helsingin hovioikeus antoi
20.10.2016 paatokset asfalttikartelliin liittyvistd vahingonkorvauksista. Niiden 37 kanteen osalta, joissa
Lemminkainen oli vastaajana, Lemminké&inen ja muut asfalttialan yritykset ovat oikeutettuja saamaan palautuksia
yhteensd noin 20 miljoonaa euroa (siséltden noin 14 miljoonaa euroa véhemman padomakorvauksia sekd noin 6
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miljoonaa euroa vdhemmén korkoja ja oikeudenkdyntikuluja kuin mitd kéardjaoikeus oli méadrannyt). Naistd
palautuksista Lemmink&inen on oikeutettu saamaan (perustuen Lemminkdisen omaan osuuteen ja niiden muiden
vastaajien osuuksiin, jotka Lemminkdinen on maksanut) yhteensd noin 19 miljoonaa euroa siséltden
padomakorvauksia, korkoja ja oikeudenkayntikuluja. Nama tulot Lemminkéainen kirjasi vuoden 2016 neljannen
vuosineljanneksen tulokseensa.

Lemminkdinen on pitdnyt vahingonkorvauksia perusteettomina. Lemminkdinen on ilmoittanut hakevansa
valituslupaa korkeimmalta oikeudelta niistd hovioikeuden paatdksistd, joissa kantajien vaatimukset hyvaksyttiin
osittain ja joiden osalta Lemminkéinen ei ole saavuttanut sovintoratkaisua hovioikeuden paatdsten jalkeen.
Lemminkdinen on sopinut yhteensd 17 kunnan ja Suomen valtion kanssa. Osapuolet sopivat, etteivdt hae
korkeimmalta oikeudelta valituslupaa hovioikeuden péaatoksista taikka ettd peruuttavat valituslupahakemuksensa.

Korkeimmassa oikeudessa on Lemminkéisen osalta edelleen vireilld muut Lemminkéisen jattdméat 13
valituslupahakemusta seké 19 kunnan valituslupahakemukset koskien Helsingin hovioikeuden 20.10.2016 antamia
paatoksia.

Hovioikeudessa  késiteltyjen kanteiden lisdksi  kérdjaoikeuden kasittelyn alkamista odottaa 21
vahingonkorvauskannetta Lemminkaistd ja muita asfalttialan yrityksid vastaan. Késittelyn alkamista odottavien
kanteiden pddomamaard on yhteensd noin 26 miljoonaa euroa, joista Lemminkainen on tehnyt Helsingin
hovioikeuden paatdsten perusteella kuluvarauksen, jonka maara konsernitaseessa 30.6.2017 oli yhteensé noin 5,2
miljoonaa euroa.

Oikeudenkaynti kierratysasfaltin kayttomaariin liittyvista kiintidista

Tuusulan kérgjaoikeus antoi 11.6.2015 vapauttavan péatoksen Lemminkaistd ja sen kahta tyontekijaa vastaan
nostetussa ympaéristorikkomussyytteessd, joka liittyi yhtion Sammonméen asfalttiaseman ymparistoluvissa
madritettyihin  Kkiintidihin  kierratysasfaltin  kayttdmaérista asfalttimassan tuotannossa. Syyttdja vaati
Lemminkaiselta rikoshyddyn menettdmisend 3,4 miljoonaa euroa sekd yhteisdsakkona vahintaan 120 000 euroa.
Kargjaoikeus katsoi, ettd Lemminkdinen tai sen kaksi tyontekijaa eivat ole syyllistyneet ymparistorikkomukseen.
Syyttédjé ja ELY-keskus valittivat paatoksesta.

Helsingin hovioikeus antoi 11.4.2017 péatoksensd ymparistdrikkomussyytteestd. Hovioikeus muutti Tuusulan
kérajdoikeuden kesakuussa 2015 antaman vapauttavan paatoksen Lemminkaista ja sen kahta tyontekijaé vastaan
nostetussa ymparistérikkomussyytteessd. Hovioikeus on kardjdoikeuden tavoin katsonut, ettei kierratysasfaltin
kéyttdminen asfaltin valmistuksessa ollut omiaan aiheuttamaan ympériston pilaantumista. Asfalttiaseman
toiminnasta vastuullisina vastaajat olivat kuitenkin laiminlyoneet ymparistdlupaa siten, ettd asfalttiasemalla oli
kéytetty kierratysasfalttia enemman kuin ympdristélupa salli. Lemminkéisen kaksi tyontekijéa on siksi tuomittu
Suomen ympéristdnsuojelulain rikkomisesta paivasakkoihin.

Lisdksi Lemminkéinen on tuomittu menettdmaén valtiolle rikoksen tuottamana taloudellisena hyétyna 3,4
miljoonaa euroa, minkd madran yhtid on hovioikeuden mukaan sadstdnyt kustannuksina kayttaessadn
kierratysasfalttia yli sallitun méaran. Lemminkainen kirjasi velan vuoden 2017 ensimmaéisen vuosineljdnneksen
tulokseensa. Vaatimukset yhteisosakosta hylattiin.

Lemminkdinen on pitdnyt syytettd perusteettomana. Yhtio ja yksi sen tyontekijd ovat hakeneet valituslupaa
korkeimmasta oikeudesta kesédkuussa 2017.

Valmisbetonin laatuongelmat

Rakennustoiminnassaan Lemminké&inen kéayttaa raaka-aineena muun muassa valmisbetonia. Vuoden 2016 aikana
joissakin, etenkin infrahankkeissa, on syntynyt epdilys siité, ettd Suomessa kaytetty valmisbetoni ei kaikilta osin
tayttaisi sille asetettuja laatuvaatimuksia. Kuten julkisuudessa on Suomessa Kirjoitettu, esimerkiksi Turun T3-
sairaalan kansirakennushankkeessa, jossa Lemminkdinen on toiminut projektinjohtourakoitsijana, on ollut
laatuongelmia. On vaitetty, ettd rakenteissa kaytetty valmisbetoni ei tayttaisi sille asetettuja laatuvaatimuksia,
jonka johdosta tiettyja rakenteita on jouduttu jopa purkamaan.
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Varsinais-Suomen  sairaanhoitopiiri  on  Turun  yliopistollisen  keskussairaalan ~ T3-rakennuksen
kansirakennushankkeen tilaajana esittdnyt korvausvaatimuksia Lemminkaiselle liittyen valmisbetonin laatuun.
Néiden vaatimusten pddomamaaré oli 30.6.2017 noin 17 miljoonaa euroa.

Lemminkaisen kasityksen mukaan betonin laadusta on vastuussa betonin toimittanut taho. Lemminkéainen on tasta
syysta jattanyt Helsingin karajdoikeuteen vahingonkorvausvaatimuksen betonin toimittajaa, Rudus Oy:t4, vastaan
liittyen mahdollisista laatupoikkeamista johtuviin kuluihin. Vaatimuksen pddomamaaré on téalla hetkella noin 20
miljoonaa euroa. Lemminkainen ei ole tehnyt varauksia ndihin vaatimuksiin liittyen.

Lemminkaisen liiketoiminnan tulos, taloudellinen asema ja tulevaisuudennakymat

Seuraavaa katsausta Lemminkaisen taloudellisesta asemasta ja liiketoiminnan tuloksesta tulee lukea yhdessa
tdhaén Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytettyjen 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 péaéttyneilta
tilikausilta laadittujen Lemminkdisen tilintarkastettujen konsernitilinpaétdsten sekd 30.6.2017 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta laaditun Lemmink&isen tilintarkastamattoman puolivuosikatsauksen, sisdltaen
vertailutietoina esitetyt tilintarkastamattomat konsernin taloudelliset tiedot 30.6.2016 paattyneeltd kuuden
kuukauden jaksolta, jotka on kaikki sisallytetty viittaamalla téhan Sulautumisesitteeseen, sekd muiden téssa
Sulautumisesitteessa esitettyjen Lemminkaisen liiketoimintaa koskevien tietojen kanssa. Lisatietoja Lemminkaisen
tilintarkastettujen konsernitilinpaatosten laatimisperusteista on esitetty kohdassa ‘“Taloudellisten tietojen
esittiminen” ja * — Keskeiset tilinpdatoksen laatimisperiaatteet ”. Tdssd katsauksessa esitetyissd taloudellisissa
tiedoissa ei oteta huomioon Sulautumista, Yhdistyneen Yhtién liiketoiminnan tulosta tai taloudellista asemaa tai
Uusiin  Rahoitussopimuksiin  perustuvaa uudelleenrahoitusta. Kohdassa “Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot” esitetddn Tilintarkastamattomia pro forma -taloudellisia tietoja olettaen, etta
Sulautuminen olisi toteutettu aikaisempana ajankohtana.

Seuraava katsaus sisaltéa tulevaisuutta koskevia lausumia, jotka kuvastavat Lemminkaisen johdon tdménhetkista
nakemysta ja joihin vaistamatta liittyy riskej& ja epavarmuustekijoitd. Lemminkaisen toteutunut liiketoiminnan
tulos tai taloudellinen asema saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysté johtuen
monista jaljempand ja muualla tdss& Sulautumisesitteessd, erityisesti kohdassa “Riskitekijit” kuvatuista
tekijoista. Katso “Tulevaisuutta koskevat lausumat”.

Toimintaympéristé tammi-kesédkuu 2017

Seuraava Lemminkdisen toimintaympéristdd koskeva Kkatsaus perustuu Lemminkdisen johdon tdman
Sulautumisesitteen paivamaarana antamiin arvioihin.

Lemminkaisen palveluiden ja ratkaisujen kysyntddn vaikuttavat monet maailmanlaajuiset kehitystrendit ja
markkina-ajurit. Paallystysliiketoiminnassa kysyntaan vaikuttavat etenkin julkisen sektorin panostukset
tieverkoston yll&pitoon, 6ljyn hinta, kasvukeskusten kehittyminen sekd heikko infrastruktuuri Baltian maissa.
Infrarakentamisessa kysyntdan vaikuttavia seikkoja ovat muun muassa kaupungistuminen, teollisuuden
investoinnit ja heikko infrastruktuuri Baltian maissa. Talonrakentamisessa kysyntaan vaikuttavia tekijoita ovat
kaupungistuminen, asuntojen osuus sijoitusvarallisuudesta sekd rakennuskannan peruskorjaustarpeet.
Toimintaympéristd Lemminkdisen paamarkkinoilla vaihtelee alueittain ja markkinoiden mukaan. Alla
toimintaympdriston kuvaus pdadmarkkina-alueittain.

Toimintaymparistd - Suomi

Talonrakentamisen kokonaismarkkinatilanne oli vakaa vuoden 2017 ensimmadisen puolivuosikauden aikana.
Asuntotuotanto oli vilkasta, ja kysynta painottui yha pieniin asuntoihin kasvukeskuksissa. Sijoittajien kysynta
pysyi vakaana, ja kuluttajamyynti piristyi. Toimitilarakentamisen kysynt&a yllapitivat yksittdiset suurhankkeet
sekd julkisen sektorin hankkeet. Paallystysliiketoiminnassa valtion paallystysvolyymit pysyivat vuoden 2016
tasolla. Suomessa infrarakentamista tukivat hankkeet kasvukeskuksissa.
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Toimintaymparistd — Skandinavia

Ruotsissa ja Norjassa infrarakentamisen markkina on vahva maissa kdynnissa olevien tai suunniteltujen useiden
suurien infrahankkeiden johdosta. Ruotsissa péaallystyksen markkinatilanne oli vuoden 2017 ensimmaéisen
puolivuosikauden aikana hyvé, ja Norjassa valtion investoinnit kasvoivat. Tanskassa hintakilpailu pysyi kiredna.

Vendjé ja Baltian maat
Venajalla talouskasvu on alhaisella tasolla, mika vaikuttaa myds rakennusalan investointeihin. Talonrakentamisen
neuvottelu-urakoinnissa urakoitsijan luotettavuus on edelleen Kilpailuetu. Yhtion péaallystysliiketoimintaa

Venajalla yllapiti suurten vaylien rakennus- ja korjaushankkeet. Vuoden 2017 ensimmaisen puolivuosikauden
aikana infrarakentamisen markkina Baltiassa on k&éntynyt kasvuun.

Keskeisia liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia tekijoita

Yleista

Lemminkaisen liiketoiminnan tulokseen vaikuttavat monet tekijat, jotka ovat luonteeltaan joko ulkoisia tai sisdisia.
Ulkoisiin tekijoihin yhtid ei juuri voi vaikuttaa kun taas siséisiin tekijoihin yhtié voi vaikuttaa. Seuraavassa
esitetddn tarkeimpia tekijoita, jotka yhtion ndkemyksen mukaan vaikuttavat sen liiketoiminnan tulokseen.

Siséiset tekijéat:

Strategian toteutus

Operatiivinen tehokkuus

Projektinhallinta

Avainhenkiltiden ja projektipéallikdiden rekrytointi ja sitouttaminen

Liikevaihdon jakautuminen eri liiketoimintojen valilla
Ulkoiset tekijat:
e Rakennusalan yleinen markkinatilanne
o Infrarakentamisen kysynta julkisella ja yksityisell& sektorilla
e Asuntomarkkinat Suomessa
e Toimialan kilpailutilanne
e  Asfalttiasemien kdyttdasteet
e Liiketoiminnan kausiluonteisuus
e Vendjalla toimimiseen liittyvat riskit ja epdvarmuudet
e Lupa- ja viranomaishyvéksyntaprosessit
o  Keskeisten raaka-aineiden hinta

e Tonttimaan saatavuus
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Seuraavassa kdydaan lapi yhtion liiketoiminnan tulokseen vaikuttavia trkeimpid tekijoita.
Sisaiset tekijat

Strategian toteutus

Osana strategiaansa Lemminkdinen on viime vuosina vienyt paatokseen useita uudelleenjarjestelyohjelmia ja
toiminnan tehokkuuden parantamiseen tahtaavia ohjelmia, joiden tavoitteena on ollut muun muassa parantaa
liiketoiminnan tehokkuutta, alentaa kustannuksia seka parantaa nettokdyttopddoman hallintaa ja operatiivisia
prosesseja.

Yhtion strategia vuosille 2016-2019 jatkaa taserakenteen vahvistamista, ja strategiakauden edetessa yhtid
tavoittelee kilpailukyvyn parantamista ja kannattavaa kasvua. Taseen vahvistamiseksi ja pdadomatehokkuuden
kasvattamiseksi yhtit keskittad investointeja, panostaa asuntomyyntiin ja vapauttaa pddomia tehostettujen sisaisten
prosessien ja kaytantdjen kautta. Yhtion pyrkimyksend on I&hitulevaisuudessa parantaa kilpailukykya kaikissa
liiketoimintasegmenteisséan, mika luo pohjan kannattavalle kasvulle.

Yhtion kyky saavuttaa ja yllapitéd tavoiteltuja kustannussaastoja, operatiivista tehokkuutta ja muita tavoitteita
vaikuttaa yhtion liiketoiminnan tulokseen.

Kyky toimia ja kayttaa resursseja tehokkaasti

Toiminnan tehokkuus, resurssien tehokas kayttd sek& tonttikierron nopeus ovat erityisen tarkeitd
padédomavaltaisissa liiketoiminnoissa, kuten teiden paallystyksessa sekd matalien Kkatteiden markkinoilla.
Lemminkaisella on liikkuvia asfalttiasemia ja paallystyskalustoa, mitd yhti¢ pitdé kilpailuetuna. Parantaakseen
toimintansa kilpailukykya ja resurssien tehokasta kayttéa yhtié on viime vuosina keventanyt toimintamallejaan ja
tehostanut prosessejaan.

Projektinhallinta

Yksittaisten projektien tulos riippuu onnistuneesta projektinhallinnasta. Téhén siséltyy esimerkiksi projektin
hinnoittelu ja kirjanpito, projektisuunnittelu, projektin kulukontrolli, projekteja koskevien vaatimusten hallinnointi
sekd kyky seurata projektin edistymistd ja reagoida poikkeamiin. Osaavat projektipaallikot ja tarvittavat
projektinhallintaprosessit ja -tydkalut ovat olennaisia yksittdisten projektien onnistumiselle.

Avainhenkildiden ja projektipaallikdiden rekrytointi ja sitouttaminen

Avainhenkildiden 16ytdminen ja sitouttaminen on yksi yhtion menestyksen avaintekijoista. Osaavien projektin-
hallintaresurssien saatavuus on tarkeéda etenkin suurissa ja vaativissa infrarakentamisen ja talonrakentamisen
hankkeissa. Jotta yhtio6 pystyy kasvattamaan infrarakentamisen liiketoimintaansa, sen on rekrytoitava uusia
projektinhallintaresursseja etenkin Ruotsissa ja Norjassa.

Liikevaihdon jakautuminen eri liiketoimintojen valilla

Lemminkaisen liiketoiminta muodostuu seuraavista neljastd liiketoimintasegmentista: paallystys, infraprojektit,
Suomen talonrakentaminen ja Vendjan toiminnot. Lisatietoja Lemminkaisen liikevaihdon jakautumisesta eri
liiketoiminnoille on esitetty Sulautumisesitteen kohdassa “ — Liiketoiminnan tulos”. Yhtid tavoittelee kasvua
erityisesti infraprojekteissa. P&allystyksessd yhtion tavoitteena on séilyttdd asemansa paamarkkina-alueella ja
parantaa toiminnan ja padomien kayton tehokkuutta.

Yhtion talonrakentamisen liiketoiminta Suomessa késittdd omaperusteiset rakennushankkeet, neuvottelu-urakat ja
kilpailu-urakointiprojektit. Omaperusteisten rakennushankkeiden riskiprofiili on erilainen kuin urakoinnissa
tonttimaahan sitoutuneen pd&oman ja valmistuneiden asuntojen myyntiriskin vuoksi. Yhtion omaperusteiset
toimitilahankkeet myyd&an yleensé sijoittajille viimeistd&n rakentamisen alkuvaiheessa ja niiden markkinariski on
siten alhaisempi.
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Ulkoiset tekijat

Rakennusalan yleinen markkinatilanne

Rakennustoiminnan kokonaisvolyymi riippuu yleisesta taloustilanteesta. Julkisen sektorin varojen kayton lisaksi
my0s yksityinen sektori luo kysyntéa rakentamiselle. Yhtion kannalta olennaisimpia yksityisen sektorin toimijoita
ovat prosessi- ja energiateollisuusyritykset, kaupalliset sijoittajat seka muut rakennusyhtiét ja rakennuttajat.

Infrarakentamisen kysynta julkisella ja yksityisella sektorilla

Infrarakentamisen keskeisia kysyntatekijoita ovat julkisen talouden tila ja julkisen sektorin infrarakentamiseen
kayttamat varat, kasvukeskusten kehitys, talonrakentamisen taso (vaikuttaa etenkin pohjarakentamiseen ja
maarakentamiseen), liikenneinfran rakentaminen, kehittdminen ja kunnossapito sek& yksityisen sektorin
investoinnit keskeisille infrarakentamisen sektoreille kuten energia-, kuljetus- ja kaivosalalle.

Asuntomarkkinat Suomessa

Suomessa asuntojen kysyntddn keskeisesti vaikuttavia tekijoitd ovat muuttoliike, kasvukeskusten kehitys,
kuluttajien ostovoima sek& asuntolainojen korkotaso ja saatavuus. Myds vanhojen asuntojen ja omakotitalojen
myyntiaika ja asuntojen hintakehitys vaikuttavat asuntorakentamisen kysyntaan.

Toimialan kilpailutilanne

Lemminkaisen Kilpailuymparistd kehittyy jatkuvasti ja yhtion kilpailutilanteessa on viime vuosina tapahtunut
muutoksia. Markkinoille on tullut esimerkiksi uudenlaisia erikoistuneita ja pienempikokoisia kilpailijoita, jotka
muun muassa tarjoavat vakioituihin rakennuselementteihin perustuvaa rakentamista tai keskittyvét ainoastaan
tiettyyn rakentamisen osa-alueeseen kuten korjausrakentamiseen ja jotka pienemméan kokonsa ansiosta voivat
nopeasti mukauttaa toimintaansa muuttuvissa markkinatilanteissa. Toisaalta viime vuosien vahva kysynta Ruotsin
ja Norjan infrarakentamisen markkinoilla on houkutellut kilpailijoita eri puolilta Eurooppaa ja lisdnnyt siten
hintakilpailua Skandinaviassa.

Asfalttiasemien kayttoasteet

Yksittéisten asfalttiasemien kayttdasteen saaminen riittdvélle tasolle on olennaista paallystysliiketoiminnan
kannattavuuden kannalta. Kysynnén kasvamisen liséksi paremmat kayttdasteet voidaan saavuttaa myds muun
muassa optimoimalla kaluston kokoa ja sijoittelua.

Liiketoiminnan kausiluonteisuus

Yhtion tiettyjen liiketoimintojen kausiluonteisuus vaikuttaa yhtion tulokseen ja tuloksen ajoittumiseen.
Vuodenajat vaikuttavat etenkin paallystys- ja kiviainesliiketoimintojen tydkausien pituuteen merkittavasti, mika
vaikuttaa yhtion tulokseen seké sen ajoittumiseen. Kyseisten liiketoimintojen tyokaudet sekd sen my6ta suurin osa
tuloksesta ajoittuvat padosin toiselle ja kolmannelle vuosineljannekselle. Lisédksi infraprojektit-segmenttiin
kuuluvat Baltian maiden tienrakennusprojektit ovat kausiluonteisia, ja samaan segmenttiin kuuluvassa pohjaraken-
tamisessa saattaa esiintyd pientd kausivaihtelua johtuen talonrakennushankkeiden ajoituksesta. Omaperusteiset
talonrakentamisprojektit aiheuttavat yhtion tulokseen Kkausittaista vaihtelua, silld tuotto niistd Kirjataan
myyntiasteen mukaisesti vasta projektin valmistuttua.

Venajalla toimimiseen liittyvat riskit ja epavarmuudet

Vengjalld toimimiseen liittyy tiettyja riskejé, jotka eivdt ole yhtd merkittdvid esimerkiksi Pohjoismaissa.
Aluepolitiikkaan liittyvilla tekijoill4 voi Vendjélla olla merkittdvé vaikutus infrahankkeita ja kaavoitusta koskeviin
paatoksiin ja ne voivat johtaa vaikeasti ennakoitaviin muutoksiin  yhtidn toimintaymparistossa.
Oikeusjérjestelméaan, hallinnollisiin menettelyihin ja lainvalvonnan tulkintakdytantoihin liittyy myos enemmén
epavarmuutta. T&llA hetkelld Vendjan talouden kasvundkymat pysyvat epdvarmoina ja toimintaympériston
ennakointi on vaikeutunut. Vendjan sisaisten rahoitusmarkkinoiden ja rahoitusvélineiden kehittymattdmyys seka
mahdollinen kykenemattdmyys houkutella ulkomaista rahoitusta voivat johtaa talonrakentamisen ja
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infrarakentamisen véhentymiseen Vendjélla. Infrarakentamisen volyymiin vaikuttaa myds valtion rahoitus, joka
on riippuvainen Oljysta. Pitd&kseen riskitasonsa kohtuullisena Vendjalla yhtid ei toistaiseksi aloita uusia
omaperusteisia rakennuskohteita Venajalla. Lisatietoja ndista riskeistd annetaan kohdassa “Riskitekijat .

Lupa- ja viranomaishyvaksyntaprosessit

Yhtid tarvitsee useita lupia ja muita viranomaisten hyvaksyntdja paallystykseen, kiviaineksen ottoon seka
infrarakentamiseen ja uusiin omaperusteisiin asuntorakentamisen hankkeisiin. Tallaisten lupien (kuten
kiviaineksiin liittyvien lupien, maankayttélupien ja rakennuslupien) saaminen ja niiden saantiajankohta voi
vaikuttaa yhtion liikevaihdon ja liiketoiminnan tuloksen ajoitukseen.

Keskeisten raaka-aineiden hinta

Lemminkdinen kaytta4 paljon 6ljypohjaisia raaka-aineita paallystyksessa ja energianlahteend. Bitumi on yhtién
térkein raaka-aine. Bitumin hinta madrdytyy 6ljyn markkinahinnan perusteella. Yhtid kayttda lyhytaikaisia
sopimuksia, erityisid sopimusehtoja (kuten hintaindeksejd) ja johdannaisia hallitakseen 6ljyn hintaan liittyvié
riskejd. Yhtid pyrkii myos lisdédméan kierratysasfaltin kayttod raaka-aineena. Liséksi logistiikkakustannukset ja
kiviaineksen hinta muodostavat merkittavia kustannuserid etenkin Vengjalla, missa kiviainesten saatavuus on
rajallista.

Tonttimaan saatavuus

Suomessa yhtion talonrakentaminen keskittyy kasvukeskuksiin. Painopiste on paédkaupunkiseudulla, missé yhti6
pyrkii hankkimaan tontteja parhailta paikoilta. Yhtié pyrkii vélttdmaan kaavoitukseen liittyvid riskeja
tonttihankinnoissaan. Tonttimaan saatavuus hyviltd paikoilta ja hallittu kaavoitusriski ovat avaintekijoita yhtion
omaperusteisten hankkeiden tulosten kannalta.

Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijét
Muutoksia segmenttiraportoinnissa
Lemminkdinen muutti raportointirakennettaan 1.1.2017, mistd alkaen paallystys-liiketoimintasegmentin Baltian
toiminnot siirrettiin infraprojektit-liiketoimintasegmenttiin. Puolivuosikatsaus tammikuu—kesakuulta 2017
julkaistiin uuden rakenteen mukaisesti.
Raportoitavat liiketoimintasegmentit pysyivat samoina ja ovat:

o  Paallystys;

o Infraprojektit;

e  Suomen talonrakentaminen; ja

e Vendjdn toiminnot.
Vuoden 2017 alusta alkaen pé&allystys-liiketoimintasegmentti sisaltdd paallystys- ja Kiviainesliiketoiminnat
Suomessa, Ruotsissa, Norjassa ja Tanskassa. Infraprojektit-liiketoimintasegmentti sisaltdd kallio- sekd maa- ja
insingorirakentamisen Suomessa, Ruotsissa ja Norjassa sekd infrarakentamisen Baltian maissa. Yhtié on tat4
ennen muuttanut segmenttiraportointinsa rakennetta 1.1.2016, 1.1.2015 ja 1.8.2014.
Vuonna 2016 tapahtuneessa segmenttimuutoksessa paéllystys-segmentin projektimuotoinen liiketoiminta
Suomessa, kuten maarakentaminen, siirrettiin infraprojektit-segmenttiin. Vuonna 2015 tapahtuneessa
segmenttimuutoksessa  aiempi  infrarakentaminen-liiketoimintasegmentti  jaettiin ~ kahteen  uuteen

liiketoimintasegmenttiin. Paallystys-, kiviaines- ja maarakennusliiketoiminta siirtyivat uuteen paallystys-
segmenttiin. Pohja-, insingori- ja kalliorakentaminen muodostavat uuden infraprojektit-segmentin.
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Uudistuksen johdosta Sulautumisesitteessa esitetty segmenttitieto on 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta sekd 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneiltd tilikausilta oikaistu vastaamaan uutta, 1.1.2017 voimaan
tullutta segmenttijakoa. Oikaisujen johdosta osa Sulautumisesitteessa esitetyistd segmenttitiedoista on
tilintarkastamattomia.

Aiemmista muutoksista johtuen, segmenttien tiedot 31.12.2014 paattyneeltd tilikaudelta, jotka on esitetty alla
kohdassa “ — Liiketoiminnan tulos” eivat ole vertailukelpoisia nykyisen raportointirakenteen kanssa.
Segmenttitiedot 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta on oikaistu vastaamaan aikavalilla 1.1.2015 ja 31.12.2015
kaytossa ollutta raportointirakennetta, jolloin raportointirakenteeseen kuuluivat nykyiset segmentit, mutta
segmenttien sisaltd ei vastannut uusinta, vuonna 2017 voimaantullutta segmenttirakennetta.

Muita historiallisiin taloudellisiin tietoihin liittyvia muutoksia

Edelld mainittujen segmenttiraportoinnin muutosten liséksi yhtid oikaisi vuoden 2015 tilinp&atoksessd vuoden
2014 tilinpaatoksessa esitettyd rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkensi valuuttakurssierojen ja johdannaisten
esittamistapaa, ja se vaikutti liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin. Kyseinen oikaisu on tilintarkastamaton.

Lisétietoja annetaan kohdassa “Taloudellisten tietojen esittaminen ”.
Viimeaikaisia tapahtumia

Alla esitettyd lukuun ottamatta Lemminkaisen taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut
merkittédvid muutoksia 30.6.2017 ja tdman Sulautumisesitteen pdivamaaran vélisend aikana.

Lemminkainen tiedotti 18.8.2017 hankkineensa ne suostumukset, vaateista luopumiset ja Joukkovelkakirjojen
ehtojen muuttamista koskevat péatokset liikkeeseenlaskemiensa Joukkovelkakirjojen haltijoilta, mité
Sulautuminen edellyttad. Katso myds “Tietoja Yhdistyneesta Yhtidsta — Tietyt muut rahoitusjarjestelyt .

Tulevaisuudennékymat ja tulosohjeistus

Tama kohta “Tulevaisuudenndkymdit” sisdltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Namd lausumat eivit ole takeita
Lemminkaisen tulevasta taloudellisesta suorituskyvysta. Lemminkaisen toteutunut tulos ja taloudellinen asema
saattavat poiketa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitetysta tai niista paateltavasta tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta johtuen monista tekijoistd, joita on kuvattu muun muassa kohdissa “Riskitekijdit” ja
“Tulevaisuutta koskevat lausumat”. Ndihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin tulee suhtautua varauksella.

Tulevaisuudennakymét

Suomessa rakentamisen kokonaisméérdn odotetaan hieman kasvavan vuonna 2017. Asuntorakentamisen
ennustetaan pysyvan yleisesti hyvalla tasolla, vaikka sijoittajakysynnan arvioidaan laskevan jonkin verran vuoden
2016 korkeasta tasosta. Kysyntd painottuu yha kasvukeskusten pieniin asuntoihin. Toimitilarakentamisen
ennustetaan pysyvan vakaana yksittdisten suurhankkeiden sekd julkisen sektorin hankkeiden ansiosta.
Korjausrakentamisen odotetaan kasvavan maltillisesti kaupungistumiskehityksen ja julkisen sektorin hankkeiden
myota.

Infrarakentamisen odotetaan kasvavan noin 2 prosenttia vuonna 2017. Hallituksen kehysriihen infrahankkeita
koskevat péaatokset ja suurten kaupunkien liikenneinfrainvestoinnit parantavat sekd paallystyksen ettd
infraprojektien  ndkymid.  Kalliorakentamisen — markkina on laskussa.  Valtion  suunnittelemien
perusvaylénpitopanostusten odotetaan pitdvan péallystyksen kysynndn vakaana vuonna 2017. Infraprojektien
kysyntad yllapitavat vaativat hankkeet kasvukeskuksissa seka teollisuuden investoinnit, mutta kilpailu on kireé.

Norjassa ja Ruotsissa infrarakentamista tukevat valtion monivuotiset liikenneinfran kehitysohjelmat. Molemmissa
maissa infrarakentamisen ennustetaan kasvavan vuonna 2017. Kasvukeskusten ympdrilla on Ruotsissa ja Norjassa
kéynnissa tai suunnitteilla mittavia vayl4- ja ratahankkeita, mika lisdd sekd infraprojektien ettd p&allystyksen
kysyntad. Liséksi erityisesti Norjassa panostetaan energiantuotannon kehittdmiseen ja uusimiseen.
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Tanskassa padllystyksen kysynnén ennustetaan laskevan julkisen sektorin vdhentéessé investointejaan tieinfra-
struktuuriin.

Venajélla talouskasvu pysynee alhaisella tasolla. Oljyn hinnan vaihtelu heijastuu valuuttakurssiin.
Talonrakentamisen neuvottelu-urakoinnissa hintakilpailu on kiredd, mutta urakoitsijan luotettavuus on
muodostunut kilpailueduksi. Isojen véylien rakentamis- ja korjaustiden odotetaan yllapitavan paallystyksen
kysyntaa.

Baltian maissa infrarakentamisen maaré on kaantynyt kasvuun.

Lemminkaisen taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia
30.6.2017 ja timdn Sulautumisesitteen paivdmaaran vélisend aikana.

Tulosohjeistus
Yhti6 on julkaissut puolivuosikatsauksessaan 30.6.2017 seuraavan tulosohjeistuksen vuodelle 2017:

“Lemminkainen arvioi, ettd vuonna 2017 sen liikevaihto kasvaa vuodesta 2016 (1 682,7 miljoonaa euroa).
Liikevoiton (IFRS) yhti6 odottaa vuonna 2017 paranevan 45,1 miljoonasta eurosta, joka vastaa vuoden 2016
operatiivista toimintaa.”*°

Tulosohjeistuksen perusteet

Tulosohjeistuksen liikevaihtoa ja liikevoittoa koskevat arviot perustuvat nykyiseen tilauskantaan ja arvioon
saatavista toistad vuodelle 2017 seké edelld kohdassa “ — Tulevaisuudennékymat” esitettyihin tietoihin kysynnén
kehityksesta yhtion toimialoilla. Osa tulosohjeistusta koskevista oletuksista liittyy asioihin, joihin johto voi ainakin
osittain vaikuttaa esimerkiksi yhtion asiakkaille tarjottaviin palveluihin ja ratkaisuihin, hinnoitteluun,
markkinointiin ja myyntiverkostoon sekd yhtion kustannusrakenteeseen ja investointien méaraén seka ajoitukseen
liittyvilla toimenpiteilld. Muut kohdassa “ — Tulevaisuudenndkymat” mainitut tekijat ovat yleensa johdon
vaikutuksen ulottumattomissa.

Edelld esitettyja nékymid ei ole laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kéytantdjen mukaisesti. N&in ollen
yhdysvaltalaisten sijoittajien ei tule perustaa sijoituspaatostaan niihin.

Liiketoiminnan tulos

Yleista

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Lemminkaisen tuloslaskelmasta tiettyjen keskeisten tunnuslukujen
osalta ilmoitetuilla ajanjaksoilla:

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.

2017 2016 2016 20151 20141

(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Liikevaihto 706,3 673,8 1682,7 1879,0 20445
Liiketoiminnan muut tuotot 47 5,4 43,6 11,0 18,3
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos 17,2 -10,5 -31,2 -81,1 14,5
Valmistus omaan kéytto6n 0,2 0,1 0,1 0,1 1,4
Aineiden ja palveluiden kéyttd 526,9 475,9 1158,9 1299,6 14775
Tydsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut 139,3 130,2 303,1 2949 337,0
Poistot 12,6 13,4 34,3 38,0 43,2
Arvonalentumiset 0,2 - 0,2 0,4 1,3
Liiketoiminnan muut kulut 65,8 58,7 132,6 140,2 184,0

1% Operatiivinen toiminta 45,1 miljoonaa euroa on laskettu vahentamalla Yhtion IFRS liikevoitosta 67,6 miljoonaa euroa 19,4 miljoonaa euroa
palautuksia ja 8,0 miljoonaa euroa alennettuja kuluvarauksia liittyen Helsingin hovioikeuden asfalttikartellipdatoksiin seké lisaédmalla 4,9
miljoonaa euroa ydinliiketoimintoihin kuulumattomiin liiketoimintoihin liittyvid alaskirjauksia.
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Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,7 -0,8 15 1,4 0,5
Liikevoitto/-tappio -17,0 -10,2 67,6 37,3 36,3
Nettorahoitustuotot(+)/-kulut (-) -8,4 -8,7 -18,4 -20,6 -37,9
Tulos ennen veroja -25,4 -18,9 49,2 16,7 -1,7
Tuloverot 4.4 3,3 -11,2 -9,4 -3,3
Kauden tulos jatkuvista toiminnoista -21,0 -15,6 38,0 7,2 -5,0
Lopetettujen toimintojen tulos - - - - 23,17
Kauden tulos -21,0 -15,6 38,0 7,2 18,1

1Vuosien 2015 ja 2014 luvut sisaltavat Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka
myytiin vuoden 2015 kolmannella neljanneksell.
2 Sisdltaa vuoden 2014 toisella neljanneksella myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokitellun talotekniikkaliiketoiminnan.

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Lemminkaisen liiketoiminnan tuloksesta liiketoiminta-alueittain
nykyisen segmenttiraportointirakenteen mukaisesti 30.6.2017 ja 30.6.2016 pdattyneiltd kuuden kuukauden
jaksoilta ja 31.12.2016 ja 31.12.2015 péaattyneilta tilikausilta:?°

1.1. - 30.6. 1.1.-31.12.
2017 20161 20161 201512
(tilintarkastamaton,

(tilintarkastamaton) ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Liikevaihto
Paallystys 218,8 230,3 648,5 692,3
Infraprojektit 201,7 181,6 426,2 4453
Suomen talonrakentaminen 269,6 254,1 581,23 537,8°
Venajan toiminnot 31,3 17,9 5453 136,73
Muut toiminnot ja konsernieliminoinnit -15,2 -10,1 -27,7° 66,8°
Liikevaihto yhteensa 706,3 673,8 1682,73 1 879,08
Liikevoitto/-tappio
Paallystys -16,3 -9,7 20,8 15,8
Infraprojektit -1,8 0,3 12,5 12,9
Suomen talonrakentaminen 8,5 3,0 17,28 12,98
Venajan toiminnot -1,1 -1,2 -3,8% 2,98
Muut toiminnot -6,3 -25 20,98 -7,23
Liikevoitto/-tappio yhteensa -17,0 -10,2 67,6° 37,38

1 Segmenttiraportoinnin muutoksesta johtuen segmenttitiedot on oikaistu vastaamaan 1.1.2017 voimaan tullutta raportointirakennetta.
2Vuoden 2015 luvut siséaltavat Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan seka Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka myytiin
vuoden 2015 kolmannella neljanneksella.

3 Tilintarkastettu.

Seuraavassa taulukossa esitetddn yhteenveto Lemminkaisen liiketoiminnan tuloksesta liiketoiminta-alueittain
Lemminkdisen aiemman, 1.1.2015 alkaen voimassa olleen raportointirakenteen mukaisesti 31.12.2015 ja
31.12.2014 paattyneilts tilikausilta:?*

1.1.-31.12.
2015 20141
(tilintarkastettu) (tilintarkastamaton,
ellei toisin ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Liikevaihto
Paallystys 874,5 907,5
Infraprojektit 263,1 286,0
Suomen talonrakentaminen 537,8 539,02
Venajan toiminnot 136,7 196,12
Muut toiminnot ja konsernieliminoinnit 66,8 115,9
Liikevaihto yhteensa 1879,0 2 044,52
2 Segmenttiraportointirakenteen muutoksia kuvataan kohdassa “ — Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat —
Muutoksia segmenttiraportoinnissa’.
2L Segmenttiraportointirakenteen muutoksia kuvataan kohdassa “ — Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat tekijat —

Muutoksia segmenttiraportoinnissa”.
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Liikevoitto/-tappio

Paallystys 16,9 32,2
Infraprojektit 11,8 7,2
Suomen talonrakentaminen 12,9 9,32
Venajan toiminnot 2,9 19,72
Muut toiminnot -1,2 -32,2
Liikevoitto/-tappio yhteensa 37,3 36,32

1 Segmenttiraportoinnin muutoksesta johtuen segmenttitiedot 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta on oikaistu vastaamaan 1.1.2015 voimaan
tullutta raportointirakennetta. Jatkuvien toimintojen tiedot eivét sisalla vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi
toiminnoksi luokitellun talotekniikkaliiketoiminnan taloudellisia tietoja.

2Tilintarkastettu.

Seuraavissa kohdissa tarkastellaan tiettyja keskeisid tuloslaskelmaan sisaltyvid tunnuslukuja konsernitasolla
30.6.2017 péattyneelld kuuden kuukauden jaksolla verrattuna 30.6.2016 paattyneeseen kuuden kuukauden
jaksoon, 31.12.2016 pé&attyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2015 péattyneeseen tilikauteen seka 31.12.2015
paattyneelld tilikaudella verrattuna 31.12.2014 péaéattyneeseen tilikauteen. Tarkastelu 30.6.2017 péattyneen kuuden
kuukauden jakson ja 30.6.2016 péattyneen kuuden kuukauden jakson vélilla sekd tarkastelu 31.12.2016 paattyneen
tilikauden ja 31.12.2015 péaattyneen tilikauden valilla siséltdd liikevaihtoa ja liikevoittoa/-tappiota koskevat
vertailut my6s liiketoiminta-alueittain 1.1.2017 voimaan tulleen raportointirakenteen mukaisesti, siséaltaen
oikaistut segmenttitiedot 30.6.2016 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta sekd 31.12.2016 ja 31.12.2015
paéattyneilta tilikausilta. Tarkastelu 31.12.2015 péattyneen tilikauden ja 31.12.2014 péattyneen tilikauden valilla
sisdltaa liikevaihtoa ja liikevoittoa/-tappiota koskevat vertailut myos liiketoiminta-alueittain aikavalilla 1.1.2015
ja 31.12.2015 voimassa olleen aiemman raportointirakenteen mukaisesti, siséltden sen mukaisesti oikaistut
segmenttitiedot 31.12.2014 paattyneeltd tilikaudelta. Lisatietoja Lemminkéisen segmenttiraportoinnissa
tapahtuneista muutoksista on esitetty edell& kohdassa “— Taloudellisten tietojen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
tekijat — Muutoksia segmenttiraportoinnissa ”.

30.6.2017 paattynyt kuuden kuukauden jakso verrattuna 30.6.2016 paattyneeseen kuuden kuukauden jaksoon
Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

Lemminkaisen liikevaihto 30.6.2017 péaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 706,3 miljoonaa euroa.
Liikevaihto kasvoi 32,5 miljoonaa euroa eli 4,8 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden kuukauden
jakson liikevaihtoon, joka oli 673,8 miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvu johtui pddosin suuremmista volyymeista
infraprojekteissa, Suomen talonrakentamisessa sekda Vendjan toiminnoissa. Lisaksi valuuttakurssimuutoksilla oli
6,4 miljoonan euron positiivinen vaikutus vertailukauteen nédhden.

Paallystyksen liikevaihto

Paallystyksen liikevaihto 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 218,8 miljoonaa euroa.
Liikevaihto laski 11,5 miljoonaa euroa eli 5,0 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden kuukauden
jakson liikevaihtoon, joka oli 230,3 miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui pa&osin pienemmista volyymeista
Norjassa ja Ruotsissa.

Infraprojektien liikevaihto

Infraprojektien liikevaihto 30.6.2017 pdattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 201,7 miljoonaa euroa.
Liikevaihto kasvoi 20,1 miljoonaa euroa eli 11,1 prosenttia verrattuna 30.6.2016 péaattyneen kuuden kuukauden
jakson liikevaihtoon, joka oli 181,6 miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvu johtui p&&osin Suomen, Ruotsin ja
Baltian maiden suuremmista volyymeista.

Suomen talonrakentamisen liikevaihto

Suomen talonrakentamisen liikevaihto 30.6.2017 péaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 269,6 miljoonaa
euroa. Liikevaihto kasvoi 15,5 miljoonaa euroa eli 6,1 prosenttia verrattuna 30.6.2016 pééattyneen kuuden
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kuukauden jakson liikevaihtoon, joka oli 254,1 miljoonaa euroa. Suomen talonrakentamisen liikevaihtoa kasvatti
asuntorakentamisen suurempi volyymi paékaupunkiseudulla.

Vendjan toimintojen liikevaihto

Vendjén toimintojen liikevaihto 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 31,3 miljoonaa euroa.
Liikevaihto kasvoi 13,4 miljoonaa euroa eli 74,9 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden kuukauden
jakson liikevaihtoon, joka oli 17,9 miljoonaa euroa. Liikevaihdon kasvu johtui suuremmista volyymeista seka
talonrakentamisessa etta paallystyksessa.

Liikevoitto/-tappio

Konsernin liikevoitto/-tappio

Lemminkaisen liiketappio 30.6.2017 pé&attyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 17,0 miljoonaa euroa.
Liiketappio kasvoi 6,8 miljoonaa euroa eli 66,7 prosenttia verrattuna 30.6.2016 péattyneen kuuden kuukauden
jakson liiketappioon, joka oli 10,2 miljoonaa euroa. Liiketappio kasvoi vertailukaudesta paallystyksessa ja
infraprojekteissa, liiketappio laski Ven&jan toiminnoissa ja liikevoitto parani Suomen talonrakentamisessa. Liséksi
konsernin liiketappio sisalsi Lemminkéisen maksettavaksi maaratyn 3,4 miljoonan euron korvauksen liittyen
Helsingin hovioikeuden péaatokseen Suomen ympdristonsuojelulain rikkomisesta ja 1,8 miljoonaa euroa
Lemminkaisen ja YIT:n suunniteltuun yhdistymiseen liittyvid transaktiokustannuksia. Kyseiset erat sisaltyvét
muiden toimintojen liiketappioon.

Paallystyksen liikevoitto/-tappio

Paallystyksen liiketappio 30.6.2017 pééattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 16,3 miljoonaa euroa. Liiketappio
kasvoi 6,6 miljoonaa euroa eli 68,0 prosenttia verrattuna 30.6.2016 péattyneen kuuden kuukauden jakson
liiketappioon, joka oli 9,7 miljoonaa euroa. Paallystyksessé kauden aloitus viivastyi poikkeuksellisen kylmén saan
vuoksi. Liiketappiota kasvatti Norjassa operatiivisten haasteiden osoittautuminen arvioitua vaikeammiksi;
Ruotsissa toimintojen uudelleenorganisointi etenee suunnitellusti. Tanskassa kired kilpailu on vaikuttanut
hintatasoon, ja kilpailukyvyn parantamiseksi on ryhdytty toimenpiteisiin.

Infraprojektien liikevoitto/-tappio

Infraprojektien liiketappio 30.6.2017 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 1,8 miljoonaa euroa. Liiketappio
kasvoi 2,1 miljoonaa euroa verrattuna 30.6.2016 péattyneen kuuden kuukauden jakson liikevoittoon, joka oli 0,3
miljoonaa euroa. Infraprojektien liikevoitto laski vertailukaudesta Ruotsissa, Norjassa ja Baltian maissa mutta
parani Suomessa.

Suomen talonrakentamisen liikevoitto/-tappio

Suomen talonrakentamisen liikevoitto 30.6.2017 pééattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 8,5 miljoonaa euroa.
Liikevoitto kasvoi 5,5 miljoonaa euroa eli 183,3 prosenttia verrattuna 30.6.2016 péattyneen kuuden kuukauden
jakson liikevoittoon, joka oli 3,0 miljoonaa euroa. Suomen talonrakentamisen liikevoitto parani suurempien
volyymien ja parempien katteiden ansiosta paékaupunkiseudun omaperusteisessa asuntorakentamisessa ja muun
Suomen urakoinnissa.

Venédjan toimintojen liikevoitto/-tappio

Vendjén toimintojen liiketappio 30.6.2017 paéttyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 1,1 miljoonaa euroa.
Liiketappio laski 0,1 miljoonaa euroa eli 8,3 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden kuukauden jakson
liiketappioon, joka oli 1,2 miljoonaa euroa. Vendjan toimintojen liiketappio oli vertailukauden tasolla.

Nettorahoituskulut

Lemminkadisen nettorahoituskulut 30.6.2017 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta olivat 8,4 miljoonaa euroa.
Nettorahoituskulut laskivat 0,3 miljoonaa euroa eli 3,4 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden
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kuukauden jakson nettorahoituskuluihin, jotka olivat 8,7 miljoonaa euroa. Nettorahoituskulut olivat
vertailukauden tasolla.

Tuloverot

Lemminkaisen tuloverot 30.6.2017 paattyneelld kuuden kuukauden jaksolla olivat yhteensa +4,4 miljoonaa euroa
ja 30.6.2016 paattyneellda kuuden kuukauden jaksolla +3,3 miljoonaa euroa.

Kauden tulos

Lemminkaisen tulos 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli -21,0 miljoonaa euroa. Tulos laski 5,4
miljoonaa euroa eli 34,6 prosenttia verrattuna 30.6.2016 paattyneen kuuden kuukauden jakson tulokseen, joka oli
-15,6 miljoonaa euroa. Tuloksen lasku johtui liiketappion kasvusta.

Tilikausi 2016 verrattuna tilikauteen 2015

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

Lemminkaisen liikevaihto 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta oli 1 682,7 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski
196,3 miljoonaa euroa eli 10,4 prosenttia verrattuna 31.12.2015 pééattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli
1879,0 miljoonaa euroa. 31.12.2015 péaéattyneen tilikauden liikevaihto siséltdd Norjan teiden huolto- ja
yllapitoliiketoiminnan sekd Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka myytiin tilikauden kolmannen
neljanneksen aikana.

Liikevaihto laski kaikissa muissa segmenteissd paitsi Suomen talonrakentamisessa. Liséksi tilikauden 2016
liikevaihdon laskuun vaikutti yhtién kannalta negatiiviset valuuttakurssimuutokset, noin 13,3 miljoonaa euroa,
verrattuna tilikauteen 2015.

Paallystyksen liikevaihto

Paéllystyksen liikevaihto 31.12.2016 pééattyneeltd tilikaudelta oli 648,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 43,8
miljoonaa euroa eli 6,3 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paéattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 692,3
miljoonaa euroa. Liikevaihtoon tilikaudella 2015 siséltyy kolmannen neljanneksen aikana myyty Norjan teiden
huolto- ja yllépitoliiketoiminta. P&allystyksen kysyntdd lisdsi vuoden 2016 aikana valtion panostukset
perusvaylanpitoon Suomessa, mika vaikutti positiivisesti segmentin liikevaihtoon.

Infraprojektien liikevaihto

Infraprojektien liikevaihto 31.12.2016 paattyneelté tilikaudelta oli 426,2 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 19,1
miljoonaa euroa eli 4,3 prosenttia verrattuna 31.12.2015 péattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 445,3
miljoonaa euroa. Liikevaihdon laskuun vuonna 2016 vaikuttivat padosin vuotta 2015 alhaisemmat volyymit maa-
ja insinddrirakentamisessa Suomessa ja Baltian maissa seka kalliorakentamisessa Norjassa.

Suomen talonrakentamisen liikevaihto

Suomen talonrakentamisen liikevaihto 31.12.2016 paattyneelt tilikaudelta oli 581,2 miljoonaa euroa. Liikevaihto
kasvoi 43,4 miljoonaa euroa eli 8,1 prosenttia verrattuna 31.12.2015 péattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli
537,8 miljoonaa euroa. Liikevaihto parani vuonna 2016 paékaupunkiseudulla asuntomyynnin kasvun johdosta ja
muualla Suomessa etenkin neuvottelu-urakoinnin kasvaneiden volyymien ansiosta. Liikevaihdon kasvuun vaikutti
lisdksi toimitilarakentamisen kasvaneet volyymit.

Vendjan toimintojen liikevaihto

Vendjan toimintojen liikevaihto 31.12.2016 péattyneelta tilikaudelta oli 54,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski
82,2 miljoonaa euroa eli 60,1 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 136,7
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miljoonaa euroa. Lemminkainen ei ole strategiansa mukaisesti kdynnistanyt uusia omaperusteisia asuntokohteita
Vengjall4, minka seurauksena huoneistojen myyntimaarat pienenivét vertailukaudesta. Lisaksi liikevaihtoa laski
4,9 miljoonan euron suuruinen negatiivinen valuuttakurssimuutos. Paallystyksen liikevaihto parani verrattuna
vuoteen 2015.

Liikevoitto/-tappio

Konsernin liikevoitto/-tappio

Lemminkaisen liikevoitto 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta oli 67,6 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 30,3
miljoonaa euroa eli 81,2 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 37,3
miljoonaa euroa. 31.12.2015 péaéttyneen tilikauden liikevoitto sisaltdd Norjan teiden huolto- ja
yllépitoliiketoiminnan sekd Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan, jotka myytiin tilikauden kolmannen
neljanneksen aikana. Liséksi vuoden 2015 liikevoittoa heikensi 12,9 miljoonan euron alaskirjaus liittyen yhtion
paatokseen luopua suunnitteilla olleesta lImatar-hankkeesta VVenajalla.

Liikevoiton kasvu johtui pd4osin noin 19,4 miljoonan euron palautuksista ja noin 8,0 miljoonan euron alennetuista
kuluvarauksista liittyen Helsingin hovioikeuden asfalttikartellipaatoksiin. Liikevoiton kasvua vahensi 4,9
miljoonan euron alaskirjaus liittyen ydinliiketoimintoihin kuulumattomiin liiketoimintoihin.  Liséaksi
valuuttakurssimuutoksilla oli 0,3 miljoonan euron positiivinen vaikutus euromaaréiseen liikevoittoon tilikauteen
2015 néhden. Liikevoitto parani paallystys- ja Suomen talonrakentaminen -segmenteissa.

Paallystyksen liikevoitto/-tappio

Paallystyksen liikevoitto 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta oli 20,8 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 5,0
miljoonaa euroa eli 31,6 prosenttia verrattuna 31.12.2015 pdattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 15,8
miljoonaa euroa. Paallystys-segmentin liikevoitto parani vuonna 2016 Norjassa ja kiviainesliiketoiminnossa.
Liséksi vuoden 2015 liikevoittoa laski tappiollinen Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminta, joka myytiin
vuoden 2015 kolmannen neljanneksen aikana.

Infraprojektien liikevoitto/-tappio

Infraprojektien liikevoitto 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta oli 12,5 miljoonaa euroa. Liikevoitto laski 0,4
miljoonaa euroa eli 3,1 prosenttia verrattuna 31.12.2015 pééattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 12,9
miljoonaa euroa. Liikevoittoa heikensivat vuonna 2016 alhaisemmat volyymit sekd kateheikennykset yksittaisissa
projekteissa Ruotsissa ja yksittéisissa maanrakentamisen projekteissa Suomessa. Lisaksi segmentin vuoden 2015
liikevoitto sisélsi suurten projektien tulosparannuksia Suomessa.

Suomen talonrakentamisen liikevoitto/-tappio

Suomen talonrakentamisen liikevoitto 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta oli 17,2 miljoonaa euroa. Liikevoitto
kasvoi 4,3 miljoonaa euroa eli 33,3 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli
12,9 miljoonaa euroa. Segmentin tulosta vuonna 2016 tukivat padosin toimitilarakentamisen kasvaneet volyymit
sekd omaperusteisen asuntorakentamisen kateparannukset erityisesti padkaupunkiseudun ulkopuolella. Lisaksi
vuoden 2015 liikevoitto siséltdd muun muassa ei-strategisten tonttien myyntitappioita ja takuukorjauksiin liittyvia
varauksia, yhteensa noin 5 miljoonaa euroa.

Vendjan toimintojen liikevoitto/-tappio

Vengjan toimintojen liiketappio 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta oli 3,8 miljoonaa euroa, miké oli 6,7
miljoonaa euroa pienempi verrattuna 31.12.2015 pdattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 2,9 miljoonaa euroa.
Liiketappioon vaikutti vuonna 2016 my®ds positiivinen valuuttakurssimuutos 0,3 miljoonaa euroa. Vuoden 2016
liiketappiota lisésivét talonrakentamisen alhaisemmat volyymit. Lemminké&inen ei ole strategiansa mukaisesti
kéynnistdnyt uusia omaperusteisia asuntokohteita Venajalla, vaan keskittyy talonrakentamisessa neuvottelu-
urakointiin. Lisaksi segmentin liiketappiota suurensi alaskirjaus liittyen Lemminkaisen ainoaan tonttiin Vendjalla
vuonna 2016. Liikevoitto parani paallystyksessa verrattuna vuoteen 2015. Vuoden 2015 liikevoittoa heikensi 12,9
miljoonan euron alaskirjaus liittyen yhtion paatokseen luopua suunnitteilla olleesta lImatar-hankkeesta.

199



Nettorahoituskulut

Lemminkdisen nettorahoituskulut 31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta olivat 18,4 miljoonaa euroa.
Nettorahoituskulut pienenivét 2,2 miljoonaa euroa eli 10,7 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paattyneen tilikauden
nettorahoituskuluihin, jotka olivat 20,6 miljoonaa euroa. Nettorahoituskulujen pieneneminen johtui péaasiassa
alhaisemmista valuuttasuojauskustannuksista verrattuna vuoteen 2015.

Tuloverot

Lemminkaisen tuloverot 31.12.2016 paattyneella tilikaudella olivat yhteensé -11,2 miljoonaa euroa ja 31.12.2015
paattyneella tilikaudella -9,4 miljoonaa euroa.

Kauden tulos

Lemminkaisen tulos 31.12.2016 péaattyneeltd tilikaudelta oli 38,0 miljoonaa euroa. Tulos kasvoi 30,8 miljoonaa
euroa eli 427,8 prosenttia verrattuna 31.12.2015 paéattyneen tilikauden tulokseen, joka oli 7,2 miljoonaa euroa.
Tuloksen kasvu johtui padosin noin 19,4 miljoonan euron palautuksista ja noin 8,0 miljoonan euron alennetuista
kuluvarauksista liittyen Helsingin hovioikeuden asfalttikartellipaatoksiin.

Tilikausi 2015 verrattuna tilikauteen 2014

Liikevaihto

Konsernin liikevaihto

Lemminkaisen liikevaihto 31.12.2015 péattyneelt tilikaudelta oli 1 879,0 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 165,5
miljoonaa euroa eli 8,1 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paéattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 2 044,5
miljoonaa euroa.

Liikevaihto laski vuonna 2015 kaikissa segmenteissd. Eniten liikevaihto laski VVen&jan toiminnoissa. Liikevaihdon
laskuun vaikutti liséksi Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan ja Norjan teiden huolto- ja yll&pitoliiketoiminnan
myynnit vuoden 2015 kolmannella neljannekselld. Liséksi valuuttakurssimuutoksilla oli 67,2 miljoonan euron
negatiivinen vaikutus tilikauden 2015 liikevaihtoon verrattuna tilikauteen 2014.

Paallystyksen liikevaihto

Paallystyksen liikevaihto 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta oli 874,5 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 33,0
miljoonaa euroa eli 3,6 prosenttia verrattuna 31.12.2014 péaattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 907,5
miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku vuonna 2015 johtui p&&osin Norjan teiden huolto- ja yllapitoliiketoiminnan
myynnistd vuoden kolmannella neljannekselld ja vertailuvuotta alhaisemmista volyymeista Tanskassa. Liséksi
bitumin hinnanlasku ja sitd myoten paéllysteiden yksikkohintojen lasku vaikutti negatiivisesti liikevaihtoon
vuonna 2015.

Infraprojektien liikevaihto

Infraprojektien liikevaihto 31.12.2015 péattyneeltd tilikaudelta oli 263,1 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski 22,9
miljoonaa euroa eli 8,0 prosenttia verrattuna 31.12.2014 péaattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 286,0
miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui padosin vuotta 2014 alhaisemmista volyymeistd Ruotsissa.

Suomen talonrakentamisen liikevaihto

Suomen talonrakentamisen liikevaihto 31.12.2015 péattyneelta tilikaudelta oli 537,8 miljoonaa euroa. Liikevaihto
laski 1,2 miljoonaa euroa eli 0,2 prosenttia verrattuna 31.12.2014 péattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli
539,0 miljoonaa euroa. Talonrakentamisen markkinatilanne pysyi vakaana vuonna 2015, ja liikevaihto pysyi
kaytanndssa samalla tasolla vuosina 2015 ja 2014.
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Venajan toimintojen liikevaihto

Vendjén toimintojen liikevaihto 31.12.2015 péattyneelta tilikaudelta oli 136,7 miljoonaa euroa. Liikevaihto laski
59,4 miljoonaa euroa eli 30,3 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paattyneen tilikauden liikevaihtoon, joka oli 196,1
miljoonaa euroa. Liikevaihdon lasku johtui p&dosin valmistuneiden omaperusteisten asuntojen madran
vahenemisestd vuonna 2015, mika laski valmistuneiden ja myytyjen asuntojen maarad, seka talonrakentamisen
urakoinnin vahentdmisest& vuonna 2015 verrattuna vuoteen 2014.

Liikevoitto/-tappio

Konsernin liikevoitto/-tappio

Lemminkaisen liikevoitto 31.12.2015 péaattyneelta tilikaudelta oli 37,3 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 1,0
miljoonaa euroa eli 2,8 prosenttia verrattuna 31.12.2014 pédttyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 36,3
miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi vuonna 2015 infraprojekteissa ja Suomen talonrakentamisessa, mutta
heikentyi paéllystyksessa ja Vendjan toiminnoissa. Liikevoittoa laski vuonna 2015 tehty alaskirjaus 12,9 miljoonaa
euroa liittyen yhtion péaatokseen luopua suunnitteilla olleesta lImatar-hankkeesta Vengjalla. Muiden toimintojen
tulosta vuonna 2015 paransivat padasiassa yhtion kiinteisiin kuluihin kohdistuneet sdastétoimenpiteet. Vuoden
2014 liikevoittoa heikensivat omaisuuserien arvonalentumiset 9,6 miljoonaa euroa ja asfalttikartellin
vahingonkorvauksiin liittyvien varausten kasvu 6,4 miljoonaa.

Paallystyksen liikevoitto/-tappio

Paallystyksen liikevoitto 31.12.2015 péaattyneeltd tilikaudelta oli 16,9 miljoonaa euroa. Liikevoitto laski 15,3
miljoonaa euroa eli 47,5 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 32,2
miljoonaa euroa. Liikevoiton lasku johtui p&dosin Norjan heikommasta tuloksesta vuonna 2015, Norjan teiden
huolto- ja yll&pitoliiketoiminnan myynnistd vuoden 2015 kolmannella neljannekselld sek& maarakennuksen
yksittéisten projektien kateheikennyksistd Suomessa. Tulosta tukivat vuotta 2014 paremmat tulokset Suomen,
Ruotsin ja Baltian maiden péallystysliiketoiminnassa.

Infraprojektien liikevoitto/-tappio

Infraprojektien liikevoitto 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta oli 11,8 miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi 4,6
miljoonaa euroa eli 63,9 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 7,2
miljoonaa euroa. Liikevoitto kasvoi vuonna 2015 eniten Suomessa suurten hankkeiden hyvan projektihallinnon
ansiosta. Liikevoitto kehittyi vuonna 2015 myodnteisesti myods kaikissa muissa toimintamaissa lukuun ottamatta
Ruotsia, jossa vuotta 2014 alhaisemmat volyymit heikensivat tulosta. Lisaksi vuoden 2014 liikevoittoa heikensi
noin 3 miljoonan euron alaskirjaus asiakkaan ajauduttua konkurssiin.

Suomen talonrakentamisen liikevoitto/-tappio

Suomen talonrakentamisen liikevoitto 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta oli 12,9 miljoonaa euroa. Liikevoitto
kasvoi 3,6 miljoonaa euroa eli 38,7 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paattyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli
9,3 miljoonaa euroa. Segmentin vuoden 2015 tulosta tuki padkaupunkiseudun hyva tulos sekd kannattavuuden
paraneminen muualla Suomessa. Vuoden 2015 tulosta rasittivat vuoden toiselle neljannekselle kirjatut yli 5
miljoonan euron kuluerédt, jotka muodostuivat muun muassa ei-strategisten tonttien myyntitappioista ja
takuukorjaustdihin liittyvista varauksista. Vuoden 2014 tulosta rasitti vanhan tydyhteenliittyméan noin 4 miljoonan
euron alaskirjaus, mutta samalla tulosta tuki mittavan asunto- ja toimitilahankkeen valmistuminen Helsingin
Too6lonlahdella.

Vendjan toimintojen liikevoitto/-tappio

Vendjan toimintojen liikevoitto 31.12.2015 péattyneelt tilikaudelta oli 2,9 miljoonaa euroa. Liikevoitto laski 16,8
miljoonaa euroa eli 85,3 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paéttyneen tilikauden liikevoittoon, joka oli 19,7
miljoonaa euroa. Liikevoiton laskuun vaikuttivat erityisesti valmistuneiden omaperusteisten asuntokohteiden
maérdn véheneminen; vuonna 2015 valmistui yksi omaperusteinen asuntokohde, kun vuonna 2014 kohteita
valmistui kaksi. Liséksi liikevoittoa laski vuonna 2015 tehty alaskirjaus liittyen yhtion péaatdkseen luopua
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suunnitteilla olleesta lImatar-hankkeesta, mink& euromaardinen vaikutus vuoden 2015 lopussa oli 12,9 miljoonaa
euroa. Paallystyksessé kannattavuus parani paremman urakkaportfolion ansiosta vuonna 2015.

Nettorahoituskulut

Lemminkaisen nettorahoituskulut 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta olivat 20,6 miljoonaa euroa.
Nettorahoituskulut pienenivat 17,3 miljoonaa euroa eli 45,6 prosenttia verrattuna 31.12.2014 paattyneen tilikauden
nettorahoituskuluihin, jotka olivat 37,9 miljoonaa euroa. Nettorahoituskulujen pieneneminen johtui muun muassa
vuotta 2014 alhaisemmista korkokuluista ja valuuttasuojauskustannuksista. Liséksi vuoden 2014 lukuja rasittivat
muun muassa vuoden kolmannella neljanneksella tehty noin 7 miljoonan euron alaskirjaus lainasaamisesta liittyen
yhtion liiketoimintakauppaan sekd uudelleen neuvoteltujen luottolimiittien kustannukset ja korkojohdannaisten
negatiiviset arvostukset laskeneiden korkojen seurauksena.

Tuloverot

Lemminkaisen tuloverot 31.12.2015 pé&attyneelld tilikaudella olivat yhteensd -9,4 miljoonaa euroa ja -3,3
miljoonaa euroa 31.12.2014 pééattyneelld tilikaudella.

Kauden tulos

Lemminkaisen tulos 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta oli 7,2 miljoonaa euroa. Tulos nousi 12,2 miljoonaa euroa
verrattuna 31.12.2014 péattyneen tilikauden jatkuvien toimintojen tulokseen, joka oli -5,0 miljoonaa euroa.
Tilikauden 2014 tulos 18,1 miljoonaa euroa siséltaa lopetettujen toimintojen (talotekniikkaliiketoiminta) tuloksen
23,1 miljoonaa euroa.

Maksuvalmius ja padomalahteet

Yleista

Lemminkaisen rahoitustarpeet liittyvat padosin liiketoiminnan, investointien ja velanmaksun rahoitukseen. Yhtién
likviditeetin keskeiset lahteet ovat liiketoiminnasta saatavat varat, likvidit varat, yhtion luottolimiitit, yhtion
yritystodistusohjelmalla kerédtyt varat, joukkovelkakirjalainat tai hybridilainat, projektilainat ja muut
velkainstrumentit. Yhtion liiketoiminnan luonteen vuoksi kausiluototuksen merkitys on suuri. Lyhytaikaisen
likviditeetin kausiluonteisen vaihtelun vaikutusta hallitaan yritystodistusohjelmalla sek& yhtion sitovalla
luottolimiitilla ja tililimiiteilla.

Rahavirrat

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen rahavirrat ilmoitetuilta jaksoilta:

1.1. - 30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 20141
(tilintarkas-
tamaton ellei
toisin
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu) ilmoitettu)
(miljoonaa euroa)
Rahavirrat
Liiketoiminnan rahavirta -44.8 7,2 131,7 106,6 -48,4
Investointien rahavirta -8,8 -0,7 2,3 27,7 50,52
Rahoituksen rahavirta -21,1 -18,5 -131,0 -115,0 56,4
Kauden rahavirta -74.7 -12,0 3,0 19,4 58,52

! Lemmink&inen on vuoden 2015 tilinpaitoksessé oikaissut tilikauden 2014 rahavirtalaskelmaa. Oikaisu tarkentaa valuuttakurssierojen ja
johdannaisten esittdmistapaa, ja se vaikuttaa liiketoiminnan ja rahoituksen rahavirtoihin. Oikaistut tiedot ovat tilintarkastamattomia.
Liiketoiminnan rahavirta sisaltaa asfalttikartelliin liittyvid, vuoden 2014 ensimmaisella neljanneksellad maksettuja vahingonkorvauksia 59,7
miljoonaa euroa. Rahavirrat sisdltdvat vuoden 2014 toisella neljannekselld myydyn ja lopetetuksi toiminnoksi luokiteltuun
talotekniikkaliiketoimintaan liittyvat rahavirrat.

2Tilintarkastettu.
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Liiketoiminnan rahavirta

Lemminkaisen liiketoiminnan rahavirta 30.6.2017 pdaattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 44,8 miljoonaa
euroa negatiivinen verrattuna 7,2 miljoonan euron positiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan 30.6.2016 paattyneelta
kuuden kuukauden jaksolta. Liiketoiminnan rahavirran muutokseen vaikuttivat nettokayttépadoman muutokset.
Erityisesti paallystys-segmentissa ja Venajan toiminnoissa nettokdyttdpddoma kasvoi vertailukautta enemman.

Lemminkaisen liiketoiminnan rahavirta 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta oli 131,7 miljoonaa euroa positiivinen
verrattuna 106,6 miljoonan euron positiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella.
Liiketoiminnan rahavirtaa tuki padosin Suomen Talonrakentamisen asuntomyynti. Liiketoiminnan rahavirran
kehitykseen vaikutti myds Helsingin hovioikeuden péatds asfalttikartelliin liittyvistd vahingonkorvauksista.
Lisétietoa asfalttikartelliin liittyvista vahingonkorvauksista “— Lemminkaisen liiketoiminta — Oikeudenkaynnit —
Asfalttikartelliin liittyvat vahingonkorvausoikeudenkéynnit” ja “ — Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset —
Ehdolliset varat ja velat .

Lemminkaisen liiketoiminnan rahavirta 31.12.2015 péattyneeltd tilikaudelta oli 106,6 miljoonaa euroa positiivinen
verrattuna 48,4 miljoonan euron negatiiviseen liiketoiminnan rahavirtaan 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella.
Liiketoiminnan rahavirtaa vuonna 2015 vahvistivat muutokset kdyttopadomassa. Yhti6 muun muassa sopeutti
asuntotuotantoaan Vendjélla ja tehosti laskutustaan. Vuoden 2014 liiketoiminnan rahavirtaan sisaltyi 59,7
miljoonaa euroa maksettuja vahingonkorvauksia asfalttikartelliin liittyen.

Investointien rahavirta

Lemminkaisen investointien rahavirta 30.6.2017 péattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 8,8 miljoonaa euroa
negatiivinen verrattuna 0,7 miljoonan euron negatiiviseen investointien rahavirtaan 30.6.2016 péattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla. Investointien rahavirran muutos johtui kasvaneista investoinneista, jotka olivat p&&osin
paallystys- ja infraprojektit-segmenttien koneiden ja kaluston korvausinvestointeja.

Lemminkaisen investointien rahavirta 31.12.2016 péattyneeltd tilikaudelta oli 2,3 miljoonaa euroa positiivinen
verrattuna 27,7 miljoonan euron positiiviseen investointien rahavirtaan 31.12.2015 pééattyneelld tilikaudella.
Investointien rahavirtaan vaikutti vuonna 2015 lyhytaikaisten myytdvissad olevien rahoitusvarojen siirto
rahavaroihin.

Lemminkaisen investointien rahavirta 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta oli 27,7 miljoonaa euroa positiivinen
verrattuna 50,5 miljoonan euron positiiviseen investointien rahavirtaan 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella.
Vuoden 2014 investointien rahavirtaan vaikutti talotekniikkaliiketoiminnan myynti.

Rahoituksen rahavirta

Lemminkaisen rahoituksen rahavirta 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta oli 21,1 miljoonaa euroa
negatiivinen verrattuna 18,5 miljoonan euron negatiiviseen rahoituksen rahavirtaan 30.6.2016 paattyneell kuuden
kuukauden jaksolla. Rahoituksen rahavirran muutokseen vaikuttivat péddasiassa vuonna 2017 maksettu
edellisvuotta suurempi osinko, joka oli 15,3 miljoonaa euroa (2,8 miljoonaa euroa vuonna 2016), mutta vaikutusta
pienensivét vertailukautta pienemmat velkojen ja hybridilainan nettolyhennykset.

Lemminkaisen rahoituksen rahavirta 31.12.2016 paattyneelt4 tilikaudelta oli 131,0 miljoonaa euroa negatiivinen
verrattuna 115,0 miljoonan euron negatiiviseen rahoituksen rahavirtaan 31.12.2015 paattyneelld tilikaudella.
Negatiivista rahoituksen rahavirtaa kasvattivat p&asaantoisesti hybridilainojen takaisinmaksut, jotka olivat 77,7
miljoonaa euroa vuonna 2016 ja 27,1 miljoonaa euroa vuonna 2015. Vaikutusta pienensivét yritystodistuslainojen
takaisinmaksut, jotka olivat pienemmat kuin vuonna 2015 (13,1 miljoonaa euroa vuonna 2016 ja 50,2 miljoonaa
euroa vuonna 2015).

Lemminkadisen rahoituksen rahavirta 31.12.2015 pdaattyneeltd tilikaudelta oli 115,0 miljoonaa euroa negatiivinen
verrattuna 56,4 miljoonan euron positiiviseen rahoituksen rahavirtaan 31.12.2014 péaattyneelld tilikaudella.
Rahoituksen rahavirran muutokseen vaikuttivat péadasiassa vuonna 2014 toteutettu 70 miljoonan euron
hybridilainan liikkeeseenlasku sekda 100 miljoonan euron joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlasku, jolla
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rahoitettiin erdéntyva 60 miljoonan euron joukkovelkakirjalaina. Liséksi vuoden 2014 rahoituksen rahavirtaan
siséltyi osakeannista nettona saatu 27,3 miljoonaa euroa.

Maksuvalmius

Lemminkaisen rahavarat 30.6.2017 olivat 56,2 miljoonaa euroa. Yhtién rahavarat muodostuvat kéteisvaroista,
pankkitalletuksista sekd muista lyhytaikaisista likvideista sijoituksista, joiden maturiteetti on enintdan kolme
kuukautta.

Yhtion kayttamattdmat sitovat luottolimiitit 30.6.2017 olivat 200,0 miljoonaa euroa. Lisaksi yhtiélla oli 30.6.2017
kayttamattomia tililimiitteja 12,5 miljoonaa euroa. Yhtidlla on yritystodistusohjelma, jonka koko on 300,0
miljoonaa euroa. Yritystodistuksia ei ollut kdytdssd 30.6.2017.

Korolliset velat

Lemminkaiselld oli 30.6.2017 yhteensd 213,0 miljoonaa euroa korollista velkaa. Korollisista veloista 119,2
miljoonaa euroa luokiteltiin pitkaaikaisiksi korollisiksi veloiksi ja 93,8 miljoonaa euroa lyhytaikaisiksi korollisiksi
veloiksi. Lisaksi yhtid on laskenut liikkeeseen hybridilainan, jonka arvo omassa pddomassa oli 34,8 miljoonaa
euroa 30.6.2017. Lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin sisdltyy vaihto-omaisuusyhtididen velat, jotka ovat
paéasiassa rakenteilla olevien ja valmistuneiden asunto-osakeyhtididen pitkdaikaisia velkoja, jotka siirtyvat
asunto-osakkeen ostajien vastattavaksi kohteiden luovutuksen yhteydessd. Kun rakennushanke on valmistunut ja
kyseinen vaihto-omaisuusyhtio on myyty, ei yhtiolla endd ole naihin lainoihin liittyv&a takaisinmaksu- tai
jalleenrahoitusvastuuta. Myymattomien asuntojen osalta Lemmink&inen vastaa velasta maksamalla asunnoista
rahoitusvastiketta pitkdn laina-ajan kuluessa. Keskenerdisten asuntokohteiden myytyd osaa vastaava o0sa
nostetuista lainoista 67,0 miljoonaa euroa 30.6.2017 on esitetty lyhytaikaisena korottomana velkana tase-eréssé
saadut ennakot.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkéisen korolliset velat 30.6.2017 jaoteltuina pitkdaikaisiin ja
lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin:

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Lemminkaisen korolliset velat
Pitkaaikaiset
Lainat rahoituslaitoksilta 0,2 0,4 1,0 2,1
Rahoitusleasingvelat 19,2 19,5 22,3 36,8
Joukkovelkakirjalainat 99,8 99,7 99,7 99,6
Muut velat - - - 1,0
119,2 119,6 123,1 139,5
Lyhytaikaiset
Lainat rahoituslaitoksilta 0,4 0,6 0,9 1,2
Elakelainat - - - 2,0
Rahoitusleasingvelat 10,3 11,5 12,5 13,4
Shekkitililimiitit - - - 0,4
Yritystodistukset - - 13,1 63,4
Vaihto-omaisuusyhtididen velat 83,1 80,7 104,1 127,1
Muut velat - - 1,0 0,9
93,8 92,9 131,6 208,3

Lemminkadinen allekirjoitti maaliskuussa 2017 uuden 200,0 miljoonan euron sitovan luottolimiitin. Luottolimiitti
eradéntyy vuoden 2020 ensimmadiselld kvartaalilla, ja siind on kaksi yhden vuoden jatko-optiota. Samalla yhtid
irtisanoi edellisen 185,0 miljoonan euron sitovan luottolimiittinsd, joka olisi erdéntynyt vuoden 2018
ensimmaiselld kvartaalilla. Yhtioll4 oli 30.6.2017 nostettavissa olevia sitovia luottolimiitteja 200,0 miljoonaa
euroa ja tililimiittisopimuksia 12,5 miljoonaa euroa. Lainasalkusta 66 prosenttia oli sidottu kiintedén korkoon.
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Lemminkdinen Konsernin omaan pddomaan siséltyy oman p&ddoman ehtoista erapéivatonta joukkovelkakirjalainaa
nimellisarvoltaan 35,2 miljoonaa euroa. Tatd vuonna 2014 liikkeeseen laskettua, alun perin 70 miljoonan euron
hybridilainaa, yhtié lunasti vuoden 2016 viimeiselld neljanneksella takaisin nimellisarvoltaan 34,8 miljoonalla
eurolla. Hybridilaina luokitellaan yhtién omaan pddomaan kuuluvaksi, mutta velkakirjan haltijalla ei ole osakkeen-
omistajalle kuuluvia oikeuksia, eivéatka ne laimenna yhtion osakkeenomistajien omistusta. Laina on vakuudeton ja
muita velkasitoumuksia heikommassa etuoikeusasemassa. Lainalla ei ole erapéivaa, mutta yhtiélla on oikeus
lunastaa se takaisin oman harkinnan mukaan aikaisintaan neljan vuoden kuluttua liikkeeseenlaskusta tai tietyin
edellytyksin Sulautumisen taytantéonpanon johdosta. Kuponkikorko 30.6.2017 avoinna olevalle lainalle on sen
ensimmadiseen lunastuspéivaén asti 8,75 prosenttia. Mikali lainaa ei lunasteta takaisin 31.3.2018 mennessé,
hybridilainan kuponkikorko nousee.

Yhtion 100 miljoonan euron suuruisen vakuudettoman joukkovelkakirjalainan puolivuosittain maksettava kiinted
vuotuinen kuponkikorko on 7,375 prosenttia. Joukkovelkakirjalainan ehtoihin siséltyy kaksi tapahtumaperusteista
(incurrence-based) tunnuslukukovenanttia: omavaraisuusaste sekd nettovelan ja kéyttokatteen suhdeluku. Jos
omavaraisuusasteeseen liittyvan kovenantin ehdot eivat tayty, yhtion mahdollisuutta suorittaa erditd maksuja,
kuten omien osakkeiden ostoja ja oman padoman ehtoisten lainojen lunastamisia, rajoitetaan. Jos nettovelan ja
kayttokatteen suhdelukuun liittyvan kovenantin ehdot eivat tayty, yhtion mahdollisuuksia nostaa lisdvelkaa
rajoitetaan.

Yhtion yritystodistusohjelman koko on 300,0 miljoonaa euroa, joka oli kéyttamatta 30.6.2017.
Tasetietoja

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen tasetiedot ilmoitettuina ajankohtina:

30.6. 31.12.
2017 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)

(miljoonaa euroa)

VARAT

Pitkaaikaiset varat 241,2 239,6 261,0 307,9
Aineelliset hyddykkeet 139,1 136,6 149,1 181,2
Liikearvo 53,2 53,9 53,1 53,8
Muut aineettomat hyddykkeet 8,5 10,0 14,0 20,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 4,1 5,4 4,7 6,9
Myytévissé olevat rahoitusvarat 1,9 2,3 2,7 3,2
Laskennalliset verosaamiset 335 30,7 36,9 42,0
Muut pitk&aikaiset saamiset 0,9 0,9 0,5 0,5
Lyhytaikaiset varat 776,9 728,4 774,5 949,9
Vaihto-omaisuus 392,1 359,3 402,0 524,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3275 235,7 2419 290,0
Tuloverosaamiset 11 2,0 2,7 1,7
Myytévissé olevat rahoitusvarat - - - 25,1
Rahavarat 56,2 131,4 127,9 109,1
VARAT YHTEENSA 1018,0 968,0 1035,5 1257,8
OMA PAAOMA 294,3 333,7 377,6 4125
VELAT

Pitkaaikaiset velat 149,0 152,5 164,9 183,9
Korolliset velat 119,2 119,6 123,1 139,5
Laskennalliset verovelat 9,8 12,3 14,7 15,6
Elakevelvoitteet - - 0,1 0,6
Varaukset 19,9 20,4 26,6 275
Muut velat 0,1 0,3 0,5 0,8
Lyhytaikaiset velat 574,7 481,7 4929 661,4
Korolliset velat 93,8 92,9 131,6 208,3
Varaukset 11,9 12,1 13,1 11,1
Saadut ennakot 170,0 122,5 105,4 145,41
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Ostovelat ja muut velat 297,7 253,4 242,1 295,5!
Tuloverovelat 13 0,8 0,8 1,1
Velat yhteensa 723,7 634,3 657,8 845,3
OMA PAAOMA JA VELAT

YHTEENSA 1018,0 968,0 10355 1257,8

1 Lemminkainen on luokitellut tilinpaatoksessa 2015 saadut ennakkomaksut ja velat rakenteilla oleville yhtidille omaksi erakseen taseessa.
Vuoden 2014 tietoja on oikaistu vastaavasti. Oikaisut ovat tilintarkastamattomia.

Varat

Pitkaaikaiset varat

Lemminkaisen pitkdaikaiset varat taseessa 30.6.2017 olivat yhteensa 241,2 miljoonaa euroa. Pitkaaikaiset varat
kasvoivat 1,6 miljoonaa euroa eli 0,7 prosenttia verrattuna 239,6 miljoonaan euroon 31.12.2016. Pitkaaikaiset
varat pysyivat 31.12.2016 tasolla.

Pitkaaikaiset varat taseessa 31.12.2016 olivat yhteensa 239,6 miljoonaa euroa. Pitkaaikaiset varat vahenivat 21,4
miljoonaa euroa eli 8,2 prosenttia verrattuna 261,0 miljoonaan euroon 31.12.2015. Pitkdaikaisten varojen
vaheneminen johtui padosin aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden poistoista. Lemminkdinen ei tehnyt
tilikaudella 2016 merkittavia kdyttbomaisuusinvestointeja.

Pitk&aikaiset varat taseessa 31.12.2015 olivat yhteensa 261,0 miljoonaa euroa. Pitkdaikaiset varat vahenivéat 46,9
miljoonaa euroa eli 15,2 prosenttia verrattuna 307,9 miljoonaan euroon 31.12.2014. Pitk&aikaisten varojen
vaheneminen johtui pédosin aineellisten kayttdomaisuushyoddykkeiden poistoista. Lemminkdinen ei tehnyt
tilikaudella 2015 merkittavia kdyttbomaisuusinvestointeja.

Lyhytaikaiset varat

Lyhytaikaiset varat taseessa 30.6.2017 olivat yhteensé 776,9 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset varat kasvoivat 48,5
miljoonaa euroa eli 6,7 prosenttia verrattuna 728,4 miljoonaan euroon 31.12.2016. Lyhytaikaisten varojen kasvu
johtui péddosin myynti- ja muiden saamisten muutoksesta, johon vaikutti pé&éllystys-segmentin toiminnan
kausiluonteisuus. Lisaksi lyhytaikaisia varoja kasvatti vaihto-omaisuuden muutos, joka johtui Suomen
talonrakentamisen asuntotuotannon kasvusta. Lyhytaikaisia varoja vahensi rahavarojen muutos.

Lyhytaikaiset varat taseessa 31.12.2016 olivat yhteensd 728,4 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset varat vahenivét 46,1
miljoonaa euroa eli 6,0 prosenttia verrattuna 774,5 miljoonaan euroon 31.12.2015. Lyhytaikaisten varojen
vaheneminen vuonna 2016 johtui etupéassé yhtion tonttikannan ja valmiiden myymattémien asuntojen maaran
pienenemisestd. Lisaksi lyhytaikaisten varojen véhenemiseen vaikutti muut kuin myynnistd johtuvat vaihto-
omaisuuden alaskirjaukset, joista merkittdvimmat koskivat Suomen talonrakentaminen -segmentin
hankekehityskustannuksia ja tonttien arvonalentumisia sekd Venajan toiminnot -segmentin tonttien alaskirjauksia.

Lyhytaikaiset varat taseessa 31.12.2015 olivat yhteens& 774,5 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset varat véhenivat
175,4 miljoonaa euroa eli 18,5 prosenttia verrattuna 949,9 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lyhytaikaisten varojen
vaheneminen vuonna 2015 johtui etupddssa vaihto-omaisuuden muutoksesta, joka oli seurausta Vendjan
asuntotuotannon sopeuttamisesta sek& Vendjalld suunnitteilla olleen lImatar-asuntokohteen alaskirjauksesta.
Lyhytaikaisten varojen vahenemiseen vuonna 2015 vaikutti myds Ruotsin talonrakennusliiketoiminnan myynti.

Oma pédoma ja velat

Oma pddoma

Oma pédoma taseessa 30.6.2017 oli yhteensd 294,3 miljoonaa euroa. Oma p&doma véheni 39,4 miljoonaa euroa
eli 11,8 prosenttia verrattuna 333,7 miljoonaan euroon 31.12.2016. Oman padoman véheneminen johtui p&&osin
30.6.2017 péaattyneen kuuden kuukauden jakson negatiivisesta tuloksesta sekd 15,3 miljoonan euron suuruisesta
osingonjaosta.
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Oma padoma taseessa 31.12.2016 oli yhteens& 333,7 miljoonaa euroa. Oma paédoma véheni 43,9 miljoonaa euroa
eli 11,6 prosenttia verrattuna 377,6 miljoonaan euroon 31.12.2015. Oman p&&oman véheneminen vuonna 2016
johtui pédosin yhtion vuosina 2014 ja 2012 liikkeeseen laskettujen hybridilainojen takaisinostoista. Lisaksi
tilikauden 2016 tulos kasvatti oman padoman maaraa.

Oma padoma taseessa 31.12.2015 oli yhteensé 377,6 miljoonaa euroa. Oma padoma vaheni 34,9 miljoonaa euroa
eli 8,5 prosenttia verrattuna 412,5 miljoonaan euroon 31.12.2014. Oman padoman vaheneminen vuonna 2015
johtui padosin vuonna 2012 liikkeeseen lasketun hybridilainan osittaisesta takaisinostosta. Lemminkéisen oma
padoma 31.12.2014 siséltad 27,7 miljoonaa euroa 2014 jarjestetyn osakeannin nettotuottoja.

Pitkaaikaiset velat

Pitkdaikaiset velat taseessa 30.6.2017 olivat yhteensd 149,0 miljoonaa euroa. Pitkdaikaiset velat vahenivét 3,5
miljoonaa euroa eli 2,3 prosenttia verrattuna 152,5 miljoonaan euroon 31.12.2016. Pitk&aikaiset velat olivat
vertailukauden tasolla.

Pitkaaikaiset velat taseessa 31.12.2016 olivat yhteensa 152,5 miljoonaa euroa. Pitk&aikaiset velat véhenivat 12,4
miljoonaa euroa eli 7,5 prosenttia verrattuna 164,9 miljoonaan euroon 31.12.2015. Pitk&aikaisten velkojen
vaheneminen vuonna 2016 johtui padosin pitkaaikaisten varausten ja korollisten velkojen véahenemisesté.

Pitk&aikaiset velat taseessa 31.12.2015 olivat yhteensd 164,9 miljoonaa euroa. Pitkaaikaiset velat vahenivét 19,0
miljoonaa euroa eli 10,3 prosenttia verrattuna 183,9 miljoonaan euroon 31.12.2014. Pitkaaikaisten velkojen
vaheneminen vuonna 2015 johtui p&dosin korollisiin velkoihin siséltyvien rahoitusleasingvelkojen vdhenemisesté.

Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset velat taseessa 30.6.2017 olivat yhteensd 574,7 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset velat kasvoivat 93,0
miljoonaa euroa eli 19,3 prosenttia verrattuna 481,7 miljoonaan euroon 31.12.2016. Lyhytaikaisten velkojen kasvu
johtui pddosin Suomen talonrakentamisen asuntotuotannon vertailukautta korkeammasta volyymista seka
paallystys-segmentin toiminnan kausiluonteisuudesta.

Lyhytaikaiset velat taseessa 31.12.2016 olivat yhteensa 481,7 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset velat vahenivat 11,2
miljoonaa euroa eli 2,3 prosenttia verrattuna 492,9 miljoonaan euroon 31.12.2015. Lyhytaikaisten velkojen
vaheneminen vuonna 2016 johtui padosin korollisten velkojen lyhentamisestd, jota netotti saatujen ennakoiden
sekd ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen kasvu.

Lyhytaikaiset velat taseessa 31.12.2015 olivat yhteensa 492,9 miljoonaa euroa. Lyhytaikaiset velat véhenivét
168,5 miljoonaa euroa eli 25,5 prosenttia verrattuna 661,4 miljoonaan euroon 31.12.2014. Lyhytaikaisten velkojen
vaheneminen vuonna 2015 johtui p&&osin korollisten velkojen lyhentdmisestd ja saatujen ennakoiden seka
ostovelkojen ja muiden lyhytaikaisten velkojen vahenemisesta.

Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset
Vuokravastuut
Lemminkdisen vuokravastuut 30.6.2017 olivat 54,1 miljoonaa euroa. Suurin osa vuokrajérjestelyistd liittyi

kiinteistdihin ja leasingkoneisiin. Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkdisen vuokrasopimusten perusteella
maksettavaksi tulevat vahimmaisvuokravastuut 30.6.2017:

30.6.2017
(miljoonaa euroa) (tilintarkastamaton)
Yhden vuoden kuluessa 147
Yli yhden mutta enintdén viiden vuoden kuluessa 335
Yli viiden vuoden kuluessa 59
Yhteensa 54,1

Lisatietoja vuokravastuista on kuvattu tdhdn Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisallytetyissd 31.12.2016,
31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneiltd tilikausilta laadituissa konsernitilinpaatoksissa.
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Vakuudet ja vastuusitoumukset

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen vakuudet ja vastuusitoumukset 30.6.2017:

30.6.2017
(miljoonaa euroa) (tilintarkastamaton)
Vaihto-omaisuusyhtididen antamat vakuudet® 153,4
Pantattu omaisuus
Omasta puolesta 3,8
Takaukset
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta -
Tydyhteenliittymien ja Kiinteistoyhtididen puolesta 0,4
Muiden puolesta? 3,8
Ostositoumukset®
Aineelliset hyddykkeet 6,9
Tontit ja kiinteistot 32,6

1 Vaihto-omaisuusyhtididen antamat vakuudet on annettu ko. yhtiiden velkojen vakuudeksi.

2 Takaukset on annettu 1.9.2015 myydyn Ruotsin talonrakentamisliiketoiminnan puolesta. Liiketoiminnan ostaneet tahot ovat antaneet
vastasitoumuksen osalle néista takauksista.

3 Esitetyt vastuiden maarat ovat sopimuksen mukaisia minimivastuita. Aineellisten hyodykkeiden ostositoumukset ovat paallystys- ja
infraprojektit -segmenttien kalustoinvestointeja. Tonttien ja Kiinteistojen ostositoumukset liittyvadt Suomen talonrakentamisen
lilketoimintaan. Tonttien ja kiinteistdjen ostositoumuksissa saattaa olla sopimuksia, joissa on ehtoja muun muassa kaavoituksen
vahvistumisesta.

Lisétietoja vakuuksista ja vastuusitoumuksista on kuvattu tdhédn Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyissa
31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta laadituissa konsernitilinpaato ksissa.

Ehdolliset varat ja velat

Asfalttikartelliin liittyvat vahingonkorvaukset

Helsingin hovioikeus antoi 20.10.2016 paatokset asfalttikartelliin liittyvistd vahingonkorvauksista. Niiden 37
kanteen osalta, joissa Lemminkainen oli vastaajana, Lemminkainen ja muut asfalttialan yritykset ovat oikeutettuja
saamaan palautuksia yhteensd noin 20 miljoonaa euroa (siséltden noin 14 miljoonaa euroa vahemman
padomakorvauksia sekd noin 6 miljoonaa euroa vdahemmadan korkoja ja oikeudenkdyntikuluja kuin mitd
karajaoikeus oli maarénnyt). Naista palautuksista Lemminkainen on oikeutettu saamaan (perustuen Lemminké&isen
omaan osuuteen ja niiden muiden vastaajien osuuksiin, jotka Lemminkdinen on maksanut) yhteensd noin 19
miljoonaa euroa siséltden padomakorvauksia, korkoja ja oikeudenkayntikuluja. Nama tulot Lemminkéinen Kirjasi
vuoden 2016 neljannen vuosineljanneksen tulokseensa.

Lemminkdinen on pitdnyt vahingonkorvauksia perusteettomina. Lemminkdinen on ilmoittanut hakevansa
valituslupaa korkeimmalta oikeudelta niistd hovioikeuden péatoksistd, joissa kantajien vaatimukset hyvaksyttiin
osittain ja joiden osalta Lemminkdinen ei ole saavuttanut sovintoratkaisua hovioikeuden paatosten jalkeen.
Lemminkdinen on sopinut yhteens& 17 kunnan ja Suomen valtion kanssa, etteivédt osapuolet hae korkeimmalta
oikeudelta valituslupaa hovioikeuden paatoksista taikka ettd peruuttavat valituslupahakemuksensa.

Korkeimmassa oikeudessa on Lemminkéisen osalta edelleen vireilld muut Lemminkdisen jattamat 13
valituslupahakemusta sekd 19 kunnan valituslupahakemukset koskien Helsingin hovioikeuden 20.10.2016 antamia
paatoksid. Hovioikeudessa késiteltyjen kanteiden lisaksi kérdjaoikeuden Kkasittelyn alkamista odottaa 21
vahingonkorvauskannetta Lemminkaistd ja muita asfalttialan yrityksia vastaan. Kasittelyn alkamista odottavien
kanteiden p&domamé&drd on yhteensd noin 26 miljoonaa euroa, joista Lemmink&inen on tehnyt Helsingin
hovioikeuden p&atdsten perusteella kuluvarauksen, jonka méaré konsernitaseessa 30.6.2017 oli yhteensa noin 5,2
miljoonaa euroa.

Valmisbetonin laatuongelmat

Rakennustoiminnassaan Lemminké&inen kéayttaa raaka-aineena muun muassa valmisbetonia. Vuoden 2016 aikana
joissakin, etenkin infrahankkeissa, on syntynyt epdilys siitd, ettd Suomessa kéytetty valmisbetoni ei kaikilta osin
tayttaisi sille asetettuja laatuvaatimuksia. Kuten julkisuudessa on Suomessa kirjoitettu, esimerkiksi Turun T3-
sairaalan kansirakennushankkeessa, jossa Lemminkdinen on toiminut projektinjohtourakoitsijana, on ollut
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laatuongelmia. On véitetty, ettd rakenteissa kdytetty valmisbetoni ei téyttéisi sille asetettuja laatuvaatimuksia,
jonka johdosta tiettyja rakenteita on jouduttu jopa purkamaan. Varsinais-Suomen sairaanhoitopiiri on Turun
yliopistollisen keskussairaalan T3-rakennuksen kansirakennushankkeen tilaajana esittanyt korvausvaatimuksia
Lemminkaiselle liittyen valmisbetonin laatuun. N&iden vaatimusten padomamaara 30.6.2017 oli noin 17 miljoonaa
euroa. Lemminkaisen kasityksen mukaan betonin laadusta on vastuussa betonin toimittanut taho. Lemminkéinen
on tasta syysta jattanyt Helsingin kédrdjaoikeuteen vahingonkorvausvaatimuksen betonin toimittajaa, Rudus Oy:t4,
vastaan liittyen mahdollisista laatupoikkeamista johtuviin kuluihin. Vaatimuksen pddomamaaré on talla hetkella
noin 20 miljoonaa euroa. Lemminkainen ei ole tehnyt varauksia nédihin vaatimuksiin liittyen. Yhtiolla on lisaksi
muita yksittéisia liiketoimintaan liittyvid oikeudenkdyntejé, joiden lopputulos on epavarma. Yhtid arvioi, ettei
ndill& oikeudenkdynneill ole olennaista vaikutusta yhtion taloudelliseen asemaan.

Taseen ulkopuoliset vastuut

Lukuun ottamatta edelld kohdassa “ — Sopimusvastuut ja vastuusitoumukset” kuvattuja sopimusvelvoitteita ja
vastuusitoumuksia Lemminkaisell ei ole taseen ulkopuolisia yksikoité tai jarjestelyj, joilla voisi kohtuullisesti
arvioituna olla olennainen vaikutus yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Investoinnit

Lemminkaisen bruttoinvestoinnit 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta olivat 18,1 miljoonaa euroa,
joka on 2,6 prosenttia yhtion liikevaihdosta kyseiselld ajanjaksolla. Investoinnit olivat padosin paallystys- ja
infraprojektit-segmenttien koneiden ja kaluston korvausinvestointeja.

Yhtion bruttoinvestoinnit 31.12.2016 paattyneelta tilikaudelta olivat 20,8 miljoonaa euroa, joka oli 1,2 prosenttia
yhtion liikevaihdosta vuonna 2016. Investoinnit olivat padosin paéllystys- ja infraprojektit-segmenttien koneiden
ja kaluston korvausinvestointeja.

Yhtién bruttoinvestoinnit 31.12.2015 paattyneeltd tilikaudelta olivat 10,3 miljoonaa euroa, joka oli 0,5 prosenttia
yhtion liikevaihdosta vuonna 2015. Investoinnit olivat padosin paéllystys- ja infraprojektit-segmenttien koneiden
ja kaluston korvausinvestointeja.

Yhtion bruttoinvestoinnit 31.12.2014 paattyneeltd tilikaudelta olivat 30,0 miljoonaa euroa, joka oli 1,5 prosenttia
yhtion liikevaihdosta vuonna 2014. Investoinnit olivat padosin infrarakentamisen koneiden ja kaluston
korvausinvestointeja.

Yhtiolla ei tdamén Sulautumisesitteen paivamaarana ole merkittavia kdynnissa olevia investointihankkeita. Yhtit
ei myoskdan ole tehnyt lopullisia paatoksia merkittavistd investointihankkeista, jotka eivdat tdman
Sulautumisesitteen paivamaarané ole viela alkaneet.

Elakevelvoitteet

Yhti6lla on sen toimintamaissa useita maksupohjaisia elékejérjestelyjd, joiden osalta noudatetaan kyseisten
maiden paikallisia sdanndstojé ja kaytantoja. Yhtidn merkittavin eldkejérjestelmé on Suomen TyEL, jossa etuudet
madraytyvat suoraan etuudensaajan ansioiden mukaan. TyEL-eldkevakuutus on péadosin jarjestetty
eldkevakuutusyhtididen kautta ja niitd kasitelladn maksupohjaisina elékejérjestelyind.

Vuoden 2016 lopussa yhtiolla oli etuuspohjaisia elékejarjestelyja vain Suomessa, ja ne ovat loppupalkkaan
perustuvia, lakisaateista eldketté tdydentévid tai ennen lakisaateisté elakeikaé eldkkeelle siirtymisen mahdollistavia
jarjestelyitd. Lemminkadisen etuuspohjaisten eldkejérjestelyiden varat koostuvat kokonaisuudessaan hyvaksytyista
vakuutussopimuksista. Etuuspohjaisiin elékevelvoitteisiin ei liity vdhimmaisrahastointivelvoitteita eivatkd ne
sisélld sijoituksia yhtion kéyttdmiin kiinteistdihin tai muihin varoihin. Varojen odotettu tuotto on arvio
henkivakuutusyhtion pitkan aikavélin kokonaishyvityksestd. Eldkejarjestelyiden piiriin kuuluvia henkil6ita oli
vuoden 2016 lopussa yhteensa 88, joista elékeldisid oli 87 henkil6d. Vuonna 2016 elékevelvoitteet muuttuivat
saamisiksi, joka johtui elakkeiden indeksikorotuksen ja vakuutusyhtion asiakashyvitysolettaman muutoksista.
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31.12.2016

(miljoonaa euroa) (tilintarkastettu)
Taseeseen Kirjattu
Rahastoitujen velvoitteiden nykyarvo 12,5
Jarjestelyyn kuuluvien varojen kdypd arvo -12,9
Eldkejdarjestelyvelvoitteet taseessa (-vara / +velka) -0,4

Rahoitusriskien hallinta

Yleista

Lemminkdinen Konserni altistuu liiketoiminnassaan rahoitusriskeille, joista merkittdvimpid ovat rahoituksen
hankinta-, likviditeetti-, korko-, valuuttakurssi- ja luottoriskit. Rahoitusriskeistd katso myds “Riskitekijat —
Yhdistyneeseen Yhtiodn ja sen toimialaan sekd toimintaympdristoon liittyvia riskeja”. Lemminkéisen
rahoitusriskien hallinnan tavoitteena on pienentdd epdvarmuutta, jota rahoitusmarkkinoilla tapahtuvat
arvonmuutokset mahdollisesti aiheuttaisivat yhtion tulokseen, kassavirtaan ja arvoon. Rahoitusriskien hallinta
perustuu Lemminkdisen hallituksen hyvéksymaan rahoituspolitiikkaan. Rahoituspolitiikka —maarittaa
rahoitusriskien hallinnan ja rahoitustoimien toimintaperiaatteet ja vastuunjaot. Politilkkaa arvioidaan ja
tarvittaessa péivitetdan vahintaan vuosittain.

Rahoituspolitiikan toteutuksesta vastaa konsernirahoitus-yksikko, joka pdadasiallisesti vastaa rahoitusriskien
hallinnasta, ja jossa yhtion rahoitustoimintaa Kkeskitetysti hoidetaan. Yhtion rahoituspolitiikka méaarittdé
konsernirahoituksen ja liiketoimintayksikdiden vélisen vastuunjaon osa-alueittain. Konserniyhtididen vastuulla on
toimittaa ajantasaista ja tasmallisté tietoa konsernirahoitukselle liiketoimintansa rahoitukseen liittyvista asioista.
Konsernirahoitus toimii yhtion siséisend pankkina seka hallinnoi, ohjeistaa ja tukee konserniyhtidita
rahoitusasioissa siten, ettd konsernin rahoitustarpeet tulevat tyydytettyd ja rahoitusriskeja hallinnoidaan
rahoituspolitiikan mukaisesti tehokkaalla tavalla.

Seuraavassa kuvataan Lemminkaisen rahoituspolitiikan mukaisia rahoitusriskien hallinnan periaatteita. Tarkempi
kuvaus yhtion rahoitusriskien hallinnasta kunakin Sulautumisesitteessa esitettynd tilikautena sisaltyy yhtion
tilintarkastettuihin IFRS-tilinpaatoksiin 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014, jotka on kaikki sisallytetty
viittaamalla tdh&n Sulautumisesitteeseen.

Rahoituksen hankinta- ja likviditeettiriski

Lemminkaisen pyrkimyksenda on turvata rahoituksen saatavuus, optimoida likvidien varojen kayttd
lilketoimintojen rahoittamisessa sek& minimoida korko- ja muut rahoituskustannukset. Konsernirahoitus vastaa
yhtion kokonaislikviditeetin hallinnasta sekd huolehtii, ettd kdytettavissd on riittdvét rahoituslimiitit ja riittava
madra rahoituksen lahteitd. Liséksi se varmistaa, ettd yhtion velkojen ja luottolimiittien maturiteettijakauma
jakautuu riittdvan tasaisesti useille eri vuosille rahoituspolitiikan mukaisesti. Yhtion kirjanpidon mukaisten
korollisten velkojen erdéntymisjakauma on etupainotteinen. Syyna ovat lyhytaikaisiin korollisiin velkoihin kirjatut
vaihto-omaisuusyhtididen velat. Kyseiset velat ovat pééasiassa rakenteilla olevien ja valmistuneiden asunto-
osakeyhtitiden pitkaaikaisia velkoja, jotka siirtyvét asunto-osakkeen ostajien vastattavaksi kohteiden luovutuksen
yhteydessd. Myymaéttdmien asuntojen osalta yhti6 vastaa velasta maksamalla asunnoista rahoitusvastiketta pitkan
laina-ajan kuluessa.

Rahoituspolitilkan mukaisesti Lemmink&isen likviditeettireservin tulee kaikkina aikoina vastata yhtion
kokonaislikviditeettitarvetta. Liiketoiminnan kausiluontoisuuden vuoksi kausiluototuksen merkitys on suuri.
Lemminkdinen Konsernin likviditeetinhallinta perustuu kassavirtaennusteisiin. Konsernin likviditeettiasemaa
kuvataan tdman Sulautumisesitteen kohdassa ““ — Maksuvalmius ja paddomaléhteet — Korolliset velat ”.

Korkoriski

Lemminkaisen korkoriski muodostuu péadasiassa liiketoiminnan rahoittamiseen liittyvistd kiinted- ja
vaihtuvakorkoisista velkasopimuksista, korollisista rahoitusvaroista sekd korkojohdannaisista. Korkotason
muutokset vaikuttavat tuloslaskelma- ja tase-eriin. Korkoriskia hallinnoidaan pyrkimall4 asettamaan konsernin
velkojen keskimé&aréinen korkosidonnaisuusaika l&helle liiketoiminnan korkoherkkyyttd. Yhtion liiketoiminnan
korkoherkkyyden on arvioitu olevan noin 15 kuukautta. Rahoituspolitiikan mukaisesti seurataan konsernin
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velkojen keskiméaaraistd korkosidonnaisuusaikaa ja kiintedkorkoisten ja vaihtuvakorkoisten velkojen suhdetta.
Liséksi tehdadn yhtion korkoriskin herkkyysanalyyseja. Yhtio voi ottaa pitkdaikaista velkaa seka vaihtuva- etta
kiintedkorkoisena. Vaihtuva- ja kiintedkorkoisten velkojen suhdetta voidaan muuttaa korkojohdannaisilla.
Lemminkainen Konserni on kadyttanyt koronvaihtosopimuksia korkoriskinsa hallinnassa, mutta ei ole soveltanut
suojauslaskentaa naihin suojauksiin vuonna 2016. Korkotason muutoksilla ei ole vuonna 2016 ollut tavallisuudesta
poikkeavaa vaikutusta konsernin liiketoimintaan. Korkotason merkittdvalla nousulla saattaa kuitenkin olla
haitallista vaikutusta asuntojen kysyntaan.

Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskien hallinnan tavoitteena on vahentaa epavarmuutta, jota valuuttakurssimuutokset aiheuttavat
kassavirtojen, liiketoiminnallisten saamisten ja velkojen sekd muiden tase-erien tuleviin arvoihin. Yhtion valuutta-
kurssiriski koostuu p&éasiassa translaatioriskisté ja transaktioriskista.

Translaatioriski kasittdd ulkomaisten konserniyhtididen tuloslaskelmien ja taseiden muunnosta konsernin
kotivaluuttaan aiheutuvat valuuttakurssierot. Rahoituspolitiikan mukaisesti Lemminkéinen suojautuu
translaatioriskeiltda ensisijaisesti pitdimalld oman padoman sijoitukset ulkomaisissa yhtidissdédn optimaalisen
pienind. Yhti0 ei siten kéyta rahoitusinstrumentteja translaatioriskeiltd suojautumiseen. Olennaisimmat valuutat,
joista konsernin translaatioriskit muodostuivat vuonna 2016, olivat Vendjan rupla ja Norjan kruunu. Muuntoerojen
muutos vuonna 2016 oli 7,3 miljoonaa euroa (-4,2), josta Venajan rupla aiheutti 5,9 miljoonaa euroa (-2,5) ja
Norjan kruunu 1,7 miljoonaa euroa (-1,6). Raportoitavaa translaatioriskid aiheuttaa my6s raportoitavan kauden
tuloslaskelma, jonka vaikutus nékyy suoraan muun muassa konsernin raportoitavassa euromaaraisessé
lilkevaihdossa ja liiketuloksessa. Vuonna 2016 valuuttakurssimuutosten vaikutus (2016 toteuma verrattuna 2016
toteumaan uudelleen laskettuna vuoden 2015 valuuttakursseilla) konsernin euroméaaréiseen liikevaihtoon oli -13,3
miljoonaa euroa (-67,2), josta Vendjan ruplasta aiheutui -4,9 miljoonaa euroa (-45,6) ja Norjan kruunusta -7,3
miljoonaa euroa (-17,1). Vastaava vaikutus liiketulokseen oli 0,3 miljoonaa euroa (-0,5), josta Vendjan ruplan
osuus oli 0,3 miljoonaa euroa (-1,0) ja Norjan kruunun osuus -0,1 miljoonaa euroa (0,3).

Transaktioriski muodostuu liike- ja rahoitustoiminnan valuuttamaéréisista transaktioista, kun ne tehddin muussa
kuin yhtion toiminnallisessa valuutassa. Liiketoiminnan valuuttakurssiriskeiltd pyritddn suojautumaan
ensisijaisesti operatiivisin keinoin. Jéljelle jaavilta transaktioriskeiltd suojaudutaan kéyttdmalla muun muassa
valuuttalainoja ja valuuttajohdannaisia. Lemminkdinen Konserniin kuuluvat konserniyhtiét vastaavat
transaktioriskiasemansa tunnistamisesta, raportoinnista, ennustamisesta sekd nettopositionsa suojaamisesta
sisdisilla transaktioilla konsernirahoituksen kanssa. Konsernirahoitus on vastuussa yhtion riskipositioiden
suojaamisesta ulkoisina transaktioina rahoituspolitilikan mukaisesti. Konsernin transaktioriskit aiheutuivat
padasiassa seuraavan 12 kuukauden sisélla tapahtuvista myynti- ja ostotoimista sekd taseen saamisista ja veloista.
Olennaisimmat valuuttaparit, joista konsernin transaktioriskit muodostuivat vuonna 2016 ja 2015, olivat
EUR/SEK, EUR/NOK ja EUR/RUB. Lemmink&inen Konserni ei vuonna 2016 soveltanut suojauslaskentaa
transaktioriskien suojaukseen.

Hyddykehintariski

Lemminkdisen paallystystoimintaan liittyy bitumin hintariski. Bitumin hinta maardytyy pitkalti o6ljyn
maailmanmarkkinahinnan mukaisesti. Bitumin hintariskiltd on suojauduttu myyntisopimusten hintaklausuulein,
kiintein ostohinnoin ja johdannaisin. Yhtién bitumipositiota seurataan saénnollisesti konsernirahoituksen toimesta.

Luotto- ja vastapuoliriski

Luottoriski syntyy tilanteessa, jossa vastapuoli ei taytd sopimuksen mukaisia velvoitteitaan aiheuttaen toiselle
osapuolelle taloudellisen tappion. Lemminkdinen on méaéritellyt asiakassaamisten luottopolitiikan, jonka
paamaarana on lisata kannattavaa myyntia luottoriskit ennakolta tunnistaen ja halliten. Luottopolitiikka maarittelee
Lemminkdinen Konsernille luottokauppaa ja perintdd Kkoskevat véhimmaisvaatimukset. Luottoriskien
madrittelijana toimii konsernin luotonvalvonta ja luottoriskien hallinnasta vastaavat liiketoimintayksikot.

Pa&osa liiketoiminnasta perustuu vakiintuneisiin, luotettaviin asiakassuhteisiin sekd alalla yleisesti noudatettaviin
sopimusehtoihin. Lemminkainen Konserni altistuu luottoriskille padasiassa konsernin myyntisaatavien, talletusten
ja johdannaisiin liittyvien saamisten kautta. Luottoriskin enimméisméard on edelld mainittujen erien
yhteenlaskettu tasearvo. Konsernilla ei ole merkittavid luottoriskikeskittymid, myyntisaatavat jakautuvat usean eri
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asiakkaan kesken usealle markkina-alueelle. Sopimuksen tehnyt liiketoimintayksikkd seuraa saatavatilannetta
aktiivisesti. Mikali liiketoimintayksikot neuvottelevat saatavien ehdoista uudelleen, se tapahtuu konsernin
luottopolitiikan vaatimusten mukaisesti. Luottotappioriskid voidaan pienentdd vakuuksilla, paasaantdisesti
pankkitakauksilla ja pankkitalletuksilla. Lemminkainen kéyttdd myds myyntisaatavien myyntié (factoring), mika
my0s osaltaan pienentdd luottoriskid. Lemminkaisen luottotappiot ovat olleet toiminnan laajuuteen nahden
vahdiset. Merkittdvimmat riskit liittyvat toimintaan Vendjélla, ja padsaantond Vendjan projekteissa on
rakentaminen ainoastaan ennakkomaksuja vastaan. Mikali luottotappioriskia poikkeuksellisesti otetaan, se on aina
ennakolta suhteutettu kyseisen hankkeen kateodotuksiin. Luottotappioiksi kirjataan oikeudelliseen perintdédn
siirretyt saamiset.

Lemminkdinen Konserni altistuu vastapuoliriskille sijoittaessaan likvidejd varojaan ja kéyttdesséén
johdannaisinstrumentteja. Likvidit varat sijoitetaan lyhytaikaisiin pankkitalletuksiin ja vakavaraisten
yhteistyopankkien liikkeeseenlaskemiin sijoitustodistuksiin sekd hyvén luottoluokituksen omaavien yritysten
yritystodistuksiin.  Konsernirahoitus vastaa konsernin kassavaroihin, rahoitussijoituksiin ja muihin
rahoitustransaktioihin liittyvasta vastapuoli- ja luottoriskien hallinnasta. Rahoituspolitiikka méérittad hyvaksytyt
vastapuolet ja niiden kriteerit. Vuoden 2016 lopussa vastapuoliriskid pidettiin pienena.

P&aoman ja paddomarakenteen hallinta

Padomalla tarkoitetaan Lemminké&inen Konsernin taseen osoittamaa omaa pddomaa ja korollista vierasta padomaa.
Lemminkdinen Konsernin padoman hallinnalla pyritddn varmistamaan kustannustehokkaasti konsernin
liiketoiminta-alueiden toimintaedellytykset Kilpailukykyiselld tasolla kaikissa suhdannetilanteissa, riittdva
riskinkantokyky muun muassa rakennusurakoinnissa seké hyvéa velkojenhoito- ja osingonmaksukyky.

Lemminkdinen Konsernin korollisen vieraan pddoman maéraan vaikuttavat muun muassa liiketoiminnan laajuus
ja kassavirta, tuotannon kausivaihtelut, yritysostot, investoinnit tuotantokalustoon, -rakennuksiin ja
rakennusmaahan tai ndiden myynnit sek& mahdolliset oman pd&oman ehtoiset jarjestelyt. Lemmink&inen seuraa
jatkuvasti erityisesti velan maarad, korollisen nettovelan suhdetta kéyttokatteeseen sekd omavaraisuusastetta.
Yhtié seuraa padoman kehitystd myds sijoitetun p&doman tuottoasteella. Lemminkdinen on méarittanyt
taloudellisiksi tavoitteiksi muun muassa ROCE yli 15 prosenttia vuonna 2019, omavaraisuusaste yli 35 prosenttia
vuosina 2016-2019 ja lisaksi Lemminkéisen tavoitteena on vakaa osingonjakopolitiikka, jossa vahintdan 40
prosenttia tilikauden tuloksesta jaetaan osakkeenomistajille osinkoina.

Lemminkainen saattaa ajoittain pyrkiéd ostamaan jaljell& olevaa velkaansa takaisin kéteisostoilla tai oman padoman
ehtoisia arvopapereita vaihtamalla, avoimilla markkinoilla tehdyilld ostoilla, yksityisesti neuvotelluilla
transaktioilla tai muulla tavalla. Summat saattavat olla merkittavid. Yhtio saattaa paattaa sailyttad, kuolettaa tai
myyda takaisinostetun velan. Mahdollinen my6hempi takaisinostetun velan myyminen voidaan tehd4 kateista tai
muuta korvausta tai oman padoman ehtoisia arvopapereita vastaan, ja kyseinen myynti voidaan toteuttaa avoimilla
markkinoilla tehtavind tarjouksina, yksityisesti neuvoteltuina transaktioina tai muulla tavalla. Mahdolliset jéljell&
olevan velan takaisinostot tai vaihdot tai mahdolliset my6hemmét takaisinostetun velan myynnit tai vaihdot
riippuvat vallitsevista markkinaolosuhteista, likviditeettitarpeesta, sopimusrajoitteista ja muista tekijoista.

Lemminkainen Konsernin velkoja ja oman padoman ehtoista joukkovelkakirjalainaa on kuvattu tarkemmin taman
Sulautumisesitteen kohdassa “— Maksuvalmius ja pddomaléhteet — Korolliset velat .

Keskeisten tuloutusperiaatteiden maaritelmat

Lemminkaisell& on eri tuloutusperiaatteita eri tuloille perustuen transaktion siséltéon. Seuraavassa esitetdan
keskeiset tuloutusperiaatteet, joita yhtio k&yttdd tulon tyypistd ja siihen liittyvan liiketoimintajarjestelyn
yksityiskohdista riippuen.

Osatuloutus

Rakennusprojektit tuloutetaan osatuloutusperiaatteella valmistusasteen mukaisesti, jos hanke taytt&a
pitkdaikaishankkeen madaritelman ja sen lopputulos on luotettavasti arvioitavissa. Pitk&aikaishankkeet, joissa

osatuloutusmenetelméaa sovelletaan, ovat erityisesti neuvoteltuja sopimuksia, joiden mukaan valmistetaan tietty
omaisuuserd tai ryhmd omaisuuserid. Lisaksi Kiinteistojen rakennushankkeissa ostajan tulee pystyé vaikuttamaan
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hankkeen padasiallisiin rakenteellisiin tai toiminnallisiin ominaisuuksiin ennen rakentamisen aloittamista tai sen
aikana, jotta kiinteistorakennushanke voidaan osatulouttaa valmistusasteen mukaisesti. Projektin valmistusaste on
laskettu toteutuneiden kustannusten suhteena arvioituihin kokonaiskustannuksiin.

Osatuloutettavia pitkaaikaisia rakennusprojekteja on kaikilla yhtién toimialoilla.
Luovutuksen mukainen tuloutus

Kiinteistdjen rakentamiskohteet, joissa tilaajalla ei ole sopimukseen perustuvaa oikeutta vaikuttaa kohteen
keskeisiin rakenteellisiin elementteihin, tuloutetaan kohteen valmistuttua luovutuksen yhteydessa valmisteiden
myynnin tuloutusperiaatteita noudattaen. Luovutuksen mukaisesti tuloutettavat rakennusprojektit ovat paaosin
talonrakentamisen omaperusteisia asunto- ja toimitilakohteita.

Palveluiden tuloutus

Palveluista saatavien tuottojen kirjaaminen tapahtuu tilinpaatospaivan valmistumisasteen perusteella. Niihin
sovelletaan  samoja  tuloutusperiaatteita ~ kuin  osatuloutettavien  rakennusprojektien  kirjaamiseen.
Palveluliiketoimintaa on Kkaikilla yhtion toimintasegmenteilla.

Valmisteiden myynnin tuloutus

Lemminkadinen tulouttaa valmisteiden myynnin silla hetkell&, kun tuotteen omistukseen liittyvat merkittavét riskit
ja edut siirtyvat ostajalle eika yhti6lla ole enda valvonta- eikd maardysvaltaa tuotteeseen. P&asaantdisesti tama
tarkoittaa hetked, jolloin tuote luovutetaan asiakkaalle sovittujen toimitusehtojen mukaisesti. Tuloslaskelmassa
esitetddn liikevaihtona saadut tuotot kdypaan arvoon arvostettuina oikaistuna vélillisilla veroilla, mydnnetyilla
alennuksilla ja valuuttamaaraisen myynnin kurssierolla. Valmisteiden myyntia on lahinna péallystyssegmentin
harjoittama kiviaines- ja asfalttimassamyynti.

Elinkaarihankkeiden tuloutus

Elinkaarihankkeissa operaattori eli palveluntuottaja rakentaa palvelujen tuottamisessa kaytettavan infrastruktuurin
tai parantaa sitd sekd yllapitdd kyseistd infrastruktuuria. Rakentamis- ja parantamispalvelusta sekd
yllapitovaiheesta saamansa tuotot yhti6 tulouttaa osatuloutusperiaatteella.

Keskeiset tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Tilinp&aatosté ja osavuosikatsauksia laatiessaan yhtion johdon on tehtava arvioita ja oletuksia, jotka vaikuttavat
tilinpaatoksissd, osavuosikatsauksissa ja niiden liitetiedoissa esitettyihin lukuihin. Arvioita ja oletuksia
tarkastellaan jatkuvasti ja ne perustuvat aiempaan kokemukseen ja muihin tekijoihin kuten tulevaisuuteen
kohdistuviin ja vallitsevassa tilanteessa perusteltuina pidettyihin odotuksiin. Luvut ja niiden kirjauspaiva voisivat
kuitenkin poiketa arvioiduista, mikali kaytettaisiin erilaista arviointia tai huomioitaisiin eri epavarmuustekijoita.
Lemminkaisen nakemyksen mukaan jaljempana esitetyt tilinpaatdksen laatimisperiaatteet ovat ne, jotka voivat
merkittdvimmin vaikuttaa yhtion raportoituun tulokseen niiden taustalla olevien arvioiden vuoksi. Kattavampi
selvitys yhtion soveltamista tilinpaétoksen laatimisperiaatteista siséltyy yhtion tilintarkastettuihin tilinpaatoksiin
31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 paattyneilta tilikausilta.

Liikearvojen arvonalentumisen testaaminen

Liikearvot testataan vuosittain mahdollisten arvonalentumisten varalta seka aina, jos viitteitd arvonalentumisesta
ilmenee. Rahavirtaa tuottavan yksikdn liiketoiminnasta Kkerrytettdvissd oleva rahamdird perustuu
kayttdarvolaskelmiin. Nama laskelmat edellyttavat merkittdvissd maarin arvioiden ja olettamusten kayttdmista.
Ennustettujen rahavirtojen perustana ovat yhtién johdon vahvistamat tietyn aikajakson kattavat tulossuunnitelmat
sek&d muut perusteltavissa olevat arviot toimialan ja rahavirtaa tuottavan yksikdn tulevaisuudenndkymisté.
Keskeiset epévarmuustekijit kayttdarvolaskelmissa ovat diskonttokorkokanta sekd pitkdn aikavélin
kasvuolettama.
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Laskennalliset verosaamiset

Lemminkdisen johto arvioi s&anndllisesti laskennallisten verosaamisten hyodynnettdvyyttd. Laskennalliset
verosaamiset verotuksellisista tappioista Kirjataan siihen maardaan, jonka johto arvioi tulosennusteidensa
perusteella olevan hyddynnettavissé tulevaisuudessa huomioiden verotappioiden vanhentumisaika. Yhtiolla oli
30.6.2017 laskennallista verosaamista yhteensa 33,5 miljoonaa euroa, joka muodostui padasiassa verotuksellisista
tappioista Suomessa ja Norjassa. Lemminkainen katsoo, ettd pddosa aiempina vuosina syntyneista tappioista johtui
tunnistetuista syistd, joiden uusiutuminen on epatodennakdistd. Suuri osa Suomen verotuksellisista tappioista
johtuu kardjaoikeuden vuonna 2013 madraadmistd asfalttikartelliin liittyvistd vahingonkorvauksista, minka
seurauksena padosa Suomen verotappioista vanhenee vuonna 2023. Norjan verotappioilla ei ole vanhenemisaikaa.

Vaihto-omaisuus

Lemminkdisen johto arvioi s&anndllisesti parhaan ndkemyksensd mukaan vaihto-omaisuuden mahdollista
epakuranttiutta vertaamalla omaisuuden hankintamenoa sen nettorealisointiarvoon. Nettorealisointiarvo on yhtion
tekemd arvio, joka perustuu luotettavimpaan saatavilla olevaan tietoon. Arvonalentumista ei kirjata, mikali valmiit
tuotteet, joihin arvioitavat vaihto-omaisuushyddykkeet tulevat siséltymaan, arvioidaan myytévéan arvioitavan
hyodykkeen hankintamenoa vastaavaan tai ylittdvaan hintaan.

Myyntisaamiset

Myyntisaamisten arvostukseen liittyy luottotappioriski. Johto arvioi erddntyneitd myyntisaamisia saannollisesti.
Arvio tehdddn Lemminkainen Konsernin luottoriskipolitiikan mukaisesti perustuen aikaisemmin toteutuneisiin
asiakaskohtaisiin luottotappioihin, yhtion kokemuksiin ja selvityksiin.

Rakennusprojektien osatuloutus

Valmistusasteen mukainen tuloutus perustuu arvioihin hankkeesta odotettavissa olevista tuotoista ja kuluista,
samoin kuin hankkeen etenemisen luotettavaan maéarittdmiseen. Luotettavan arvion tekemiseksi hankkeen
kustannukset méaéritellddn ja yksildidddn mahdollisimman tarkasti. Tuottojen maarittdmiseksi johto joutuu
arvioimaan kokonaistuottojen maaraéan vaikuttavia tekijoitd. Mikali arviot hankkeen lopputulemasta muuttuvat,
muutetaan tuloutettua myyntia ja voittoa sill& raportointikaudella, jolloin muutos on ensi kertaa tiedossa ja
arvioitavissa.

Varausten kirjaaminen tilinpaatokseen
Varausten kirjaamiseen liittyy arvioita todennakdisyyteen ja méaardan liittyen. Johto arvioi tilinpaatoshetkella
olemassa olevan velvoitteen toteutumisen todennakdisyyttd sekd sen suuruutta. Arvio toteutuvien kustannusten

todenndkdisyydesté ja madrasta perustuu aiempiin samankaltaisiin tapahtumiin ja kokemusperaiseen tietoon.

Uudet standardit ja tulkinnat

IASB on julkistanut seuraavat uudet tai uudistetut standardit ja tulkinnat, joita Lemminkdinen ei ole vield
soveltanut.

e |IFRS 15 Myyntituotot asiakassopimuksista (uusi)

e |IFRS 9 Rahoitusinstrumentit (uusi)

e IFRS 16 Vuokrasopimukset (uusi)
Lemminkdinen ottaa ne k&yttdon kunkin standardin ja tulkinnan voimaantulopdivéstd lahtien, tai mikali
voimaantulopdiva on muu kuin tilikauden ensimmadinen pdivd, voimaantulopdivad seuraavan tilikauden alusta,
ellei standardiselostuksessa ole toisin mainittu. Uusien ja uudistettujen standardien mahdollista vaikutusta
Lemminkdisen konsernitilinpdatdkseen on kuvattu tah&n Sulautumisesitteeseen viittaamalla siséllytetyn,

31.12.2016 paéattyneelta tilikaudelta laaditun tilinpaatoksen liitetiedossa 32 sekd 30.6.2017 pééattyneen kuuden
kuukauden jaksolta julkaistussa puolivuosikatsauksessa.

214



Lemminkaisen hallitus, johtoryhmé ja tilintarkastajat
Yleisté

Osakeyhtidlain ja Lemminkéisen yhtidjarjestyksen mukaan vastuu Lemminké&isen valvonnasta ja hallinnosta on
jaettu osakkeenomistajien, hallituksen ja toimitusjohtajan kesken. Taman lisaksi Lemminkainen Konsernin
johtoryhma tukee toimitusjohtajaa tdméan tehtavassa.

Lemminkdisen  osakkeenomistajat  kayttdvat  paatdsvaltaansa  Lemminkaisen  yhtiokokouksessa.
Osakkeenomistajien oikeudet ja yhtiokokouksen velvollisuudet maaritellaan osakeyhtidlaissa ja Lemminkaisen
yhtidjarjestyksessa. Lemminkaisen varsinainen yhtiékokous pidetaan vuosittain hallituksen maaradmana paivana
kuuden (6) kuukauden kuluessa tilikauden paattymisestd. Varsinaisessa yhtiokokouksessa kasiteltdvét asiat
maéritelld&n osakeyhtitlaissa ja Lemminkéisen yhtiojarjestyksessa.

Yhtiokokouksen kutsuu koolle hallitus. Yliméardinen yhtiokokous on pidettdvd tdmén liséksi, mikali
Lemminkaisen hallitus katsoo sen olevan tarpeen, Lemminkéisen tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat vahintadn yhtd kymmenesosaa Lemminkaisen kaikista osakkeista, vaativat kirjallisesti yhtitkokouksen
kutsumista koolle tietyn asian késittelemista varten tai laki muutoin vaatii yhtickokouksen kutsumista koolle.

Lemminkdisen hallinnossa noudatetaan kulloinkin voimassa olevaa lainsdddantéa ja Lemminkaisen
yhtigjarjestystd. Lemminkainen noudattaa myds Nasdaqg Helsingin ja Finanssivalvonnan saanttja, méaarayksia ja
ohjeita sekd Arvopaperimarkkinayhdistys ry:n 1.1.2016 voimaan tullutta Suomen hallinnointikoodia.

Lemminkdisen hallituksen arvion mukaan kaikki sen jasenet ovat riippumattomia Lemminkaisestd. Lisaksi
Lemminkaisen hallituksen arvion mukaan kaikki sen jésenet ovat riippumattomia Lemmink&isen merkittavista
osakkeenomistajista lukuun ottamatta Noora Forsténia, Heppu Penttid ja Kristina Pentti-von Walzelia.

Lemminkdisen hallituksen, toimitusjohtajan ja johtoryhmén tydosoite on c/o Lemminkdinen Oyj,
Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki.

Hallitus ja johtoryhma

Hallitus

Lemminkaisen varsinainen yhtidkokous valitsee vuosittain Lemminkéisen hallituksen, johon kuuluu vahintaan
neljé (4) ja enintddn kahdeksan (8) jasenta. Hallitus valitsee keskuudestaan puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan.
Hallituksen jasenten toimikausi kestaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattymiseen asti.

Hallitus huolehtii Lemminkaisen hallinnosta ja sen toiminnan asianmukaisesta jarjestamisestd ja vastaa siitd, etta
Lemminkaisen kirjanpidon ja varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitus paattdd Lemminkaista
koskevista laajakantoisista ja periaatteellisesti merkittévistd asioista. Hallituksen tehtdvdnd on ohjata
Lemminkadisen toimintaa niin, etté se tuottaa pitk&lla aikavalilld mahdollisimman suuren lisdarvon Lemminkaiseen
sijoitetulle padomalle.

Lemminkdisen hallitus nimitt4d ja erottaa toimitusjohtajan ja valvoo hdénen toimintaansa sek& paattaa
toimitusjohtajan palkitsemisesta ja muista tydsuhteen ehdoista. Hallitus my6s vahvistaa toimintaa ohjaavat arvot,
Lemminkdinen Konsernin strategian sek& toimintapolitiikat ja seuraa niiden toteutumista ja ajankohtaisuutta.
Liséksi hallitus varmistaa, ettd Lemminkaisessd on toimiva sisdinen valvontajérjestelmd, Lemminkdinen
Konsernin riskienhallinnan periaatteet on mééritelty ja liiketoiminnan kannalta keskeiset riskit tunnistetaan ja niit4
valvotaan suunnitelmallisesti. Hallitus hyvaksyy sisdisen tarkastuksen toimintachjeen ja wvuosittaisen
tarkastussuunnitelman sek& arvioi sisdisen tarkastuksen toimivuutta.

Lemminkaisen hallituksen kokouksiin osallistuvat Lemmink&isen toimitusjohtaja asioiden esittelijana seka talous-

ja rahoitusjohtaja. Muut Lemminkainen Konsernin johtoryhman jasenet ja muu johto osallistuvat kokouksiin
tarvittaessa. Hallituksen sihteerind toimii Lemminkdinen Konsernin lakiasiainjohtaja.
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Lemminkaisen varsinaisessa yhtiokokouksessa 28.3.2017 vahvistettiin hallituksen jasenten lukumé&araksi
kahdeksan. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Berndt Brunow, Noora Forstén, Finn Johnsson, Juhani
Makinen, Kristina Pentti-von Walzel, Heikki Réty ja Heppu Pentti seka uudeksi jaseneksi Harri-Pekka Kaukonen.
Jarjestdytymiskokouksessaan  28.3.2017 Lemminkdisen hallitus  valitsi  keskuudestaan  hallituksen
puheenjohtajaksi Berndt Brunowin ja varapuheenjohtajaksi Juhani Makisen. Vuonna 2016 Lemminkaisen hallitus
kokoontui 11 kertaa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen hallituksen jasenet tdméan Sulautumisesitteen paivamaarana:

Nimi Asema Kansalaisuus Syntymavuosi
Berndt Brunow Puheenjohtaja Suomi 1950
Juhani Mékinen Varapuheenjohtaja Suomi 1956
Noora Forstén Jasen Suomi 1981
Finn Johnsson Jasen Ruotsi 1946
Harri-Pekka Kaukonen Jasen Suomi 1963
Heppu Pentti Jésen Suomi 1979
Kristina Pentti-von Walzel Jasen Suomi 1978
Heikki Réaty Jésen Suomi 1953

Berndt Brunow on ollut Lemminkaisen hallituksen puheenjohtaja vuodesta 2008 alkaen ja hallituksen jasen
vuodesta 2002 alkaen. H&n on myds Lemminkaisen nimitysvaliokunnan ja HR-valiokunnan puheenjohtaja. Han
on my6s vuonna 2014 toiminut Lemminkéisen véliaikaisena toimitusjohtajana ja Lemminkdinen Konsernin
johtoryhmén puheenjohtajana. Brunow toimii talla hetkelld Oy Karl Fazer Ab:n ja Oy C.E. Lindgren Ab:n
hallituksen puheenjohtajana, UPM Kymmene Qyj:n hallituksen varapuheenjohtajana ja hallituksen jasenend, BW
Investment Oy Ab:n toimitusjohtajana ja hallituksen jasenend sek& Hartwall Capital Oy Ab:n hallituksen jésenend.
Han toimii myds Kommandiittiyhtid Urbergan yhtidmiehend. Brunow on aiemmin toiminut Keskindinen
tyoeldkevakuutusyhtid Varman hallituksen puheenjohtajana ja hallintoneuvoston jésenend. Liséksi han on
toiminut Oy Karl Fazer Ab:n toimitusjohtajana vuosina 2002-2007 ja Sanitec Oyj:n toimitusjohtajana vuosina
2000-2002. Han on myo6s toiminut East Office of Finnish Industries Oy:n, Oy Nautor Ab:n ja Suomen
Erikoisharjat Oy:n hallituksen jasenend. Hanelld on yli 20 vuoden kokemus metsateollisuuden johtotehtavistd
Suomessa ja ulkomailla. Han on koulutukseltaan diplomiekonomi.

Juhani Makinen on ollut Lemminkaisen hallituksen jasen ja varapuheenjohtaja vuodesta 2008 alkaen. Mékinen on
myo6s Lemminkaisen tarkastusvaliokunnan jasen. Han toimii talla hetkelld Aval Ab:n, Aval Asset Management
Ab:n, Oy Forcit Ab:n, JN Uljas Oy:n, Partek Oy Ab:n, Elementiikka Oy:n, Palcmills Oy:n, Parnassia Oy:n, Al-
Partners Oy:n ja John Nurminen Qy:n hallituksen puheenjohtajana. Han toimii myds Jane ja Aatos Erkon saation
hallituksen varapuheenjohtajana ja hallituksen jasenend sek& Viking Malt Oy:n hallituksen varapuheenjohtajana
ja hallituksen jasenend. Liséksi han toimii Oy Karl Fazer Ab:n, Virala Oy Ab:n, Oy Asipex Ab:n, Kiitokori Oy:n,
Senson Oy:n, Goozi Oy:n, Vessild Oy Ab:n, Vihred-Valkoinen Tennishalli Oy:n, Vema Lift Oy:n, Saurus Oy:n,
Polttimo Oy:n, Cymbala Oy:n, Binx Management Ab:n, Steropes Oy:n, Pontos Oy:n, Oy Gongelin Ab:n, Carrus
Delta Oy:n ja Tilgmann Oy Ab:n hallituksen jasenend. Mékinen on aiemmin toiminut EcoStream Qy:n hallituksen
puheenjohtajana ja hallituksen jasenena sekd Componenta Oyj:n hallituksen varapuheenjohtajana ja hallituksen
jasenend. Lisdksi hdn on aiemmin toiminut Atine Group Oy:n, Suomen Perintdyhtymé Oy:n, Minorum Oy:n,
Vimpu Intressenter Ab:n ja Viking Malt Reso Oy:n hallituksen jasenend. Hanella on laamannin arvonimi, hén on
valmistunut Helsingin yliopistosta oikeustieteen kandidaatiksi ja h&n on suorittanut merioikeuden jatko-opinnot
Oslon yliopistossa.

Noora Forstén on ollut Lemminkaisen hallituksen jésen vuodesta 2012 alkaen. H&n toimii myds Lemminkaisen
nimitysvaliokunnan ja HR-valiokunnan jasenena. Han toimii talla hetkelld Fideles Oy:n ja FWB-yhdistyksen
hallituksen jasenend. Forstén on toiminut yritt4jand vuodesta 2000 alkaen. H&n on myds maajoukkue- ja
kansainvélisen tason huippu-urheilija. Han on koulutukseltaan ylioppilas.

Finn Johnsson on ollut Lemminkaisen hallituksen jasen vuodesta 2013 alkaen. Han toimii talla hetkella Thomas
Concrete Group Aktiebolagin, Vastsvenska Handelskammaren Service AB:n, SMP Parts Aktiebolagin, SMPP
Holding AB:n, Cassandra Oil AB:n, EFG European Furniture Group Aktiebolagin, EFG Holding AB:n ja Mérren
1 AB:n hallituksen puheenjohtajana. Liséksi han toimii Birger Jarl Securities AB:n hallituksen puheenjohtajana ja
on aiemmin toiminut kyseisen konsernin muissa yhtidissé hallituksen puheenjohtajana ja hallituksen jasenena.
Johnsson toimii National Electric Vehicle Sweden AB:n, Brastads Allservice AB:n ja Powerboat Marine Christian
Félt & Co Aktiebolagin hallituksen jasenend. Han on aiemmin toiminut MVI Fund | AB:n, Luvata Oy:n,
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Aktiebolaget Gevekon, Poseidon Diving Group AB:n, Poseidon Diving Systems Aktiebolagin, MVI (Sweden)
Aktiebolagin, Diving Finn Board AB:n, Diving Finn AB:n, DSVM Group AB:n, Aktiebolaget Volvon, Arema
Patent AB:n ja Byggdelsbolaget | Kungshamn AB:n hallituksen puheenjohtajana. Lisaksi han on ollut Ovako-
konserniyhtididen hallituksen puheenjohtaja ja hallituksen jasen. Johnsson on aiemmin toiminut myods Filo
Utvecklings AB:n, Norske Skog AS:n, Skanska AB:n ja Aktiebolaget Industrivardenin hallituksen jasenend. Han
on myo6s toiminut Mdlnlycke Health Care AB:n toimitusjohtajana vuosina 1998-2005, United Distillers Ltd:n
toimitusjohtajana vuosina 1995-1998 ja Euroc AB:n toimitusjohtajana vuosina 1990-1995. Johnsson on lisaksi
toiminut Stora AB:n johtajana vuosina 1985-1989. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri. Han on mydos
Ruotsin merivoimien reservin upseeri.

Harri-Pekka Kaukonen on ollut Lemminkaisen hallituksen jasen vuodesta 2017 alkaen. Kaukonen toimii talla
hetkella Lindstrom Qy:n, Suomen Asuntoneuvoja Oy:n ja Esperi Care Holding Oy:n hallituksen puheenjohtajana.
Lis&ksi han toimii Tieto Oyj:n, Evli Pankki Oyj:n, Oral Hammaslaékérit Oyj:n, Ahlstrom-Munksjd Oyj:n, Renideo
Group Oy:n, Renideo Holding Oy:n ja UMNI Oy:n hallituksen jasenend. Aikaisemmin Kaukonen on ollut Sanoma
Oyj:n toimitusjohtaja vuosina 2011-2015 ja Lastannet Oy:n hallituksen puheenjohtaja vuosina 2011-2015.
Kaukonen on aiemmin toiminut myds Keskindinen Elédkevakuutusyhtié llmarisen hallintoneuvoston jasenend
vuosina 2014-2016 sek& Ahlstrom Oyj:n, AR Packaging AB:n, Karem Oy:n, Lindstrom Qy:n ja East Office of
Finnish Industries Oy:n hallituksen jasenend. Liséksi han on toiminut useissa eri johtotason tehtavissa Oy Karl
Fazer Ab:ssa vuosina 2003-2011, viimeiseksi Leipomot & Makeiset -liiketoiminta-alueen johtajana, ja han oli
my6s McKinsey & Companyn osakkaana vuosina 1999-2003. Kaukonen on koulutukseltaan tekniikan tohtori ja
diplomi-insinddri Helsingin teknillisestd korkeakoulusta.

Heppu Pentti on ollut Lemminkaisen hallituksen jésen vuodesta 2015 alkaen. Pentti on myds Lemminkaisen
nimitysvaliokunnan ja HR-valiokunnan j&sen. Pentti toimii t&lla hetkella Tahko-Areena Oy:n, Tahko Golf Club
Oy:n, PNT Invest Oy:n, PNT Group Oy:n, PNT Real Estate Oy:n, PNT Active Oy:n ja Mugava Oy:n hallituksen
puheenjohtajana. Lisaksi h&n toimii Tahkon Markkinointi Oy:n, Makia Clothing Oy:n, OY Kultainen Sherpa
AB:n, Sherpa Group Oy:n, Enemy of Suck Oy:n, Tahkon Silta Oy:n, Oy Lonnan Hyvéntuulenkeidas Ab:n ja
Kuopio-Tahko Markkinointi Oy:n hallituksen jédsenend. Pentti on aiemmin toiminut Tulotie Oy:n, Tahko-Chalet
Oy:n, Tres Bones Oy:n, OY Kaultainen Sherpa AB:n ja Sherpa Group Oy:n hallituksen puheenjohtajana. Liséksi
hé&n on toiminut Lemminkéinen Talo Oy:n ja Lemminkéinen Infra Oy:n hallituksen jasenena vuosina 2008—2015.
Pentti on toiminut yrittdjand vuodesta 2006 alkaen. Han on myds maajoukkue- ja kansainvélisen tason huippu-
urheilija. Pentti on koulutukseltaan ylioppilas.

Kristina Pentti-von Walzel on ollut Lemminkaisen hallituksen jasen vuodesta 2007 alkaen. Pentti-von Walzel
toimii myds Lemminkaisen tarkastusvaliokunnan ja nimitysvaliokunnan jésenend. Han toimii t&lla hetkelld
Laponie Oy:n toimitusjohtajana ja hallituksen puheenjohtajana sek& Liikesivistysrahaston, CMI Crisis
Management Initiativen, Maj ja Tor Nesslingin S&4tion, ajatuspaja Liberan ja Guggenheim Helsingin Tukisation
hallituksen jasenend. Han on aiemmin toiminut Perheyritysten liiton, Aspo Oyj:n ja Suomen lasten ja nuorten
saation hallituksen j&senend. Liséksi han on ollut Libera instituutti Oy:n toimitusjohtaja, Ajatuspaja Liberan
toiminnanjohtaja ja Svenska handelshdgskolanin kampanjajohtaja. Hanella on tydkokemusta harjoittelujaksoilta
ulkoasianministeriossa seké eri henkilsto- ja rahoitusalan tehtavistd, muun muassa Mandatum Pankkiiriliikkeessa
ja Fortum Oyj:ssd. Han on toiminut yrittdjand vuodesta 2014 alkaen. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden
maisteri ja valtiotieteiden kandidaatti.

Heikki Réaty on ollut Lemminkaisen hallituksen jasen ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtaja vuodesta 2009 alkaen.
Raty toimii talla hetkella My Fastigheter Holding Ab:n, My Real Estates Investment Ab:n ja Vestika Oy:n
hallituksen puheenjohtajana. Liséksi han toimii Saxo Oy:n hallituksen jasenend ja EHA-Invest GmbH:n osakkaana
ja toimitusjohtajana. Han on aiemmin ollut Helectron Oy Ab:n toimitusjohtaja vuosina 2009-2015, Electrosonic
Group Oy Ab:n toimitusjohtaja ja hallituksen jésen vuosina 2009-2016 sek& Helvar Merca Oy Ab:n
toimitusjohtaja vuosina 2013-2014. Han on myds toiminut Audico Holding Oy:n, Parator Oy Ab:n, Pato
Osakeyhtion, Helsingin Autotalo Oy:n, Plastone Oy:n ja Fastems Oy Ab:n hallituksen jasenend. Lisaksi han on
aiemmin ollut talousjohtaja ja varatoimitusjohtaja Myllykoski Oyj:ssa. H&n on koulutukseltaan kauppatieteiden
maisteri.
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Hallituksen valiokunnat
Yleista

Lemminkaisen hallituksella on kolme valiokuntaa: tarkastusvaliokunta, nimitysvaliokunta ja HR-valiokunta,
joiden puheenjohtajan ja jasenet hallitus valitsee keskuudestaan vuosittain jarjestaytymiskokouksessa.
Valiokunnat avustavat hallitusta valmistelemalla ja laatimalla késittelemistadn asioista ehdotuksia ja suosituksia
hallituksen paatettavéksi. Lemminkaisen hallitus on hyvaksynyt valiokunnille tydjarjestykset, joiden mukaisesti
ne toimivat.

Tarkastusvaliokunta

Lemminkaisen tarkastusvaliokunta seuraa ja valvoo Lemminkéisen tilinpadtoksen ja taloudellisen raportoinnin
prosesseja sekd tilinpdatoksen ja konsernitilinpdatoksen lakiséateistd tilintarkastusta. Valiokunta seuraa
Lemminkainen Konsernin riskienhallinnan, sisdisen valvonnan ja sisaisen tarkastuksen riittdvyytta ja tehokkuutta.
Lisaksi se kasittelee Lemminkdinen Konsernin hallinto- ja ohjausjarjestelmastd annettavaan selvitykseen
siséltyvad kuvausta taloudelliseen raportointiprosessiin liittyvien sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan
jarjestelmien paapiirteista.

Tarkastusvaliokunta kasittelee siséisen tarkastuksen valiokunnalle laatimat raportit ja suunnitelmat. Liséksi se
arvioi lakisééateisen tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison riippumattomuutta ja erityisesti tilintarkastusyhteisén
oheispalvelujen tarjoamista tarkastettavalle yhtidlle. Tarkastusvaliokunta valmistelee Lemminkéisen hallituksen
paéatettavaksi ehdotuksen tilintarkastajan valinnasta.

Tarkastusvaliokunta kokoontuu vahintdan neljd kertaa vuodessa. Siihen kuuluvat Lemminkaisen hallituksen
valitsemat puheenjohtaja ja vahintadn kaksi jésentéd. Lisaksi kokouksissa ovat kutsuttuina lasnd tilintarkastaja,
siséinen tarkastaja ja johdon edustajia. Tarkastusvaliokunnan jasenten tulee olla riippumattomia Lemminkaisestd,
minkd lisdksi véhintddn yhden j&senen on oltava riippumaton merkittavistd osakkeenomistajista.
Tarkastusvaliokunnan jasenill4 on oltava valiokunnan tehtavaalueen edellyttdma patevyys, ja vahintdén yhdell
sen jasenelld on oltava asiantuntemusta erityisesti laskentatoimesta, Kirjanpidosta tai tarkastuksen alalta.

Hallitus valitsi 28.3.2017 tarkastusvaliokunnan jaseniksi Heikki R&dyn (puheenjohtaja), Juhani Makisen ja
Kristina Pentti-von Walzelin. Kaikki tarkastusvaliokunnan jasenet ovat riippumattomia Lemminkéisesta ja sen
merkittévistda osakkeenomistajista, paitsi Kristina Pentti-von Walzel, joka ei ole riippumaton Lemminkéisen
merkittévista osakkeenomistajista.

Nimitysvaliokunta

Lemminkdisen nimitysvaliokunnan tehtdvénd on laatia yhtiokokoukselle ehdotus Lemminkaisen hallituksen
jasenistd ja heidan palkkioistaan. Valmistellessaan ehdotusta Lemminkaisen varsinaiselle yhtiokokoukselle
nimitysvaliokunta tarkastelee hallituksen kokoa ja kokoonpanoa varmistaakseen, ettd Lemminkaisen hallituksen
jasenten osaaminen vastaa Lemminkaisen nykyisid ja tulevia tarpeita. Jasenten osaamista tarkastellessaan
nimitysvaliokunta ottaa huomioon muun muassa koulutustaustan, tydkokemuksen, idn, sukupuolen,
riippumattomuuden ja kaytettdvyyden. Lemminkdisen hallituksen tydjarjestyksen mukaan Lemminkdisen
hallituksessa tulee olla edustettuna molempia sukupuolia.

Nimitysvaliokunta kokoontuu véhintd&n kerran vuodessa. Siihen kuuluvat Lemminké&isen hallituksen valitsemat
puheenjohtaja ja kahdesta neljéén jésentd. Nimitysvaliokunnan jasenistd enemmistdn on oltava Lemminkaisest
riippumattomia. Lemminkdisen toimitusjohtaja tai Lemminkdisen muuhun johtoon kuuluva ei saa olla
valiokunnan jéasen.

Hallitus valitsi 28.3.2017 nimitysvaliokunnan jaseniksi Berndt Brunowin (puheenjohtaja), Noora Forsténin,
Heppu Pentin ja Kristina Pentti-von Walzelin. Berndt Brunow on riippumaton Lemminkéisestd ja sen merkittévista
osakkeenomistajista. Noora Forstén, Heppu Pentti ja Kristina Pentti-von Walzel ovat riippumattomia
Lemminkaisestd, mutta he eivét ole riippumattomia Lemmink&isen merkittévisté osakkeenomistajista.
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HR-valiokunta

Lemminkaisen HR-valiokunta kasittelee ylimmén johdon palkkoihin, palkkioihin ja palvelussopimusten muihin
keskeisiin ehtoihin liittyvat asiat. Taman lisaksi valiokunta kasittelee konsernitason palkitsemis-, kannustin- ja
sitouttamisjarjestelmiin liittyvat asiat sekd muita HR-asioita.

HR-valiokunta kokoontuu vahintdén kerran vuodessa. Siihen kuuluvat Lemmink&isen hallituksen valitsemat
puheenjohtaja ja kahdesta neljaan jasentd. HR-valiokunnan jasenistd enemmistdn on oltava Lemminkaisesta
riippumattomia. Lemminkaisen toimitusjohtaja tai Lemminkdisen muuhun johtoon kuuluva ei saa olla HR-
valiokunnan jasen.

Hallitus valitsi 28.3.2017 HR-valiokunnan jaseniksi Berndt Brunowin (puheenjohtaja), Noora Forsténin ja Heppu
Pentin. Berndt Brunow on riippumaton Lemminkaisestd ja sen merkittavistd osakkeenomistajista. Noora Forstén
ja Heppu Pentti ovat riippumattomia Lemminkéisestd, mutta he eivat ole riippumattomia Lemmink&isen
merkittavista osakkeenomistajista.

Toimitusjohtaja

Lemminkaisen toimitusjohtajan valitsee hallitus. Lemminké&isen toimitusjohtaja hoitaa Lemminkaisen juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maardysten mukaisesti. Toimitusjohtaja vastaa Lemminkéainen
Konsernin liiketoiminnan kdytannén johtamisesta ja suunnittelusta. Toimitusjohtaja huolehtii konsernitasolla
strategisesti merkittdvien toimenpiteiden valmistelemisesta seka hallituksen péattdmien toimenpiteiden
taytantoonpanosta. Lisaksi toimitusjohtaja huolehtii siitd, ettd Lemminkéinen Konsernin johtamisresurssit ovat
riittdvat ja ettd Lemminkéinen Konsernin hallinto toimii asianmukaisesti ja vastaa siitd, ettd Lemminkéisen
kirjanpito on lain mukainen ja varainhoito luotettavalla tavalla jérjestetty.

Lemminkaisen toimitusjohtajana on toiminut 1.8.2014 l&htien kauppatieteiden maisteri, MBA Casimir Lindholm.
Johtoryhmé&

Lemminkainen Konsernin johtoryhmaén kuuluvat emoyhtion toimitusjohtajan lisaksi muut hallituksen nimittdmat
jasenet. Toimitusjohtaja toimii johtoryhman puheenjohtajana ja nimittad johtoryhmaén sihteerin.

Saannollisesti, vahintdan kerran kuukaudessa kokoontuvan johtoryhmén tehtdvénd on toimia toimitusjohtajan
tukena muun muassa strategian, toimintasuunnitelmien sekd merkittavien tai luonteeltaan periaatteellisten asioiden
valmistelussa ja kdytantdon viennissa. Liséksi johtoryhmd tukee toimitusjohtajaa sisdisen yhteistoiminnan ja
tiedonkulun varmistamisessa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen johtoryhman jasenet taman Sulautumisesitteen péivamaarana:

Nimi Asema Kansalaisuus Syntymavuosi
Casimir Lindholm Toimitusjohtaja Suomi 1971
Robert Blumberg Liiketoimintasegmentin johtaja, paallystys Suomi 1974
Jan Gustafsson Henkildstojohtaja Suomi 1974
Sari Inkil& Strategia- ja kehitysjohtaja Suomi 1974
Harri Kailasalo Liiketoimintasegmentin johtaja, infraprojektit Suomi 1969
Pauli Mékeld Liiketoimintasegmentin johtaja, Suomen talonrakentaminen Suomi 1954
llkka Salonen Talous- ja rahoitusjohtaja Suomi 1965

Casimir Lindholm on toiminut Lemminkéisen johtoryhmén jésenend vuodesta 2013 alkaen, ja hanet on nimetty
toimitusjohtajaksi ja Lemminkdinen Konsernin johtoryhmdn puheenjohtajaksi 1.8.2014 alkaen. Lindholm toimii
talla hetkellda Keskinainen tyoeldkevakuutusyhtié Varman hallituksen jasenend. Han on aiemmin toiminut
Lemminkaisen varatoimitusjohtajana ja Lemminkéisen Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentin
johtajana. Han on my®ds toiminut Keskindinen Eldkevakuutusyhtié IImarisessa hallintoneuvoston jasenend ja East
Office of Finnish Industries Oy:ssé hallituksen jasenend. Lisaksi han on toiminut Eltel Group Oy:n ja Eltel
Networks Infranet AB:n Fixed Telecomin (Suomi, Ruotsi, Norja ja Puola) toimialajohtajana, Eltel Ruotsin
toimitusjohtajana sekd divisioonajohtajana ja Glocalnet AB:n (Telenor Ruotsi) asiakaspalvelu- ja
logistiikkajohtajana. H&n on myos toiminut Atos Origin Scandinavia Ruotsin Principal Business Consultantina ja
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Andersen Business Consultingin palveluksessa. Han on koulutukseltaan kauppatieteiden maisteri, ja hén on
suorittanut myds MBA-tutkinnon.

Robert Blumberg on ollut Lemminkéisen johtoryhman jasen ja paallystys-liiketoimintasegmentin johtaja vuodesta
2015 alkaen. Blumberg toimii talla hetkella Mapvision Oy:n hallituksen jasenend. H&n on aiemmin toiminut
Valmet Automotive Oy:n (Suomi, Saksa, Puola ja Kiina) operatiivisena johtajana 20132014, Valmet Automotive
Oy:n erikoissarjavalmistuksenjohtajana 2011-2012 ja Valmet Automotive Oy:n tuotantojohtajana 2010-2011.
Lisaksi han on toiminut Metso Paper Kiinan projektiosaston paallikkéna vuosina 2006-2010, Metso Paper Air
Systems  -liiketoimintayksikbn  projektiosaston  paallikkbnda 2005-2006 ja Metso Paper Air
Systems -liiketoimintayksikon projektipaéllikkoné vuosina 2000-2005. H&n on koulutukseltaan diplomi-insindori,
ja hén on suorittanut myés MBA-tutkinnon.

Jan Gustafsson on ollut Lemminkaisen johtoryhmén jasen ja henkildstojohtaja vuodesta 2016 alkaen. Gustafsson
toimii talla hetkelld Toisaalta Oy:n hallituksen jasenend. Gustafsson on aiemmin tydskennellyt Paroc-konsernissa
Building Insulation -liiketoiminta-alueen johtajana 2015-2016, HR-johtajana vuosina 2010-2015, Building
Insulation -divisioonan johtajana vuosina 2008-2010, Technical Insulation -divisioonan johtajana vuosina 2004—
2008, Technical Insulation -divisioonan vientijohtajana vuosina 2002—-2004 ja lakimiehend vuosina 1999-2002.
Gustafsson on koulutukseltaan oikeustieteen maisteri.

Sari Inkila on ollut Lemminkdisen johtoryhman jésen seké strategia- ja kehitysjohtaja vuodesta 2016 alkaen.
Inkilan vastuualueeseen kuuluu myds tietohallinto. Han on téall4 hetkelld Johdon konsultointi S. Inkild Oy:n
omistaja, toimitusjohtaja ja hallituksen jasen. Inkilda on aiemmin tydskennellyt Fonecta Oy:n johtajana
vastuualueenaan liiketoimintamuutoksen lapivienti 2014—2015, Cognizant Technology Solutions Finland Oy:n
strategisten palveluiden johtavana strategiakonsulttina ja projektinjohtajana vuosina 2012-2014, Logican
liikkeenjohdon konsultoinnin johtavana konsulttina vuosina 2010-2012 sekd Accenturen johtavana konsulttina,
asiakkuuspéallikkéna ja projektijohtajana vuosina 2006-2010. Liséksi hdan on toiminut Kronodoc Oy:n
konsultointipaallikkénd 2005-2006 ja Andersen Consulting / Accenturen konsulttina ja projektipaallikkdna
vuosina 1999-2005. Inkild on koulutukseltaan tuotantotalouden diplomi-insingori.

Harri Kailasalo on ollut Lemminkdisen johtoryhmén jasen vuodesta 2012 alkaen. Kailasalo on toiminut
Lemminkaisen infraprojektit-liiketoimintasegmentin johtajana vuodesta 2015 alkaen. Kailasalo toimii talla
hetkelld Rakennusteollisuus RT ry:n hallituksen puheenjohtajana, Elinkeinoelaman keskusliiton EK:n hallituksen
jasenend ja Keskinainen Elédkevakuutusyhtié Eteran hallintoneuvoston puheenjohtajana. Kailasalo on aiemmin
toiminut Rakennusteollisuus RT ry:n hallituksen varapuheenjohtajana ja hallituksen jasenend sekéd Keskindinen
Elédkevakuutusyhtié Eteran hallintoneuvoston jasenend. Vuosina 2012-2014 Kailasalo toimi Lemminkéisen
Suomen infrarakentamisen liiketoimintojen johtajana. H&n on myds tydskennellyt Lemminkaisen
infrarakentaminen-toimialan liiketoiminta-alueista vastaavana johtajana vuonna 2011 ja Lemminkaisen
infrarakentaminen-toimialan yhdyskuntarakentaminen -liiketoiminta-alueen johtajana vuosina 2009-2011.
Liséksi h&n on toiminut Lemmink&inen Infra Oy:n/ Lemcon Oy:n maa- ja vesirakentamisen rakennuspéallikkoné
vuosina 2000-2009 sek& Lemcon Oy:n maa- ja vesirakentamisen tuotantopaéllikkond 1998-2000. Kailasalo on
koulutukseltaan diplomi-insindori, ja han on suorittanut e-MBA-tutkinnon.

Pauli Makela on ollut Lemminkaisen johtoryhman jasenena ja Suomen
talonrakentaminen -liiketoimintasegmentin johtajana vuodesta 2014 alkaen. Mékel& on aiemmin tydskennellyt
Lemminkdisen Suomen talonrakentaminen -liiketoimintasegmentin pa&kaupunkiseudusta vastaavana johtajana
vuosina 2008-2014, Oy Alfred A. Palmberg AB:n toimitusjohtajana 2008-2009, aluejohtajana
padkaupunkiseudun alueyksikdssd vuosina 1998-2007, apulaisjohtajana vuosina 1990-1998 ja KVR-
projektipdallikkond vuosina 1987-1990. Lisaksi Mékeld on toiminut eri tehtdvissd Lemminkdinen Konsernissa
vuosina 1982-1987. Mékela on koulutukseltaan diplomi-insindori.

llkka Salonen on ollut Lemminkaisen johtoryhmaén jasen ja Lemminkaisen talous- ja rahoitusjohtaja vuodesta 2014
alkaen. Salonen toimii tall& hetkell& Governia Oy:n, Parmaco Oy:n, Sinisen Reservin S&4tion ja Koy Kelorivan
hallituksen jasenend. Lisaksi han toimii Nihde Finance Oy:n hallituksen j&senend ja toimitusjohtajana. Salonen on
aiemmin toiminut Forest BtL Oy:n ja VH-Holding 1 Oy:n hallituksen puheenjohtajana. Liséksi han on toiminut
Neste Jacobs Oy:n ja Nynas Ab:n hallituksen jasenend. Salonen on aiemmin tydskennellyt myds Forest BtL Oy:n
johtajana ja hallituksen neuvonantajana sekd Neste Oil Oyj:n, Pohjola Pankki Oyj:n, Pohjola-Yhtyma Oyj:n ja
Comptel Oyj:n talous- ja rahoitusjohtajana sekd johtoryhman jésenend. Ha&n on myds toiminut Comptel Oyj:n ja
Pohjola Pankki Oyj:n toimitusjohtajan sijaisena ja Comptel Oyj:n Corporate Planning Directorina. Han on lisaksi
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toiminut Handelsbankenin ja Postipankin (nykyaén Danske Bank Oyj) analyytikkona. Salonen on koulutukseltaan
kauppatieteiden maisteri ja datanomi. Han on my®s suorittanut CEFA-tutkinnon.

Tietoja hallituksen ja johtoryhmén jasenista

Tamén Sulautumisesitteen pdivdmadrand kukaan Lemminkéisen hallituksen tai johtoryhmén jésenista ei alla
mainituin poikkeuksin ole viiden viime vuoden aikana:

e saanut tuomiota liittyen petoksellisiin rikoksiin tai rikkomuksiin;

e ollut johtavassa asemassa, kuten hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenend tai kuulunut ylimpaan
johtoon sellaisessa yhtifssd, joka on kyseisessa tehtavassé toimimisen aikana haettu konkurssiin tai
selvitystilaan (pois lukien sellaiset selvitystilat, jotka on toteutettu yhtion purkamiseksi verotuksellisista
tai konsernirakenteen yksinkertaistamisesta johtuvista syistd); tai

e ollut oikeus- tai valvontaviranomaisen (mukaan lukien ammattialajérjestot) virallisen syytteen ja/tai
madradman seuraamuksen kohteena tai saanut tuomioistuimelta tuomiota kelpaamattomuudesta toimia
mink&an yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelimissa tai hoitamaan mink&an yhtion liiketoimintaa.

Edella esitetystd poiketen Juhani Makinen oli vuosina 2012-2014 hallituksen puheenjohtaja EcoStream Oy:ss4,
joka asetettiin konkurssiin 31.3.2014, Finn Johnsson oli 11.10.2010-21.6.2016 hallituksen puheenjohtaja Diving
Finn Board AB:ssa, joka asetettiin konkurssiin 21.10.2016 ja Heppu Pentti oli vuosina 2013-2016 hallituksen
puheenjohtaja Tres Bones Oy:ssd, joka asetettiin konkurssiin 29.7.2016.

Helsingin hovioikeus on 11.4.2017 tuominnut Harri Kailasalon Suomen ympaéristonsuojelulain rikkomisesta
paivasakkoihin. Tapaus koski Lemminkaisen ympaéristoluvan laiminlyontia siten, ettd Lemminkéisen
asfalttiasemalla oli kaytetty kierrétysasfalttia enemmén kuin ymparistélupa salli. Lemminkd&inen ja Kailasalo ovat
hakeneet valituslupaa korkeimmasta oikeudesta, eikd tuomio siten ole lainvoimainen. Katso oikeudenké&ynnisté
tarkemmin edelld tdmén Sulautumisesitteen kohdassa “ — Lemminkaisen liiketoiminta — Oikeudenkéynnit —
Oikeudenkaynti kierratysasfaltin kayttdmaariin liittyvista kiintioista .

Eturistiriidat

Osakeyhtidlaissa sdadetdadn suomalaisen yhtién johdon eturistiriidoista. Osakeyhtidlain 6 luvun 4 8:n mukaan
hallituksen jésen ei saa osallistua hénen ja yhtion vélista sopimusta koskevan asian késittelyyn. Hallituksen jasen
ei myoskéadn saa ottaa osaa yhtion ja kolmannen henkilon vélistd sopimusta koskevan asian késittelyyn, mikali
hénelld on odotettavissa siitd olennaista etua, joka saattaa olla ristiriidassa yhtion edun kanssa. Edelld mainittua
sédannosta sovelletaan myés muuhun oikeustoimeen seka oikeudenkayntiin ja muuhun puhevallan kayttdmiseen.
Té&ta sadnnosta sovelletaan myds toimitusjohtajaan.

Kenelldakdan Lemminkaisen hallituksen tai johtoryhmén jasenella ei ole (i) eturistiriitoja niiden tehtévien, joita
heilld on Lemminkdaisessd, ja heidan yksityisten etujensa ja/tai muiden tehtéviensa valill4; (ii) suurimpien
osakkeenomistajien, toimittajien tai muiden kanssa tehtyja jarjestelyja tai sopimuksia, joiden perusteella
hallituksen tai johtoryhman jasen on valittu kyseiseen tehtavéan; tai (iii) arvopaperien luovutusta koskevia
rajoituksia, joihin he olisivat sitoutuneet ja jotka koskevat heiddn omistamiensa Lemminkdisen arvopaperien
luovuttamista tiettynd ajanjaksona.

Hallituksen jasenten, puheenjohtajan, toimitusjohtajan ja johtoryhmdn jasenten vélilla ei ole muita perhesuhteita
kuin se, ettd Noora Forstén, Kristina Pentti-von Walzel ja Heppu Pentti ovat keskendan serkuksia.

Johdon palkkiot

Hallituksen ja johtoryhmén jasenten palkat ja palkkiot

Lemminkaisen yhtiokokous valitsee vuosittain hallituksen jasenet ja paattdd heidan palkkionsa hallituksen
nimitysvaliokunnan ehdotuksesta. Lemminkaisen hallituksen jasenten palkkiot maksetaan kokonaan rahana.

221



Lemminkaisen hallituksen jasenet eivét kuulu osakepohjaiseen kannustinjérjestelméaén, eivétka hallituksen jasenet
ole tydsuhteessa Lemminkéiseen.

Lemminkaisen varsinainen yhtiékokous 28.3.2017 vahvisti hallituksen puheenjohtajan palkkioksi 120 000 euroa,
hallituksen varapuheenjohtajan ja tarkastusvaliokunnan puheenjohtajan palkkioksi 54 000 euroa seka jasenien
palkkioksi 42 000 euroa. Lisaksi hallituksen jasenille maksetaan kokouspalkkiona 500 euroa kokoukselta ja
tarkastusvaliokunnan jasenille maksetaan kokouspalkkiota 500 euroa tarkastusvaliokunnan kokoukselta.
Ulkomailla asuville jasenille maksetaan kokouskohtaiset palkkiot 1 000 eurolla korotettuna. Matkakustannukset
korvataan laskun mukaan.

Tilikautena 1.1.—31.12.2016 maksettiin yhteensd 386 500 euroa palkkioina hallitukselle.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen hallituksen jasenille maksetut palkkiot ilmoitettuina vuosina:

Hallituksen palkkiot 1.1.-31.12.
2016 2015 2014
(tilintarkastamaton)

(euroa)

Berndt Brunow 125 000 125500 130 000
Juhani Makinen 42500 43500 48 500
Noora Forstén 40500 41500 46 000
Finn Johnsson 49 500 51 000 64 500
Harri-Pekka Kaukonen?! - - -
Heppu Pentti? 41 000 35332 12 000
Kristina Pentti-von Walzel 43 000 43 000 49 000
Heikki Raty 45000 45500 52 000
Yhteensa 386 500 385332 402 000

! Hallituksen jasen 28.3.2017 alkaen.
2 Hallituksen jasen 25.3.2015 alkaen. Vuonna 2014 ja huhtikuuhun 2015 asti Heppu Pentti toimi kahden Lemminkaisen tytaryhtion
hallituksen jasenena.

Lemminkaisen hallitus p&attaa toimitusjohtajan ja Lemminkdinen Konsernin johtoryhman peruspalkasta ja muista
eduista sekda lyhyen ja pitkdn aikavalin palkitsemisesta hallituksen HR-valiokunnan esityksen pohjalta.
Lemminkaisen hallitus hyvéksyy vuosittain palkitsemispolitiikan, jossa méaaritellddn muun muassa palkitsemisen
keskeiset periaatteet.

Lemminkaisen toimitusjohtajan ja Lemminkdinen Konsernin johtoryhmén jasenten palkat, palkkiot ja etuudet
koostuvat kiintedsta peruspalkasta, muista eduista, vuosittaisista lyhyen aikavalin kannustimista (tulospalkkio)
seké pitkan aikavalin palkkiojérjestelméastd ja elakejarjestelyista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemmink&inen Konsernin johtoryhmén jasenille (lukuun ottamatta
toimitusjohtajaa) maksetut palkat, palkkiot ja etuudet ilmoitettuina vuosina (sosiaaliturvakulut eivét sisally
taulukossa esitettyihin lukuihin):

Johtoryhman jésenten palkat, palkkiot ja etuudet (ei sisélla

toimitusjohtajan palkkaa, palkkioita ja etuuksia) 1.1.-31.12.
2016 2015 2014
(tilintarkastamaton)

(euroa)

Rahapalkka! 1300 837 1464 294 2276 414
Luontoisedut 71838 81 162 111198
Tulospalkitseminen 190 146 127 063 222 329
Eldkejarjestelyt 268 737 298 017 496 557
Yhteensa 1831558 1970535 3106 498
Osakepalkitseminen (osakkeet, kpl) 14 250 11 066 2 269

! Sisalta irtisanomisen yhteydessa maksettuja korvauksia.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkdisen toimitusjohtajalle maksetut palkat, palkkiot ja etuudet
ilmoitettuina vuosina (sosiaaliturvakulut eivat sisally taulukossa esitettyihin lukuihin):
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Toimitusjohtajan palkka, palkkiot ja etuudet 1.1.-31.12.
2016 2015 2014¢
(tilintarkastamaton)

(euroa)

Rahapalkka

Casimir Lindholm? 494 210 496 462 205 000
Berndt Brunow? 3 - - 124 000
Timo Kohtamaki* ® - - 1239570
Luontoisedut

Casimir Lindholm?! 22 560 19 801 6 125
Berndt Brunow? - - 2 164
Timo Kohtamaki* - - 11721
Tulospalkitseminen

Casimir Lindholm? 96 201 42 762 85 608

Berndt Brunow? - - -
Timo Kohtamaki* - - -
Elakejarjestelyt

Casimir Lindholm?! 129 702 120 200 22 505
Berndt Brunow? - - -
239 284

Timo Kohtamaki* - -

Yhteensa 742 673 679 224 1935977
Osakepalkitseminen (osakkeet, kpl)

Casimir Lindholm? 18 750 6782 267
Berndt Brunow? - - -
Timo Kohtamaki* - - -
Osakepalkitseminen (osakkeet, kpl) yhteensa 18 750 6782 267

1 Casimir Lindholm on toiminut Lemminkaisen toimitusjohtajana 1.8.2014 alkaen.

2 Berndt Brunow toimi Lemminkaisen valiaikaisena toimitusjohtajana 2.4.-31.7.2014 Timo Kohtamaen jatettyd Lemminkaisen 2.4.2014.
3Ei sisalla hallituksen puheenjohtajan palkkioita tai kokouspalkkioita.

4Timo Kohtamaki toimi Lemminkaisen toimitusjohtajana 2.4.2014 saakka.

5 Sisaltaa irtisanomisen yhteydessi maksettuja korvauksia.

& Lemminkainen on vuoden 2015 vuosikertomuksessa oikaissut vuoden 2014 tietoja.

Kannustinjarjestelma

Lemminkdisen hallitus paéttdd wvuosittain Lemminkéisen toimitusjohtajan ja Lemminkéinen Konsernin
johtoryhman lyhyen ja pitkan aikavélin palkitsemisen mittarit ja niiden tavoitearvot. N&illa pyritdén tukemaan
Lemminkdisen strategisten tavoitteiden saavuttamista. Lemminkéisen hallitus paattdd Lemminkaisen
toimitusjohtajan esityksen pohjalta mittareiden mukaisten tavoitteiden saavuttamisen seké palkkioiden méaaran.

Lyhyen aikavalin palkitseminen

Lemminkdisen johdon lyhyen aikavélin palkitseminen perustuu vuosittaiseen tulospalkkiomahdollisuuteen.
Tulospalkkion suuruus riippuu vuoden alussa maariteltyjen taloudellisten ja toiminnallisten tulostavoitteiden
toteutumisesta. Lemminkaisen ylin johto on jaettu kahteen tulospalkkioryhmaan, jotka méérittelevat kunkin
henkilén maksimitulospalkkioprosentin. Henkilén tulospalkkioryhman maardytyminen perustuu tehtdvan
vaativuuteen ja liiketoiminnalliseen vaikuttavuuteen.

Tulospalkkiosta 75 prosenttia perustuu taloudellisiin tavoitteisiin ja 25 prosenttia perustuu toiminnallisiin
tavoitteisiin. Liséksi tulospalkkioiden maksamisen edellytyksend on, ettd Lemminkdinen Konsernin liiketulos
ylittdd wvuosittain  sovitun rajan. Tulospalkkiotavoitteiden toteutumista seurataan neljdnnesvuosittain
Lemminkdinen Konsernin johtoryhméassa.

Vuonna 2016 Lemminkaisen toimitusjohtajan ja Lemmink&inen Konsernin johtoryhmaén jasenten tulospalkkion
suuruus perustui muun muassa Lemminkdinen Konsernin tai segmentin liikevoittoon, sidotun p&doman
tuottoprosenttiin seké tehostamiseen tai muihin kehittdmiseen liittyvien tavoitteiden toteutumiseen.

Lemminkaisen toimitusjohtajan maksimitulospalkkio on 80 prosenttia ja Lemminkdinen Konsernin johtoryhmén
muiden jasenten maksimitulospalkkio 60 prosenttia vuotuisesta rahapalkasta.

Tulospalkkio maksetaan vuosittain rahana.
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Pitkan aikavalin osakepohjainen kannustinjarjestelméa kaudelle 2016-2018

Vuoden 2015 lopussa Lemminkdisen hallitus péaétti uudesta Lemmink&inen Konsernin toimitusjohtajan,
johtoryhman ja muiden avainhenkildiden osakepohjaisesta kannustinjérjestelmésta. Jarjestelman tarkoituksena on
yhdistdad omistajien ja avainhenkil6iden tavoitteet Lemminkaisen arvon nostamiseksi seké sitouttaa ohjelmaan
osallistuvat henkilét Lemminkaiseen ja lisatd heidan omistustaan Lemminkaisesséa.

Jarjestelmésséd on kolme ansaintajaksoa, jotka ovat kalenterivuodet 2016, 2017 ja 2018. Lemminkaisen hallitus
paattdd kunkin ansaintajakson alussa jarjestelméan ansaintakriteerit, niille asetettavat tavoitteet seké jaettavien
osakkeiden maaran ja osallistujat. Jokaisen ansaintajakson mahdollinen palkkio maksetaan neljassa osassa, joista
jokainen vastaa 25 prosenttia kokonaispalkkiosta. Palkkioiden maksu tapahtuu ansaintajaksoa seuraavan neljén
vuoden aikana. Mikéli ohjelmaan osallistuvan henkilén ty6- tai toimisuhde pédattyy ansainta- tai maksukauden
aikana, hén ei paasaéantoisesti ole oikeutettu maksamattomiin palkkioihin.

Palkkio maksetaan osakkeiden ja rahan yhdistelIm&nd. Rahana maksettavan osuuden tavoitteena on kattaa
palkkiosta aiheutuvat verot ja veroluonteiset maksut. Palkkioiden maksua varten Lemmink&inen voi oman
harkintansa mukaan kayttaa yhta tai useampaa seuraavista: uusia liikkeeseenlaskettuja osakkeita, Lemminkaisen
nykyisia omia osakkeita, markkinoilta hankittuja osakkeita tai kéteistd. Mikéli osakkeet hankitaan markkinoilta,
hankinta voidaan ulkoistaa yhteistyokumppanille.

Jarjestelmén perusteella maksettavat palkkiot vastaavat arvoltaan yhteensa enintddn 1 200 000 Lemminkaisen
osaketta (sisdltden myds rahana maksettavan osuuden).

Lemminkaisen hallitus suosittaa, ettd Lemminkaisen toimitusjohtaja ja Lemminkéinen Konsernin johtoryhmén
jasenet omistavat 50 prosenttia jarjestelmén perusteella saamistaan osakkeista niin kauan, kunnes heidédn
osakeomistustensa arvo vastaa heiddn kuuden kuukauden palkkaansa. Tadmé omistus tulisi sdilyttdd tyo- tai
toimisuhteen voimassaoloajan.

Vuoden 2016 ansaintajaksolla osakejérjestelman piiriin kuului noin 110 henkildd, ja palkkio perustuu
Lemminkdinen Konsernin  sijoitetun padoman tuottoon (ROCE). Lemminké&isen toimitusjohtajan
maksimiosakepalkkio oli 38 000 brutto-osaketta ja Lemminké&inen Konsernin johtoryhman muiden jésenten
12 500 brutto-osaketta.

Sulautumisen vaikutuksesta Lemminkaisen pitkdn aikavélin kannustinjarjestelmaan, katso “YIT:n ja
Lemminkaisen sulautuminen — Yhdistymissopimus — Vakuutukset ja Sitoumukset .

Muu pitkan aikavalin palkitseminen

Vuonna 2015 Lemminkaisen toimitusjohtajalle, Lemminkdinen Konsernin johtoryhman jésenille ja muille
avainhenkildille sovittiin vuosille 2016-2018 tulospalkkio, jonka tavoitteena oli varmistaa liiketoiminnan
jatkuvuus ja tuloksellisuus pitkalla tahtdimelld. Uudelleenjarjestelyiden takia palkkiojarjestelyd muokattiin vuonna
2016 siten, ettd mahdollinen palkkio tulee maksuun vuonna 2018, mikali henkild on edelleen tydsuhteessa ja se
vastaa yhteensd enintddn 12 kuukauden rahapalkkaa. Palkkion maksamisen kriteerind on muun muassa
Lemminkdinen Konsernin rahoitusjdrjestelyiden onnistuminen suunnitellulla tavalla. Palkkio koskee
toimitusjohtajaa, sekd niitd johtoryhmaén jaseni, jotka ovat olleet Lemmink&inen Konsernin johtoryhmén jasenend
kesdkuussa 2016.

Sulautumiseen liittyvé palkitseminen
Edelld kuvattujen palkkojen ja palkkioiden lisdksi Lemmink&isen toimitusjohtaja Casimir Lindholm ja

talousjohtaja llkka Salonen ovat tietyin tavanomaisin ehdoin oikeutettuja kahdentoista kuukauden
kokonaispalkkaansa vastaavaan, Sulautumisen taytantdonpanon toteutuessa maksettavaan palkkioon.

224



Elakejarjestelyt

Vuoden 2010 alusta alkaen Lemminkéisen toimitusjohtajan ja Lemmink&inen Konsernin johtoryhmaén jésenten
lisdelakejarjestelyt pohjautuvat maksuperusteiseen kaytantéon sekéd vapaakirjan ansaitsemiseen. Elakemaksu on
20 prosenttia vuosipalkasta.

Toimitusjohtajalla ja Lemminkainen Konsernin muilla johtoryhman jasenilla on oikeus siirtyé elakkeelle 63 vuotta
taytettyaan.

Irtisanomiseen liittyvat korvaukset

Lemminkaisen toimitusjohtajasopimuksen irtisanomisaika on kuusi (6) kuukautta. Mikéli Lemminkainen irtisanoo
sopimuksen, toimitusjohtajalla on sopimuksen péattyessa oikeus kertakaikkiseen erokorvaukseen, joka vastaa 12
kuukauden rahapalkkaa sopimuksen péaattymishetkella.

Lemminkdinen Konsernin johtoryhman jésenten irtisanomisaika on kuusi (6) kuukautta. Mikali Lemminkdainen
irtisanoo sopimuksen, Lemminkédinen Konsernin johtoryhmén jasenelld on sopimuksen péattyessa oikeus
kertakaikkiseen erokorvaukseen, joka vastaa kuuden (6) kuukauden rahapalkkaa sopimuksen paattymishetkella.

Johdon omistukset
Lemminkdisen osake- ja osakasluettelon mukaan Lemminkaisen hallituksen jésenet, toimitusjohtaja ja
johtoryhmaén jésenet omistivat 22.8.2017 yhteensd 7 356 979 Lemminkéisen osaketta, mik& vastaa noin 31,7

prosenttia Lemminkaisen osakkeista ja osakkeiden tuottamista aanista.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Lemminkaisen hallituksen ja johtoryhman jasenten omistamien Lemminkaisen
osakkeiden lukumééra 22.8.2017 Lemminkaisen osakasluettelon perusteella:

Nimi Asema Osakkeet
Hallitus

Berndt Brunow Hallituksen puheenjohtaja 11818
Juhani Mékinen Hallituksen varapuheenjohtaja 7254
Noora Forstén? Hallituksen jasen 2320438
Finn Johnsson Hallituksen j&sen 0
Harri-Pekka Kaukonen Hallituksen j&sen 0
Heppu Pentti? Hallituksen j&sen 4232230
Kristina Pentti-von Walzel Hallituksen jasen 760 580
Heikki Raty? Hallituksen jasen 2 105
Johtoryhma

Casimir Lindholm?* Toimitusjohtaja 6979
Robert Blumberg Liiketoimintasegmentin johtaja, paallystys 500
Jan Gustafsson Henkildstojohtaja 0
Sari Inkil& Strategia- ja kehitysjohtaja 0
Harri Kailasalo Liiketoimintasegmentin johtaja, infraprojektit 3388
Pauli Mékela Liiketoimintasegmentin johtaja, Suomen talonrakentaminen 1687
llkka Salonen Talous- ja rahoitusjohtaja 10 000

! Sisaltda Noora Forsténin ja hanen perheenjésenensa omistamat osakkeet sekd Noora Forsténin maaréysvallassa olevan Fideles Oy:n
omistamat osakkeet.

2 Sisaltaa Heppu Pentin maaraysvallassa olevan PNT Group Oy:n omistamat osakkeet.

3 Sisaltda Heikki Radyn magraysvallassa olevan EHA-Invest GmbH:n omistamat osakkeet.

* Sisaltaa Casimir Lindholmin ja hanen perheenjésentensa omistamat osakkeet.

Tilintarkastajat

Lemminkdisen yhtidjarjestyksen 7 8&:n mukaan Lemminkdiselld on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla
Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso. Tilintarkastaja valitaan varsinaisessa yhtiokokouksessa
toimikaudeksi, joka kestadd seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paéttymiseen asti.

Lemminkdisen tilintarkastetut konsernitilinp&atokset 31.12.2016, 31.12.2015 ja 31.12.2014 pé&attyneiltd
tilikausilta, jotka on siséllytetty viittaamalla t&hdn Sulautumisesitteeseen, ovat tilintarkastusyhteiso
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PricewaterhouseCoopers Oy:n tilintarkastamat. Lemminkdisen 28.3.2017 pidetty varsinainen yhtidkokous valitsi
tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy:n uudelleen Lemminkéisen tilintarkastajaksi. Lemminkéisen
paavastuullisena tilintarkastajana toimi 25.3.2015 pidettyyn varsinaiseen yhtiokokoukseen asti KHT Kim Karhu
sekd siitd eteenpdin KHT Markku Katajisto.

Lemminkaisen osakkeet ja osakepadoma
Yleista tietoa Lemmink&isesta

Lemminkaisen toiminimi on Lemminkéinen Qyj, englanniksi Lemmink&inen Corporation, ja se on julkinen
osakeyhtid, johon sovelletaan Suomen lakia. Lemminkaisen kotipaikka on Helsinki, rekisterdity osoite
Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki ja puhelinnumero +358 2071 5000. Lemminkadisen yritys- ja yhteisdtunnus
on 0110775-8. Lemminkaisen tilikausi on kalenterivuosi.

Lemminkainen on merkitty Patentti- ja rekisterihallituksen yllapitdmaan kaupparekisteriin 2.8.1910.

Lemminkaisen toimialana on yhtidjarjestyksen 2 8:n mukaan itse tai tytaryhtididensé kautta harjoittaa rakennus-
ja urakointitoimintaa, teollista toimintaa, rakennusalan tuotteiden tukku- ja véhittdiskauppaa, rakennusalan
tuotteiden tuontia ja vientid, arvopaperikauppaa seka omistaa, ostaa ja myyda kiinteistoja.

Osakkeet ja osakepddoma

Té&mén Sulautumisesitteen pédivamaarand Lemminkaisen osakepddoma on 34 042 500 euroa ja Lemminkaisen
osakkeiden lukumé&ara on 23 219 900 osaketta. Kaikki Lemminké&isen osakkeet kuuluvat samaan osakelajiin, ja
kukin osake oikeuttaa yhteen &aneen Lemminkdisen yhtiokokouksessa. Lemminkéisen osakkeilla ei ole
nimellisarvoa. Lemminkaisen osakkeet on liitetty Euroclear Finlandin yllapitdmé&an arvo-osuusjarjestelmaan.
Lemminkdisen osakkeen kaupank&yntitunnus on LEM1S. Lemminkéisen osakkeiden ISIN-koodi on
F10009900336.

Taman Sulautumisesitteen paivaméaardnd Lemminkainen omistaa 15 000 omaa osakettaan. Sulautumisvastiketta
ei anneta Lemminkaisen omistamille omille osakkeille.

Osakepaaoman historiallinen kehitys

Seuraavassa esitetddn muutokset Lemminkaisen osakkeiden lukumaaréssa ja osakepddoman madrdssa vuodesta
2010 alkaen.

Vuosi Osakkeiden lukumaéara Osakepddoma Muutos osakepddomassa, EUR
20141 23219 900 34 042 500 -
20122 19650 176 34 042 500 -
20108 19 644 764 34 042 500 -

1 Lemminkaisen merkintdoikeusanti, jossa merkittiin kaikkiaan 3 569 724 uutta osaketta. Merkintahinta oli 8,20 euroa osakkeelta, ja
osakkeenomistajalle annettiin  yksi merkintdoikeus jokaista omistamaansa Lemminkdisen osaketta kohti. Jokaista yhtatoista
merkintdoikeutta kohti merkintéoikeuksien haltijoilla oli oikeus merkité kaksi osaketta merkint&hintaan.

2 Osakepalkkiojarjestelmaan liittyva suunnattu osakeanti.

% Suunnattu osakeanti institutionaalisille sijoittajille ja Lemminkaisen tytaryhtididen vihemmistéomistajille.

Voimassa olevat valtuutukset

Lemminkdisen vuoden 2017 varsinainen yhtiokokous pdaatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa
hallituksen paattdmaan omien osakkeiden hankkimisesta yhdessa tai useammassa erdsséd Lemminkdisen vapaalla
omalla pddomalla. Hallitus voi valtuutuksen perusteella p&4ttaa enintéddn 2 321 990 oman osakkeen hankkimisesta
yhdessd tai useammassa erdssa Lemminkéisen vapaalla omalla padomalla, ottaen kuitenkin huomioon
osakeyhtidlain maardykset Lemminkdisen tai sen tytdryhtididen hallussa olevien omien osakkeiden
enimmaismadarastd. Hallitus voi paattdd hankkia osakkeita myds muuten kuin osakkeenomistajien omistamien
osakkeiden suhteessa. Osakkeet hankitaan julkisessa kaupankéaynnissé hankintahetken porssikurssiin. Osakkeiden
hankinnat toteutetaan Nasdaq Helsingissd sen saantdjen ja ohjeiden mukaisesti. Valtuutus siséltaa hallituksen
oikeuden paattad kaikista muista omien osakkeiden hankkimisen ehdoista. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta
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yhtiokokouksen paatoksesté lukien. Edellinen Lemminkaisen hallitukselle my&nnetty omien osakkeiden hankintaa
koskeva valtuutus paattyi samalla.

Lemminkaisen vuoden 2017 varsinainen yhtidkokous paatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti valtuuttaa
hallituksen péaattamaédn osakeannista ja/tai osakeyhtidlain 10 luvun 1 8:n tarkoittamien osakkeisiin oikeuttavien
erityisten oikeuksien antamisesta yhdessa tai useammassa erassa, joko maksua vastaan tai maksutta. Annettavien
osakkeiden maara, mukaan lukien erityisten oikeuksien perusteella saatavat osakkeet, voi olla enintaan 4 643 980
osaketta. Valtuutuksen enimmaismaara vastaa 20 prosenttia Lemminkaisen kaikista nykyisista osakkeista. Hallitus
Voi paattad antaa joko uusia osakkeita tai Lemminkaisen hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita. Valtuutus
oikeuttaa hallituksen paattdmaan kaikista osakeannin sek& osakkeisiin oikeuttavien erityisten oikeuksien
antamisen ehdoista, mukaan lukien oikeuden osakkeenomistajien merkintietuoikeudesta poikkeamiseen.
Valtuutusta voidaan kéyttdd mahdollisten yrityskauppojen tai muiden jarjestelyjen rahoittamiseen tai
toteuttamiseen, Lemminkéisen taseen ja rahoitusaseman vahvistamiseen tai muihin hallituksen péattamiin
tarkoituksiin. Valtuutus on voimassa 18 kuukautta yhtiokokouksen péatoksestd lukien. Hallitukselle aiemmin
annettu osakeantivaltuutus ja erityisten oikeuksien antamista koskeva valtuutus paattyi samalla.

Osingot ja osinkopolitiikka

Lemminkaisen tavoitteena on vakaa osingonjakopolitiikka, jossa vahintddn 40 prosenttia tilikauden tuloksesta
jaetaan osakkeenomistajille osinkoina. Osinkojen maéraan saattavat kuitenkin vaikuttaa yhtion kasvuun suunnatut
investointitarpeet ja muut rahoitustarpeet.

Lemminkaisen varsinainen yhtiokokous paatti 28.3.2017 Lemminkaisen hallituksen ehdotuksen mukaisesti jakaa
osinkoa 31.12.2016 paattyneeltd tilikaudelta 0,66 euroa osakkeelta (40,3 prosenttia tilikauden tuloksesta). Osinko
oli 0,12 euroa osakkeelta (38,5 prosenttia tilikauden tuloksesta) 31.12.2015 péattyneelté tilikaudelta. Osinkoa ei
jaettu 31.12.2014 paattyneeltd tilikaudelta.

Osakeyhtidlain mukaan yhtiékokous péattad osingonjaosta hallituksen ehdotuksen perusteella. Osinkoa maksetaan
yleensé kerran tilikaudessa ja sitd voidaan maksaa vasta sen jélkeen, kun yhtiokokous on vahvistanut yhtién
tilinpaatoksen. Osingonjakoon soveltuvista rajoituksista on esitetty tietoja kohdassa ‘“‘Osakkeenomistajien
oikeudet — Osinko ja muun vapaan oman padoman jakaminen ”.

Lemminkaisen omistusrakenne

Lemminkaisen osake (LEM1S) on listattu Nasdaq Helsingin porssilistalla. Lemminkaiselld on yksi osakelaji.
Jokainen osake oikeuttaa yhteen déneen yhtiokokouksessa ja yhtéldiseen osinko-oikeuteen. Lemminkaisella on
tdman Sulautumisesitteen pdivaméaarana yhteensd 23 219 900 osaketta ja Lemminkéisen osakepddoma on
34 042 500 euroa.

Seuraavassa taulukossa esitetddn Euroclear Finlandin yllapitdméssd osakasluettelossa 22.8.2017 olleet
Lemminkaisen kymmenen suurinta osakkeenomistajaa:

Osakkeenomistaja Osakkeiden lukumaéara % osakkeista ja aanista
PNT Group Oy* 4231 948 18,23
Pentti Heikki Oskari kuolinpesa 2253698 9,71
Forstén Noora Eva Johanna 1415241 6,09
Pentti Lauri Olli Samuel 1161635 5,00
Keskindinen tydeldkevakuutusyhtié Varma 1091 677 4,70
Fideles Oy? 882 200 3,80
Pentti-von Walzel Anna Eva Kristina 760 580 3,28
Pentti-Kortman Eva Katarina 751 234 3,24
Vimpu Intressenter Ab 750 000 3,23
Pentti Timo Kaarle Kristian 655 280 2,82
YIl& olevat yhteensa 13953 493 60,09
Hallintarekisteroityja osakkeita yhteensa® 3431504 14,78
Muut osakkeenomistajat 5834 903 25,13
Lemminkaisen osakkeet yhteensa 23219900 100,0

1 Hallituksen jasen Heppu Pentin maaraysvaltayhtio.
2 Hallituksen jasen Noora Forsténin maardysvaltayhtio.
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8 Lemminkainen vastaanotti 3.4.2012 arvopaperimarkkinalain mukaisen ilmoituksen, jonka mukaan Peab AB:n (publ) tdysin omistama
tytaryhtid Peab Invest AS oli 2.4.2012 toteutetulla termiinisopimuksella hankkinut 940 000 Lemminka&isen osaketta. Osakkeet siirrettiin
vélittdmasti kaupanteon jalkeen Peab AB:n (publ) hallintaan. 2.4.2012 toteutetun termiinisopimuksen johdosta Peab AB:n (publ) omistus
nousi 2 080 225 osakkeeseen, mika vastasi 10,58 prosenttia Lemminkainen Oyj:n osakkeista ja adniméaarista vuonna 2012.

Siltd osin kuin Lemminkdinen on tietoinen, Lemmink&inen ei ole suoraan tai valillisesti kenenkain yhden henkildn
omistuksessa tai méaaraysvallassa.

Lemminkadisen tiedossa ei ole sellaisia osakkaiden valisid sopimuksia, joilla olisi merkitystd omistuksen tai
adnivallan kayttamiselle yhtiokokouksissa.

Jarjestelyt l&hipiirin kanssa

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kéyttdma&n toiseen néhden
madraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa tai yhteistd maardysvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa
paatoksenteossa. Lahipiiriin kuuluvat myos hallituksen jésenet, toimitusjohtaja, johtoryhméan jasenet, siséisen
tarkastuksen paallikko seka heidan l&himmaét perheenjéasenet.

Lemminkaisen hallituksen jésenet, toimitusjohtaja ja johtoryhmaén jasenet ja ndiden henkildiden palkitseminen on
esitetty edelld kohdassa “ — Lemminkaisen hallitus, johtoryhma ja tilintarkastajat — Johdon palkkiot”.
Lemminkaisen merkittavat tytaryhtiot on esitetty edelld kohdassa ““— Lemminkaisen liiketoiminta — Organisaatio
— Konsernin juridinen rakenne ja merkittdvimmat tytaryhtiot ”.

Seuraavassa taulukossa esitetdén tiedot Lemminkaisen liiketoimista lahipiirin kanssa 31.12.2016, 31.12.2015 ja
31.12.2014 péattyneilta tilikausilta sek& 30.6.2017 ja 30.6.2016 paattyneiltd kuuden kuukauden jaksoilta. Kaikki
taulukon lukuihin siséltyvat liiketoimet on toteutettu markkinaehtoisesti.

1.1.-30.6. 1.1.-31.12.
2017 2016 2016 2015 2014
(tilintarkastamaton) (tilintarkastettu)
(miljoonaa euroa)
Lahipiiritapahtumat
Tavaroiden ja palveluiden myynti:
Osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,1 0,5 1,7 1,7 19
Johtoon kuuluville avainhenkildille ja
heidan l&hipiireilleen - - - 0,1 0,4
0,1 0,5 1,7 1,8 2,3
Tavaroiden ja palvelujen osto:
Osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,1 0,3 3,7 5,2 15,7
Johtoon kuuluvilta avainhenkil6iltd ja
heidan lahipiireiltaan - - - 0,2 -
0,1 0,3 3,7 53 15,7
Myyntisaamiset:
Osakkuus- ja yhteisyrityksilt4 0,1 0,4 0,0 0,0 0,0
Johtoon kuuluvilta avainhenkil6ilta ja
heidan l&hipiireiltaén - - - 0,1 0,1
0,1 0,4 0,0 0,1 0,1
Lainasaamiset osakkuus- ja yhteisyrityksilta 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
Ostovelat osakkuus- ja yhteisyrityksille 0,0 0,1 0,2 0,2 0,2

Lahipiiritoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa ovat padosin asfalttiurakoita ja kiviainestoimituksia. Yhtion
l&hipiiritoimet johtoon kuuluvien avainhenkildiden ja hallituksen jasenten kanssa 30.6.2017 péattyneelld kuuden
kuukauden jaksolla koostuvat normaaleista palkoista ja palkkioista.
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OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUDET
YIT:n osakkeet

YIT:lla on yksi osakesarja, jonka ISIN-tunnus on FI0009800643 ja kaupankayntikoodi Nasdaq Helsingisséa
YTY1V. Kukin osake oikeuttaa yhteen &aneen yhtitkokouksessa, ja osakkeet ovat vapaasti luovutettavissa.
Osakkeisiin ei liity &anestysrajoituksia tai aanileikkureita. Taman Sulautumisesitteen padivamaarana
liikkeeseenlaskettujen YIT:n osakkeiden lukuméaara on 127 223 422 kappaletta ja ne ovat tdysin maksettuja seka
Suomen lain mukaisesti liikkeeseen laskettuja. YIT:n osakkeella ei ole nimellisarvoa eika yhtijarjestyksessa ole
madraysta osakkeiden tai osakepaddoman enimmais- tai vahimmaismaarasta.

Lisatietoja YIT:n osakkeista ja osakepddomasta kohdassa “Tietoja YIT:std — YIT:n osakkeet ja osakepddoma ™.
Merkintaetuoikeudet

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajilla on etuoikeus merkitd yhtion uusia osakkeita osakeomistustensa
mukaisessa suhteessa. P&atds laskea liikkeeseen uusia osakkeita osakkeenomistajan merkintdetuoikeudesta
poiketen sekd paatds myodntad optio-oikeuksia ja muita yhtion osakkeisiin oikeuttavia erityisia oikeuksia vaatii
vahintédén kahden kolmasosan enemmiston yhtiokokouksessa annetuista d&nistd ja edustetuista osakkeista. Lisaksi
tallainen paatos edellyttad, ettd tdhén on yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Osakeyhti6lain mukaan paatos
maksuttomasta osakeannista osakkeenomistajan merkintéetuoikeudesta poiketen edellyttad, ettd tdhan on yhtion
kannalta ja sen kaikkien osakkeenomistajien etu huomioon ottaen erityisen painava taloudellinen syy.

Tietyt osakkeenomistajat, jotka asuvat tai joiden rekisterdity osoite on Suomen ulkopuolella, mukaan lukien
Yhdysvalloissa asuvat tai olevat osakkeenomistajat, eivat vélttdméattd voi kayttdd osakeomistukseensa perustuvaa
merkintaetuoikeuttaan, ellei osakkeita ole rekisterdity kyseisen valtion arvopaperilainsdadannén mukaisesti tai
ellei vapautusta rekisterdimisestd tai muusta vastaavista vaatimuksista ole asianomaisen valtion
arvopaperilainsaddanndssé.

Yhtidkokous

Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistajat kayttavat paatdsvaltaansa yhtiokokouksissa. Osakeyhtidlain mukaan
yhtidn varsinainen yhtidkokous pidetdén vuosittain kuuden kuukauden kuluessa tilikauden paéattymisestd. YIT:n
yhtiokokouksen mukaan varsinainen yhtiokokous pidetddn vuosittain maaliskuun loppuun mennessé.
Varsinaisessa yhtiokokouksessa on esitettdvd osakkeenomistajien vahvistettavaksi tilinpaatos, joka késittaa
tuloslaskelman, taseen ja rahavirtalaskelman liitetietoineen sekd konsernitilinpddtoksen. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa osakkeenomistajat péattdvat muun muassa taseen osoittaman voiton kayttdmisesta,
vastuuvapauden myontdmisesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle, hallituksen jésenten ja tilintarkastajien
valitsemista sekd naiden palkkioista. Yliméardinen yhtidkokous on kutsuttava koolle tiettyjen asioiden kasittelya
varten silloin, kun hallitus pitad sitd tarpeellisena tai kun yhtion tilintarkastaja tai osakkeenomistajat, jotka
edustavat yhdessa véhintddn yhtd kymmenesosaa kaikista yhtion liikkeeseen laskemista ja ulkona olevista
osakkeista, sitd kirjallisesti vaativat.

YIT:n yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen on toimitettava Y1T:n osakkeenomistajille julkaisemalla
kutsu sen Internet-sivuilla. YIT:n hallitus voi kuitenkin paattad kokouskutsun julkaisemisesta lehti-ilmoituksella.
Talloin kokouskutsu toimitetaan julkaisemalla se hallituksen p&attdméssa valtakunnallisessa pdivalehdessa.
Muutoin noudatetaan osakeyhtitlain maérayksia kokouskutsusta, jolloin kutsu on toimitettava aikaisintaan kolme
kuukautta ja viimeistd&n kolme viikkoa ennen yhtiékokousta, kuitenkin aina viimeistddn yhdeksén paiva ennen
yhtiokokouksen tdsmaytyspéivad. Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava
YIT:lle viimeistd&n kokouskutsussa mainittuna paivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivdd ennen
yhtiokokousta. Lemminkaisen yhtidjarjestyksen mukaan kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan julkaisemalla se
Lemminkaisen Internet-sivuilla aikaisintaan kolme kuukautta ja viimeistadn kolme viikkoa ennen yhtiékokousta.
Kutsu on kuitenkin aina toimitettava vahintddn yhdeksén pdivdd ennen yhtiokokouksen tadsmdytyspaivaa.
Lemminkaisen Internet-sivuilla julkaisemisen lisdksi hallitus voi péaattdd julkaista kokouskutsun
kokonaisuudessaan tai osittain muulla sopivaksi katsomallaan tavalla. Saadakseen osallistua yhtidkokoukseen
osakkeenomistajan on ilmoittauduttava Lemminkaiselle viimeistadn kokouskutsussa mainittuna péivand, joka voi
olla aikaisintaan kymmenen péivaa ennen yhtiékokousta.
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Ollakseen oikeutettu osallistumaan yhtiokokoukseen ja kéyttddkseen sielld &anioikeuttaan, osakkeenomistajan
tulee olla rekisterditynd osakkeenomistajaksi Euroclear Finlandin Suomen lain mukaan yll&pitdm&éan
osakasluetteloon vahintaan kahdeksan arkipdivaa ennen yhtiokokousta. Katso “Suomen arvopaperimarkkinat —
Arvo-osuusjdrjestelmd”. Jos hallintarekisterdityjen osakkeiden omistaja haluaa osallistua yhtiokokoukseen ja
kayttad aanioikeuttaan, hénen tulee rekisterdida osakkeet véliaikaisesti omiin nimiinsd Euroclear Finlandin
yllapitamaan osakasluetteloon viimeistddn yhtiokokouskutsussa ilmoitettuna paivand, jonka taytyy olla
yhtidkokouksen tasmaytyspdivan jalkeen. Hallintarekisterditya osakkeenomistajaa koskeva ilmoitus tilapaisesté
rekisterditymisestd yhtion osakasluetteloon katsotaan ilmoittautumiseksi yhtiokokoukseen. Yhtiokokouksen
paatosvaltaisuuden edellytykseksi ei osakeyhtidlaissa tai Y1T:n tai Lemminkaisen yhtidjérjestyksessa ole asetettu
tiettyd osallistujamaaraa.

Lunastusoikeus Sulautumisen yhteydessa

Osakeyhtidlain mukaan sulautuvan yhtion osakkeenomistaja, joka &anestdd sulautumista vastaan sulautumisesta
paattavassd yhtiokokouksessa, voi kyseisessda yhtiokokouksessa vaatia omistamiensa osakkeiden lunastamista
kateiselld kdypdédn hintaan. Mikéli Lemminkéisen ylimaardinen yhtidkokous hyvaksyy Sulautumisen, kaikilla
yliméardisessa yhtiokokouksessa omistamiensa Lemminké&isen osakkeiden lunastamista vaatineilla ja my6hemmin
Sulautumista vastaan ddnestaneilla Lemminkéaisen osakkeenomistajilla on oikeus saada Lemminkaéisen osakkeensa
lunastetuiksi YIT:n toimesta kéteisellda kdypdan hintaan. Yhdistymissopimuksen ja Sulautumissuunnitelman
mukaan Sulautumisen taytantdonpano edellyttaa, etteivat Lemminkaisen osakkeenomistajat, jotka edustavat yli 20
prosenttia kaikista Lemminkdisen osakkeista ja dadnistd, vaadi Sulautumisesta paattdvassd Lemminkaisen
yliméaraisessd yhtiokokouksessa omistamiensa Lemmink&isen osakkeiden lunastamista (elleivdt YIT ja
Lemminkainen luovu t&st4 vaatimuksesta).

Aanioikeudet

Osakkeenomistaja voi kayttdd oikeuttaan osallistua yhtiokokoukseen ja &&nestdd yhtiokokouksessa
henkilokohtaisesti tai valtuutetun asiamiehen vélitykselld. Jokainen YIT:n osake oikeuttaa yhteen d&neen YIT:n
yhtiokokouksessa ja jokainen Lemminkaisen osake oikeuttaa yhteen ddneen Lemminkaisen yhtiokokouksessa. Jos
osakkeenomistajan osakkeet on kirjattu useammalle kuin yhdelle arvo-osuustilille, osakkeenomistajalla on oikeus
kéyttaa eri asiamiestd kunkin arvo-osuustilin osakkeiden osalta.

Yhtiokokouksessa useimmat paatdkset tehdaan yksinkertaisella aanten enemmistolla. Kuitenkin erdat paatokset,
kuten yhtiojarjestyksen muutokset, osakkeenomistajien merkintéetuoikeudesta poikkeaminen osakeannin
yhteydessé ja paatokset yhtion sulautumisesta, jakautumisesta tai purkamisesta, edellyttavat vahintdan kahden
kolmasosan enemmisttd annetuista danisté sekd kokouksessa edustetuista osakkeista.

Osinko ja muun vapaan oman padoman jakaminen

Osingon jakamisesta ja muusta varojenjaosta paattad yhtiokokous aénten enemmistolld. Kaikki yhtion osakkeet
tuottavat yhtéaldiset oikeudet yhtion osinkoihin ja muihin jako-osuuksiin. Vallitsevan markkinakaytannon
mukaisesti osinkoja maksetaan ainoastaan kerran vuodessa sen jalkeen, kun osakkeenomistajat ovat hyvaksyneet
yhtion tilinpaatoksen ja hallituksen osingonjakoehdotuksen. Osakeyhtidlain mukaan osingon jakamista koskevan
paatoksen voi kuitenkin tehdd yhtidkokouksen ohella myds hallitus yhtiokokoukselta saamansa valtuutuksen
nojalla.

Osakeyhtidlain mukaan osakeyhtion oma pddoma jakautuu sidottuun ja vapaaseen omaan paddomaan. Sidottu oma
padoma koostuu osakepadomasta ja kirjanpitolain mukaisista arvonkorotusrahastosta, kdyvan arvon rahastosta ja
uudelleenarvostusrahastosta sekd aikaissmman osakeyhtiélain mukaan ennen 1.9.2006 perustetusta mahdollisesta
vararahastosta ja ylikurssirahastosta. Muut oman pd4oman rahastot kuuluvat vapaaseen omaan pddomaan. Vapaa
oma padoma siséltad siten paattyneen tilikauden voiton/tappion, edellisten tilikausien kertyneet voittovarat ja
yhtién muun vapaan oman paddoman erat, mukaan lukien sijoitetun vapaan oman padoman rahasto. Jakokelpoisia
varoja ovat vapaan oman paddoman erat, joista on vahennetty mahdolliset yhtidjarjestyksen mukaan jakamatta
jatettavat varat sekd eradt muut jakokelvottomat varat. Osakeyhtiélain mukaan jaettavan osingon maara ei saa
ylittdd yhtion jakokelpoisia varoja eiké osingonjako saa aiheuttaa maksukyvyttdmyyttd. Osinko voidaan maksaa
ja vapaata omaa pddomaa muutoin jakaa tietylta tilikaudelta yhtiokokouksen vahvistettua yhtién tilinpaatdksen
talta tilikaudelta ja paatettyd osingon tai vapaan oman pddoman muun jakamisen maardstd yhtion hallituksen
ehdotuksen perusteella. Osakeyhtitlain mukaan osingonmaksu tai vapaan oman pddoman muu jakaminen voi
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perustua myds muuhun kuin viimeksi péattyneeltd tilikaudelta laadittuun tilinpddtokseen edellyttden, ettd
yhtidkokous on vahvistanut tdman tilinpaatoksen. Pédtettdessa voiton jakamisesta on kuitenkin otettava huomioon
tilinpaatoksen laatimisen jalkeen yhtioén taloudellisessa asemassa tapahtuneet olennaiset muutokset. YIT
Konsernin emoyhtion tilinpaatds laaditaan suomalaisten tilinpaatostd koskevien lakien ja sdanndsten (Finnish
Accounting Standards, FAS) mukaisesti.

Osakeyhtidlaissa korostetaan yhtion maksuvalmiuden séilyttdmistd voitonjaon yhteydessa, ja nain ollen varoja ei
saa jakaa, jos jaosta paatettdessd tiedetdan tai pitdisi tietdd yhtion olevan maksukyvytdn tai jaon aiheuttavan
maksukyvyttémyyden.

Osakeyhtidlain mukaan osingon maira ei saa ylittdd hallituksen ehdottamaa tai hyvaksymédd maaraa.
Osakkeenomistajat, joilla on vahintddn kymmenen prosenttia osakkeista, voivat kuitenkin varsinaisessa
yhtiokokouksessa vaatia, ettd osinkona on jaettava vahintddn puolet yhtion edeltdvén tilikauden voitosta, josta
véhennetddn mahdollisesti yhtidjérjestyksen mukaan jakamatta jatettdvat madrat ja kyseessd olevan tilikauden
aikana mahdollisesti maksetut aikaisesmmat osingot. Tall& tavalla jaettava osinko ei kuitenkaan saa ylittdd maaraa,
joka on ilman velkojien suostumusta mahdollista jakaa, ja se saa olla enintdén kahdeksan prosenttia yhtion omasta
padomasta.

Osakeyhtidlain  mukaan osingot ja muut jako-osuudet maksetaan osakasluetteloon asianomaisena
tdsmaytyspéivana merkityille osakkeenomistajille tai heidén hallintarekisterdityjen osakkeidensa tilinhoitajille.
Osakasluetteloa pitdd Euroclear Finland tilinhoitajayhteisdjen  vélitykselld. Osinkoja ei  makseta
osakkeenomistajille, joita ei ole merkitty osakasluetteloon. Suomalaisessa arvo-osuusjérjestelmassé osingot
maksetaan tilisiirtoina osakkeenomistajien arvo-osuusrekisteriin ilmoitetuille tileille. Kaikki YIT:n osakkeet
tuottavat yhtélaiset oikeudet YIT:n jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin (mukaan lukien varojenjako
YIT:n purkautumistilanteessa) ja kaikki Lemminké&isen osakkeet tuottavat yhtéldiset oikeudet Lemminkéisen
jakamiin  osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin (mukaan lukien varojenjako Lemminkdisen
purkautumistilanteessa).

Sulautumisvastikeosakkeet oikeuttavat omistajansa YIT:n jakamiin osinkoihin ja muihin jaettaviin varoihin sek&
muihin osakkeenomistajan oikeuksiin sen jélkeen, kun ne on rekisterdity Kaupparekisteriin. Oikeus osinkoihin
vanhenee kolmessa vuodessa osingonmaksupaivasté.

Muun vapaan oman pddoman jakaminen tapahtuu paépiirteissaan edelld osingonjaosta sanottua vastaavalla tavalla.
Lisétietoja osinkojen verotuksesta on esitetty kohdassa “Verotus”.
Omat osakkeet

Osakeyhtidlain mukaan yhti6 voi hankkia omia osakkeitaan. Yhtion omien osakkeiden hankkimisesta tulee paattaa
yhtiokokouksessa, ellei yhtitkokous ole valtuuttanut hallitusta paattdmaén omien osakkeiden hankinnasta vapaata
omaa padomaa kayttaen. Julkisessa osakeyhtidssd valtuutus voi olla voimassa enintddn 18 kuukautta. Julkinen
osakeyhtit ei saa omistaa omia osakkeitaan suoraan tai valillisesti siten, ettd niiden maara ylittdd 10 prosenttia
yhtion kaikista osakkeista. Yhtion omille osakkeille ei makseta osinkoa. Tdmén Sulautumisesitteen paivamaaréna
YIT omistaa 1 408 213 omaa osakettaan ja Lemmink&inen omistaa 15 000 omaa osakettaan. Sulautumisvastiketta
ei anneta Lemminkaisen omistamille omille osakkeille.

Osakkeiden luovutus Suomen arvo-osuusjérjestelméssa

Myytdesséd osakkeita arvo-osuusjdrjestelman kautta kyseiset osakkeet siirretddn tilisiirtona myyjén arvo-
osuustililtd ostajan arvo-osuustilille. Myynti& varten Euroclear Finlandin HEXClear-jérjestelmadén merkitdén
jakotieto, ja tarvittaessa arvo-osuustilille kirjataan arvo-osuuksia koskeva varaus. Kauppa merkitadan
ennakkokaupaksi siihen asti, kunnes se on selvitetty ja osakkeet maksettu, minkd jalkeen ostaja merkitadan
automaattisesti kyseisen yhtion osakasluetteloon. Mikali osakkeet ovat hallintarekisterdityja ja myyjéan ja ostajan
osakkeet sdilytetddn samalla omaisuudenhoitotililld, ei osakkeiden myynti aiheuta merkintgja arvo-
osuusjarjestelmaan, ellei osakkeiden hallintarekisterdinnin tilinhoitaja vaihdu tai osakkeita siirretd
omaisuudenhoitotililtd myynnin seurauksena.
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Valuuttakontrolli

Ulkomaalaiset voivat hankkia suomalaisen osakeyhtion osakkeita ilman erityistd valuuttakontrollilupaa.
Ulkomaalaiset voivat myds vastaanottaa osinkoja ilman erityista valuuttakontrollilupaa, mutta osinkoa jakava
yhtid joutuu pidattdmaan lahdeveron Suomesta siirrettavista varoista, ellei soveltuvasta verosopimuksesta muuta
johdu. Ulkomaalaiset, jotka ovat hankkineet suomalaisen osakeyhtion osakkeita, voivat saada osakkeita
rahastoannin  yhteydessd tai osallistua merkintaetuoikeusantiin ilman erityistd valuuttakontrollilupaa.
Ulkomaalaiset voivat myyda suomalaisen yhtion osakkeita Suomessa, ja tallaisesta myynnista saadut varat voidaan
siirtdd pois Suomesta missd tahansa vaihdettavassa valuutassa. Suomessa ei ole voimassa
valuuttakontrollisd&nnoksid, jotka rajoittaisivat suomalaisen yhtion osakkeiden myymisté ulkomaalaiselta toiselle
ulkomaalaiselle.
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SUOMEN ARVOPAPERIMARKKINAT

Alla esitetty yhteenveto on yleisluonteinen kuvaus Suomen arvopaperimarkkinoista ja se perustuu tdmén
Sulautumisesitteen paivamaarana Suomessa voimassa olevaan lainséaadantoon. Alla oleva yhteenveto ei ole
tyhjentava.

Yleista

Suomen arvopaperimarkkinoita valvova viranomainen on Finanssivalvonta. Keskeisid arvopaperimarkkinoita
séantelevia saadoksid ovat arvopaperimarkkinalaki (746/2012, muutoksineen), joka sisaltdd maarayksia muun
muassa yhtididen ja osakkeenomistajien tiedonantovelvollisuudesta, esitevaatimuksista ja julkisista
ostotarjouksista, sekd Markkinoiden vaarinkayttdasetus ((EU) N:0 596/2014), joka sisaltad séantelyd muun muassa
sisapiiritiedon julkistamisesta seka liikkeeseenlaskijoiden johtohenkildiden kaupparaportoinnista. Arvopapereiden
ja muiden rahoitusvélineiden ottamista julkisen kaupankdynnin kohteeksi ja noteerattujen rahoitusvélineiden
kauppaa koskeva sadntely on koottu lakiin kaupankéynnistd rahoitusvalineilld (748/2012, muutoksineen).
Finanssivalvonnan tehtdvéné on valvoa ndiden maaraysten noudattamista. Finanssivalvonta voi antaa tarkempaa
séantelya arvopaperimarkkinalain ja muiden lakien nojalla.

Arvopaperimarkkinalaki  ja  Markkinoiden  vadrinkayttbasetus  madrittadvat  tiedonantovelvollisuuden
vahimmaisvaatimukset yhti6ille, jotka hakevat listautumista Nasdaq Helsinkiin tai joiden arvopaperit ovat julkisen
kaupankdynnin kohteena tai jotka tarjoavat arvopapereita yleisolle. Sisapiiritieto on julkistettava siten, etta
yleisdll& on nopea paésy kyseiseen tietoon ja etté tietoa voidaan arvioida perusteellisesti, asianmukaisesti ja oikea-
aikaisesti yleison keskuudessa. Suomalainen porssiyhtio eli yhtio, jonka liikkeeseen laskemat osakkeet ovat
kaupankaynnin kohteena séannellyll&d markkinalla, on velvollinen julkistamaan s&&nndllisesti taloudellista tietoa
yhtitsté sekd kaikki sellaiset yhtiota koskevat seikat, joilla, jos ne julkistettaisiin, todennakdisesti olisi huomattava
vaikutus kyseisen liikkeeseenlaskijan rahoitusvalineiden hintoihin.

Osakkeenomistajan on annettava ilman aiheetonta viivytysté ilmoitus porssiyhtiolle ja Finanssivalvonnalle, kun
h&nen osuutensa suomalaisessa noteeratussa yhtidssa saavuttaa, ylittaa tai véhenee alle 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50 tai
90 prosenttia taikka 2/3 kyseisen julkisen kaupankdynnin kohteena olevan yhtion &animéaarasta tai osakkeiden
kokonaismaéarasta arvopaperimarkkinalain mukaisesti laskettuna. Liputusilmoitus on tehtdvd myds, kun
osakkeenomistajalla on oikeus rahoitusvélineen perusteella saada yhtion osakkeita mééra, joka saavuttaa, ylittaa
tai vahenee alle liputusrajan, tai kun suoran ja rahoitusvalineen perusteella saatavan omistuksen yhteen laskettu
méaard saavuttaa, ylittda tai vahenee alle liputusrajan. Rahoitusvélineend pidetdan myos rahoitusvalinettd, jonka
arvo maaraytyy yhtion osakkeen perusteella ja jolla on samanlainen taloudellinen vaikutus kuin rahoitusvalineell,
joka oikeuttaa saamaan yhtion osakkeita. Liputusilmoitus on tehtdva riippumatta siitd, toteutetaanko
rahoitusvélineen kohde-etuus fyysisesti luovuttaen vai nettoarvon tilityksend. 1lmoitus on tehtévé ilman aiheetonta
viivytystd, kuitenkin viimeistaan seuraavana kaupankayntipaivana sen jalkeen kun osakkeenomistaja sai tiedon tai
hanen olisi pitanyt tietd4 osake- tai &4niosuutensa mainitunlaisesta muutoksesta. Osakkeenomistajan on katsottava
saaneen tiedon kyseisesté oikeustoimesta viimeistadn kahden kaupankayntipdivan kuluttua oikeustoimesta. Edelld
mainitun tiedon saatuaan porssiyhtion tulee ilman aiheetonta viivastysté julkistaa tieto porssitiedotteella.

Arvopaperimarkkinalain mukaan osakkeenomistajan, jonka aaniosuus kasvaa yli 30 prosentin tai yli 50 prosentin
yhtion osakkeiden d&nimaérastd sen jalkeen, kun yhtion osake tai osakkeeseen oikeuttava arvopaperi on otettu
julkisen kaupankdynnin kohteeksi s&&nnellylle markkinalle, on tehtdvd kdyp&an hintaan perustuva julkinen
ostotarjous kaikista muista yhtion liikkeeseen laskemista osakkeista ja yhtion liikkeeseen laskemista sen
osakkeisiin oikeuttavista arvopapereista (pakollinen ostotarjous). Osakeyhtidlain mukaan osakkeenomistaja, jolla
on yli 90 prosenttia yhtion kaikista osakkeista ja &anistd, on oikeutettu kdyvastd hinnasta lunastamaan muiden
osakkeenomistajien osakkeet (lunastusoikeus). Lisaksi osakkeenomistajalla, jonka osakkeet voidaan lunastaa
edella kuvatulla tavalla, on vastaavasti oikeus vaatia enemmistdomistajalta osakkeidensa lunastamista
(enemmistdomistajan lunastusvelvollisuus). Y1la mainittujen osake- ja &&nimadrien laskemisesta on annettu
yksityiskohtaisia ~ sd&nnoksid.  YIT:n  yhtidjarjestyksessa ei ole laista poikkeavia  méaarayksia
lunastusvelvollisuuteen tai -oikeuteen liittyen.

Arvopaperimarkkinalain mukaan suomalaisen listatun yhtion on suoraan tai epésuorasti kuuluttava

riippumattomaan, elinkeinoeldmé&a laajasti edustavaan Suomessa perustettuun toimielimeen, joka on antanut
hyvan arvopaperimarkkinatavan noudattamisen edistdmiseksi suosituksen kohdeyhtion johdon toiminnasta

233



julkisessa ostotarjouksessa (“Ostotarjouskoodi”). Arvopaperimarkkinalain mukaan listatun yhtién on annettava
perustelut sille, miksi se ei ole sitoutunut noudattamaan Ostotarjouskoodia.

Lyhyet nettopositiot Nasdaq Helsingissd kaupankdynnin kohteena olevissa osakkeissa on ilmoitettava
Finanssivalvonnalle lyhyeksimyynnisté ja tietyistd luottoriskinvaihtosopimuksiin liittyvista kysymyksista annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU 236/2012) mukaisesti. Lyhyiden nettopositioiden
ilmoitusvelvollisuus koskee kaikkia sijoittajia ja markkinatoimijoita. Kaupankaynnin kohteeksi saannellylla
markkinalla otetun yhtion osakkeita koskeva lyhyt nettopositio on ilmoitettava, kun positio saavuttaa, ylittaa tai
alittaa 0,2 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen lasketusta osakepadomasta. Uusi ilmoitus on tehtdva kynnysarvon
ylittymisen jélkeen 0,1 prosenttiyksikon valein. Finanssi-valvonta julkistaa ilmoitetut lyhyet nettopositiot
verkkosivustollaan, jos lyhyt nettopositio saavuttaa, ylittda tai alittaa 0,5 prosenttia kohdeyhtion liikkeeseen
lasketusta osakepad&domasta.

Rikoslaki (39/1889, muutoksineen) sisdltdd sd&nnoksid julkistamisvaatimusten rikkomisesta, sisépiiritiedon
vaarinkaytostd, sisapiiritiedon laittomasta ilmaisemisesta ja markkinoiden manipuloinnista. Sdannoksissa kuvattu
toiminta on kriminalisoitu. Finanssivalvonnalla on oikeus mé&&rdtd muun muassa julkistamisvelvollisuutta,
sisdpiiritiedon véarinkayttéd, markkinoiden manipulaatiota ja johtohenkildiden kaupparaportointia koskevien
sédanndosten rikkomisesta hallinnollisia sanktioita lukuun ottamatta tilanteita, joissa tahoa epéilladn samasta teosta
esitutkinnassa, syyteharkinnassa tai tuomioistuimessa vireilld olevassa rikosasiassa tai taholle on annettu samasta
teosta lainvoimainen tuomio. Finanssivalvonta voi esimerkiksi antaa julkisen varoituksen, kieltdd henkiloa
kéymasta kauppaa rahoitusvalineilla taikka méaaraté rike- tai seuraamusmaksun.

Kaupankaynti ja kauppojen selvitys Nasdaq Helsingissa

Osakekaupankadynti Nasdagq Helsingissé tapahtuu automatisoidussa tdsmaytysjérjestelméssd. Nasdaq Helsinki
kayttdd osakekaupassa INET-kaupankéyntijarjestelmédd, joka on toimeksiantopohjainen jarjestelmd, jossa
toimeksiannot tasmaytetddn kaupoiksi, kun hinta- ja mééarétiedot tasmaavat. INET-kaupankayntijérjestelméassa
kaupankayntipdivd koostuu lahtokohtaisesti kaupankayntid edeltivastd jaksosta, jatkuvasta kaupankdynnista,
paatdshuutokaupasta ja kaupankéynnin jalkeisesté jaksosta.

Kaupankayntid edeltdvassa jaksossa kello 9.00 ja kello 9.45 vélisend aikana toimeksiantoja voidaan tallentaa,
muuttaa tai poistaa. Pdivan avaus alkaa kello 9.45 ja péattyy kello 10.00. P&ivan avaukseen siirretdan
automaattisesti porssierélliset kaupankayntia edeltdvan jakson aikana tallennetut tarjoukset seké jarjestelmassa jo
olevat tarjoukset, joiden voimassaoloaika voi olla useita paivia. Jatkuva kaupankaynti tapahtuu kello 10.00 ja 18.25
valisend aikana. Jatkuva kaupankaynti alkaa jaksoittain vélittomésti paivan avauksen péatyttya kello 10.00, jolloin
ensimmaisen osakkeen avauskurssi méaarataan, minka jélkeen jatkuva kaupankaynti kyseisell& osakkeella alkaa.
Noin kymmenen minuutin kuluttua kaikkien osakkeiden avauskurssit on médéritetty, ja markkinakysynt&an
perustuva kaupankéynti jatkuu kello 18.25 asti. Péivan paatoshuutokauppa alkaa kello 18.25 ja pdéattyy noin klo
18.30, jolloin médritetddn péaatoskurssit ja jolloin myds jatkuva kaupankaynti paattyy. Kaupankaynnin jalkeisen
jakson aikana kello 18.30 ja 19.00 vélilla voidaan tallentaa vain osakkeiden sopimuskauppoja jélkipdrssikauppoina
paivan kaupankdynnissa maaraytyneeseen hintaan.

Kaupat selvitetdan ensisijaisesti nettouttamalla ne keskusvastapuolena toimivan European Multilateral Clearing
Facilityn selvitysjérjestelméassé ja toteutetaan Euroclear Finlandin automaattisessa selvitysjarjestelmassa toisena
(2.) pankkipdivana kaupantekopdivasté (T + 2), elleivat osapuolet ole toisin sopineet.

Kaupankaynti arvopapereilla Nasdag Helsingissa ja kauppojen selvitys Euroclear Finlandissa tapahtuu euroissa,
ja pienin mahdollinen hinnanmuutos (tick size) noteerauksissa riippuu osakkeen tikkivélitaulukosta ja on
alimmillaan 0,0001 euroa. Hintatiedot tuotetaan ja julkaistaan ainoastaan euroissa.

Arvo-osuusjarjestelma

Yleista

Kaikkien Euroopan unioniin sijoittautuneiden liikkeeseenlaskijoiden, jotka laskevat liikkeeseen tai ovat laskeneet
liikkeeseen siirtokelpoisia arvopapereita, jotka otetaan kaupank&ynnin kohteeksi tai joilla kdydaan kauppaa

kauppapaikoilla, on huolehdittava siit4, ettd tallaiset arvopaperit muutetaan arvo-osuusmuotoon.
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus valita arvopaperikeskus, jossa arvopaperit lasketaan liikkeeseen.
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Arvopaperikeskus yll&pitdd arvo-osuusjérjestelméd. Suomessa arvopaperikeskuksena toimii talla hetkelld
Euroclear Finland Oy. Euroclear Finland yllapitdé arvo-osuusrekisterid muun muassa oman p&ddoman ja vieraan
padoman ehtoisista arvopapereista. Euroclear Finlandin rekisterdity osoite on Urho Kekkosen katu 5C, 00100
Helsinki.

Suomalaisessa arvopaperikeskuksessa on pidettavad liikkeeseenlaskijoiden lukuun osakasluetteloita
osakkeenomistajista. Arvopaperikeskuksilla ei ole arvopaperikeskusasetuksen ((EU) 909/2014) mukaan
velvollisuutta tarjota osakkeenomistajille maksuttomia, liikkeeseenlaskijoiden kustantamia arvo-osuustilejd, mutta
arvopaperikeskus voi tarjota tallaisia maksuttomia liikkeeseenlaskijoiden kustantamia tileja vapaaehtoiseen
liiketoimintapadtoksen perusteella. Euroclear Finland tarjoaa 21.6.2017 voimaan tulleessa arvo-
osuusjérjestelmastd ja selvitystoiminnasta annetussa laissa (348/2017) mainitun siirtymé&ajan aikana arvo-
osuustilipalveluita osakkeenomistajille, jotka ovat avanneet tilit ennen kyseisen lain voimaantuloa, jolloin arvo-
osuustilien pitdmisestd johtuvista Euroclear Finlandin perussdilytyskuluista vastaavat padasiassa kyseisten arvo-
osuuksien liikkeeseenlaskijat.  Tilinhoitajayhteisot,  jollaisina ~ toimivat muun  muassa  pankit,
sijoituspalveluyritykset ja arvopaperikeskuksen valtuuttamat selvitysosapuolet, hallinnoivat arvo-osuustilejé seké
tekevat kirjauksia niille.

Rekisterdintimenettely

Kaikkien arvo-osuusjérjestelmaan liittyneiden yhtididen osakkeenomistajien on avattava arvo-osuustili
tilinhoitajayhteisossd taikka hallintarekisterditdva osakkeensa tilikirjausten toteuttamiseksi. Suomalaisella
osakkeenomistajalla ei ole oikeutta sdilyttdd osakkeitaan hallintarekisterdidylld tilillda suomalaisessa arvo-
osuusjérjestelmassd. Osakkeenomistajille, jotka eivat ole vaihtaneet osakkeitaan arvo-osuuksiksi, avataan
Euroclear Finlandin arvo-osuusrekisteriin yhteistili, jonka tilinhaltijaksi merkitéan liikkeeseenlaskija. Kaikki arvo-
osuusjérjestelmaan  rekisterdityjen arvopapereiden siirrot toteutetaan tilisiirtoina tietojarjestelmassa.
Tilinhoitajayhteisd vahvistaa kirjaukset toimittamalla tilinhaltijalle tili-ilmoituksen kaikista arvo-osuustileille
tehdyistd kirjauksista. Arvo-osuustilien haltijat saavat myds vuosi-ilmoituksen omistuksistaan kalenterivuoden
paattyessa.

Jokaiselle arvo-osuustilille on merkittavé tiedot tilin omistajasta ja muista tilille kirjattuihin arvo-osuuksiin
kohdistuvien oikeuksien haltijoista tai hallintarekisterdinnin hoitajasta, joka hallinnoi hallintarekisterdidyn tilin
varoja, seka tieto tilinhoitajayhteisostd, jonka hoidossa tili on. Vaadittavat tiedot sisaltavat tilille Kirjattujen arvo-
osuuksien lajin ja maaran seka tiliin ja sille Kkirjattuihin arvo-osuuksiin kohdistuvat oikeudet ja rajoitukset.
Mahdollisesta hallintarekisterdidysta tilistd tehd&in Kkirjattaessa merkintd. Euroclear Finland ja kaikki
tilinhoitajayhteisot ovat velvollisia pitam&an saamansa tiedot luottamuksellisina. Yhtiélla on kuitenkin
velvollisuus pitad osakasluettelo jokaisen ndhtdvana yhtion paakonttorissa tai, yhtion osakkeiden kuuluessa arvo-
osuusjérjestelmadn, arvopaperikeskuksen toimipaikassa Suomessa. Finanssivalvonnalla on oikeus pyynndsta
saada maérattyja tietoja hallintarekisterdidyista arvopaperiomistajista.

Kukin tilinhoitajayhteist on vastuussa hallinnoimassaan arvo-osuusrekisterissd mahdollisesti esiintyvisté virheista
ja laiminlydnneistd sekd tietosuojan rikkomisesta. Mikali tilinomistajalle on aiheutunut vahinkoa johtuen
virheellisesta kirjauksesta ja mikali asianomainen tilinhoitajayhteiso ei pysty korvaamaan tallaista vahinkoa, on
tilinomistaja oikeutettu saamaan korvauksen Euroclear Finlandin lakisaateisestd Kirjausrahastosta. Kirjausrahaston
paddoman vahimmaismaaran on oltava 0,0048 prosenttia arvo-osuusjérjestelmassa viiden (5) viimeksi kuluneen
kalenterivuoden aikana séilytettdvind olleiden arvo-osuuksien yhteenlasketun markkina-arvon keskiarvosta,
kuitenkin véhintddn 20 miljoonaa euroa. Samalle vahingonkérsijalle maksetaan kirjausrahaston varoista
korvauksena vahingonkarsijan samalta tilinhoitajayhteisoltd olevan korvaussaamisen maard, kuitenkin enintddn
25 000 euroa. Kirjausrahasto on velvollinen korvaamaan samaan vahinkotapahtumaan liittyvid vahinkoja enintaén
10 miljoonaa euroa.

Arvopapereiden sailyttdminen ja hallintarekisterdinti

Suomen lain mukaan muu kuin suomalainen osakkeenomistaja voi valtuuttaa tilinhoitajayhteisdn (tai
arvopaperikeskuksen  hyvaksyman ulkomaisen  yhteisén) toimimaan osakkeenomistajan  puolesta
hallintarekisterdinnin hoitajana. Suomalaisten osakkeenomistajien hallintarekisterdinti ulkomailla voi olla
mahdollista joissain tapauksissa EU:n arvopaperikeskusasetuksen ((EU) 909/2014) tai muun EU-sééntelyn
perusteella, tai jos suomalainen yhtid laskee osakkeita liikkeeseen toisessa EU-maassa. Hallintarekisterdityjen
osakkeiden omistajilla on oikeus osinkoihin sek& kaikkiin nimiinsd rekisterdityihin osakkeisiin liittyviin
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merkintdoikeuksiin, taloudellisiin oikeuksiin ja hallinnoimisoikeuksiin. Hallintarekisterdidyn osakkeenomistajan,
joka haluaa osallistua yhtiokokoukseen, tulee hakea tilapdistd rekisterdintid osakasluetteloon. Tilapdistd
rekisterdintid koskeva ilmoitus on tehtdva viimeistaan yhtiokokouskutsussa ilmoitettavana ajankohtana, joka on
yhtidkokouksen  tdsmaytyspéivan  jalkeen. Hallintarekisterdityjen osakkeiden hoitajaksi  valtuutettu
omaisuudenhoitaja on pyydettaessa velvollinen ilmoittamaan Finanssivalvonnalle sekd asianomaiselle yhtidlle
todellisen osakkeenomistajan henkildllisyyden, mikéli se on tiedossa, sekd tdman omistamien arvopapereiden
madran. Mikali todellisen osakkeenomistajan nimi ei ole tiedossa, on hallintarekisterdinnin hoitajaksi valtuutetun
omaisuudenhoitajan ilmoitettava vastaavat tiedot todellisen osakkeenomistajan edustajana toimivasta tahosta ja
toimitettava kirjallinen vakuutus siitd, ettei todellinen osakkeenomistaja ole suomalainen luonnollinen tai
oikeushenkild.

Euroclear Finlandin vélitt4jand toimivan Euroclear Bank, S.A/N.V.:n ja Clearstreamin lukuun toimivilla
suomalaisilla omaisuudenhoitajilla on sdilytystili arvo-osuusjérjestelméssé ja ulkomaalaiset osakkeenomistajat
voivat siten sdilyttdd Nasdaq Helsingissd noteerattuja osakkeitaan Euroclear Bank, S.A./N.V.:ss§ ja
Clearstreamissé olevilla tileilla.

Osakkeenomistajan, joka haluaa pitdad osakkeitaan arvo-osuusjarjestelméssa omissa nimissaan mutta jolla ei ole
arvo-osuustilia Suomessa, tulee avata arvo-osuustili tilinhoitajayhteison kautta sekd euromdardinen pankkitili
Suomessa.

Sijoittajien korvausrahasto

Suomen lain mukaan sijoittajat jaetaan ammattimaisiin ja ei-ammattimaisiin sijoittajiin. Ammattimaisia sijoittajia
ovat sellaiset liikeyritykset ja julkisyhteist, joiden voidaan olettaa tuntevan arvopaperimarkkinat ja niiden riskit.
Asiakas voi lisaksi itse kirjallisesti ilmoittaa olevansa ammattitaitonsa ja sijoituskokemuksensa perusteella
ammattimainen sijoittaja. Yksityishenkilot ovat kuitenkin paasaéntoisesti ei-ammattimaisia sijoittajia.

Luottolaitosten ja asiakasvaroja hallinnoivien tai hallussaan pitavien sellaisten sijoituspalveluyritysten, jotka eivét
tarjoa vain yksinomaan toimeksiantojen vélittdmista tai sijoitusneuvontaa tai monenkeskisen kaupankdynnin
jarjestamistd, on kuuluttava sijoittajien korvausrahastoon. Korvausrahasto turvaa sijoittajien selvien, riidattomien
ja erdéntyneiden saamisten suorituksen silloin, kun sijoituspalveluyritys tai luottolaitos ei muuten pysty muun kuin
tilapaisen maksukyvyttdomyyden vuoksi maksamaan sijoittajien saamisia tietyn maérdajan kuluessa.
Korvausrahasto korvaa ainoastaan ei-ammattimaisten sijoittajien saamisia. Sijoittajalle maksetaan 90 prosenttia
hénen saamisestaan, kuitenkin enintddn 20 000 euroa. Rahasto ei korvaa osakekurssien laskusta tai véarista
sijoituspaatoksista johtuvia tappioita, joten asiakas vastaa edelleen omien sijoituspédatdstensd seurauksista.
Luottolaitosten tallettajille korvataan pankin maksukyvyttomyystilanteessa saamiset 100 000 euroon asti
talletussuojarahaston varoista. Tallettajan varat ovat joko talletussuojarahaston tai korvausrahaston piirissd, joten
samoilla varoilla ei ole kaksinkertaista suojaa.
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VEROTUS

Seuraava yhteenveto perustuu tdman Sulautumisesitteen paivdmaardnd Suomessa voimassa olevaan
verolainsaadantddn. Muutokset Suomen verolainsdadanndssa saattavat vaikuttaa verotukseen myos takautuvasti.
Seuraava yhteenveto ei ole tyhjentavd, eika siind ole huomioitu eika selvitetty muiden maiden kuin Suomen
verolainsaadantda. Mahdollisten sijoittajien tulisi konsultoida veroasiantuntijoita saadakseen tietoja Suomen tai
muiden maiden veroseuraamuksista Sulautumisen sekd Sulautumisvastikeosakkeiden hankinnan, omistuksen tai
luovuttamisen osalta. Sellaisen henkilén, jonka verotukseen jonkin muun maan lainsdadantd saattaa vaikuttaa,
tulisi ottaa yhteytta veroasiantuntijaan omiin erityisolosuhteisiinsa liittyvien veroseuraamusten selvittamiseksi.

Suomen verotus

Seuraavassa  esitetddn  kuvaus  niistd  olennaisista  Suomen  tulovero-,  varainsiirtovero- ja
arvonliséveroseuraamuksista, joilla saattaa olla merkitysta Sulautumisen kannalta. Alla esitetty soveltuu Suomessa
yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisiin luonnollisiin henkildihin sekd osakeyhtidihin, ja siind ké&sitelldén
Sulautumiseen, osingonjakoon sekd Sulautumisvastikeosakkeiden myynnistd saatavaan luovutusvoittoon
sovellettavaa Suomen verolainsaidantoa.

Seuraavassa ei kasitelld sellaisia Sulautumisvastikeosakkeiden omistajiin tai haltijoihin soveltuvia verosaannoksia,
jotka liittyvat muun muassa erilaisia yritysjarjestelyitd, ulkomaisia véliyhteisoja, liiketoimintaa harjoittamattomia
yhteisjd, tuloverosta vapautettuja yhteisdja taikka avoimia yhtigita tai kommandiittiyhtidita koskeviin erityisiin
verosaannoksiin. Seuraavassa ei myoskaan kasitella Suomen perint6- tai lahjaveroseuraamuksia.

T&mé kuvaus perustuu padosin:

tuloverolakiin (1535/1992 muutoksineen);

lakiin elinkeinotulon verottamisesta (360/1968 muutoksineen);

lakiin rajoitetusti verovelvollisen tulon verottamisesta (627/1978 muutoksineen);
arvonliséverolakiin (1501/1993 muutoksineen); ja

varainsiirtoverolakiin (931/1996 muutoksineen).

Lisaksi kuvauksessa on otettu huomioon asiaankuuluva oikeuskaytantd sek& veroviranomaisten paatokset ja
lausunnot, jotka ovat voimassa ja saatavilla timan Sulautumisesitteen paivamaarana.

Kaikkiin yllamainittuihin kohtiin voi tulla muutoksia. Téllaiset muutokset voivat aiheuttaa muutoksia alla
kuvattuihin veroseuraamuksiin. Muutokset saattavat tulla voimaan myos takautuvasti.

Yleista

Suomessa Yyleisesti verovelvollisia ja rajoitetusti verovelvollisia kohdellaan verotuksessa eri tavoin. Yleisesti
verovelvolliset ovat Suomessa verovelvollisia maailmanlaajuisista tuloistaan. Rajoitetusti verovelvollisia
verotetaan vain Suomesta saadusta tulosta. Lisaksi rajoitetusti verovelvollisen Suomessa sijaitsevasta kiintedsta
toimipaikasta saamaa tuloa verotetaan Suomessa. Suomea sitovat verosopimukset voivat kuitenkin rajoittaa
Suomen kansallisen verolainsdddadnnon soveltamista ja estéa rajoitetusti verovelvollisen Suomesta saaman tulon
verottamisen.

Luonnollisen henkilon katsotaan olevan Suomessa yleisesti verovelvollinen silloin, kun hén jatkuvasti oleskelee
Suomessa yli kuuden kuukauden ajan tai hanell4 on Suomessa varsinainen asunto ja koti. Ulkomaille muuttanutta
Suomen kansalaista pidet&dédn kuitenkin Suomessa yleisesti verovelvollisena, kunnes kolme vuotta on kulunut sen
vuoden paattymisestd, jonka aikana hdn on ldhtenyt maasta, jollei hdn ndytd, ettd hénelld ei ole kyseisend
verovuonna ollut olennaisia siteitd Suomeen. Ansiotuloa, palkkatulo mukaan lukien, verotetaan progressiivisen
veroasteikon mukaan. P&3omatuloa verotetaan talld hetkelld 30 prosentin verokannalla. Kuitenkin, jos
padomatulojen yhteismaéara ylittdd 30 000 euroa kalenterivuoden aikana, on vero ylimenevastd maérastd
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34 prosenttia. Suomen lain mukaisesti perustetut yhtiét ovat Suomessa yleisesti verovelvollisia ja siten Suomessa
yhteisverovelvollisia  maailmanlaajuisista  tuloistaan.  Rajoitetusti ~ verovelvolliset ovat Suomessa
yhteisdverovelvollisia Suomessa sijaitsevien kiinteiden toimipaikkojensa tuloista. Yhteisoverokanta on talla
hetkella 20 prosenttia.

Seuraavassa on yhteenveto tietyistd Sulautumisvastikeosakkeiden hankintaan, omistukseen ja luovutukseen
liittyvistd veroseuraamuksista Suomessa yleisesti ja rajoitetusti verovelvollisille osakkeenomistajille seké
Sulautumisen yleisista veroseuraamuksista.

Osinkojen ja padaomanpalautusten verotus

Varojenjako vapaan oman paédoman rahastosta (osakeyhtitlain 13 luvun 1 pykélan 1 momentti) tuloverolain 33 a
pykéldn 2 momentissa tarkoitetusta julkisesti noteeratusta yhtiostd (“Noteerattu Yhtid”) verotetaan osingonjakona.
Néin ollen seuraavassa kuvattu soveltuu mygs varojenjakoon vapaan oman pddoman rahastosta.

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilét

Luonnollisen henkilén Noteeratusta Yhtidstd saamista osingoista 85 prosenttia verotetaan padomatulona
30 prosentin verokannan mukaisesti (kuitenkin jos pd&domatulojen yhteismaara ylittda kalenterivuodessa 30 000
euroa, on vero Yylimenevéastda madréstd 34 prosenttia), ja loput 15 prosenttia on verovapaata tuloa.
Osakkeenomistajan elinkeinotoimintaan kuuluvien osakkeiden osalta luonnollisen henkilon Noteeratusta Yhtiosta
saamista osingoista 85 prosenttia on veronalaista elinkeinotuloa, jota verotetaan osittain ansiotulona
progressiivisen veroasteikon mukaan ja osittain pddomatulona 30 prosentin verokannan mukaan (kuitenkin
34 prosenttia verokannan mukaan padomatulon maarasta, joka ylittdd 30 000 euroa kalenterivuodessa), ja loput
15 prosenttia on verovapaata tuloa.

Osinkoa jakavan Noteeratun Yhtién on toimitettava ennakonpidatys yleisesti verovelvollisille luonnollisille
henkildille maksettavista osingoista. Talla hetkell& ennakonpidatyksen suuruus on 25,5 prosenttia maksettavasta
osingosta. Osinkoa jakavan yhtion toimittaman ennakonpidatyksen méaaré hyvitetddn osakkeenomistajan saaman
osinkotulon  lopullisessa  verotuksessa.  Yleisesti  verovelvollisen on tarkistettava  esitdytetystd
veroilmoituslomakkeesta verovuonna saamansa osinkotulot ja tarvittaessa Kkorjattava osinkotulojen ja
ennakonpidatysten oikea maaré veroilmoitukseen.

Suomalaiset osakeyhtitt

Osingot, joita Noteerattu Yhtio saa toiselta Noteeratulta Yhtioltd, ovat lahtokohtaisesti verovapaata tuloa. Jos
osakkeet kuitenkin kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen (ainoastaan raha-, vakuutus- ja
elakelaitoksilla voi olla tassé yhteydessé sijoitusomaisuutta), niistd saatavista osingoista on verotettavaa tuloa 75
prosenttia ja loput 25 prosenttia verovapaata tuloa.

Osingot, joita suomalainen julkisesti noteeraamaton yhtié saa Noteeratulta Yhti6lt4, ovat lahtdkohtaisesti 100-
prosenttisesti verotettavaa tuloa. Jos kuitenkin julkisesti noteeraamaton yhtid omistaa valittdmasti vahintaan
kymmenen prosenttia osinkoa jakavan Noteeratun Yhtion osakepddomasta, on téllaisille osakkeille saatava osinko
verovapaata edellyttden, ettd osakkeet eivét kuulu osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen. Jos osakkeet kuitenkin
kuuluvat osakkeenomistajan sijoitusomaisuuteen, niistd saatavista osingoista on verotettavaa tuloa 75 prosenttia
loppuosan ollessa verovapaata tuloa.

Rajoitetusti verovelvolliset

Suomalaisen yhtion rajoitetusti verovelvolliselle osakkeenomistajalle maksamasta osingosta peritddn vero
lopullisena I&hdeverona osingon maksajan toimesta osingon suorittamisen yhteydessa. Rajoitetusti verovelvollisen
luonnollisen henkilon saamasta osingosta menevén l&hdeveron maird on 30 prosenttia ja rajoitetusti
verovelvollisen yhteison 20 prosenttia, ellei soveltuvassa kaksinkertaisen verotuksen valttdmistd koskevassa
sopimuksessa toisin maarata.

Suomi on solminut useiden valtioiden kanssa tuloverosopimuksia, joiden mukaan verosopimuksen
soveltamisalaan kuuluville tahoille maksetuista osingoista pidatettdvad lahdeveroprosenttia on alennettu.
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Seuraavassa on esitetty esimerkkeja I&hdeveroprosenteista, joita Suomen ja kyseisen valtion vélilld tehdyn
verosopimuksen perusteella yleensd sovelletaan portfolio-osakkeille maksettavaan osinkoon: Alankomaat 15
prosenttia, Belgia 15 prosenttia, Espanja 15 prosenttia, Irlanti O prosenttia, Iso-Britannia O prosenttia, Italia 15
prosenttia, Itdvalta 10 prosenttia, Japani 15 prosenttia, Kanada 15 prosenttia, Norja 15 prosenttia, Ranska 0
prosenttia, Ruotsi 15 prosenttia, Saksa 15 prosenttia, Sveitsi 10 prosenttia, Tanska 15 prosenttia ja Yhdysvallat
15 prosenttia. Luettelo ei ole tyhjentdva. Tuloverosopimusten mukainen lahdeveroprosentti on yleensa vield
alhaisempi, jos osakkeenomistaja on yhtid, joka omistaa tietyn osuuden osinkoa jakavasta yhtiosta (yleensa
vahintddn 10 tai 25 prosenttia osinkoa jakavan yhtién osakepddomasta tai 4&adnistd). Soveltuvan
tuloverosopimuksen mukaista alennettua l&hdeveroprosenttia kdytetaddn, jos osingon saaja esittdd osingon
maksajalle edellytetyn selvityksen tuloverosopimuksen soveltumisesta.

Kun hallintarekisterdityjen osakkeiden osakkeenomistaja on oikeutettu osinkoon, osinkoja maksava suomalainen
yhtio6 maksaa osingon omaisuudenhoitajalle, joka valittdd maksetut osingot osakkeenomistajille. Jos
hallintarekisterdidylle osakkeelle maksetun osingon saaja asuu tuloverosopimusvaltiossa, osingosta peritan
soveltuvan tuloverosopimuksen mukainen ldhdevero, kuitenkin aina véhintddn 15 prosenttia, mikali maksaja
(osinkoa jakava yhtio tai suomalainen séilytysyhteisd) on varmistanut riittdvan huolellisesti, ettd kyseisen
tuloverosopimuksen  ehdot soveltuvat hallintarekisterdityjen  osakkeiden osakkeenomistajaan.  Jos
tuloverosopimuksen mukainen l&hdevero on alhaisempi kuin 15 prosenttia, liikaa peritty l&ahdevero voidaan hakea
palautettavaksi samassa yhteydessd kun esitetddn tarvittavat tiedot osingon saajan kansalaisuudesta ja
henkil6llisyydesta. Tama merkitsee sitd, ettd hallintarekisterdidylle osakkeelle maksettavasta osingosta peritaan
verosopimuksen mukainen tai aina vahintddn 15 prosentin I&hdevero ilman perusteellista selvitysta todellisesta
osingonsaajasta. Téllainen menettely kuitenkin edellyttad, ettd ulkomainen omaisuudenhoitaja on merkitty
Verohallinnon pitdméan rekisteriin ja ettd h&nen kotipaikkansa on valtiossa, jonka kanssa Suomella on
tuloverosopimus. Lisaksi edellytetdén, ettd ulkomaisella omaisuudenhoitajalla on suomalaisen tilinhoitajayhteistn
kanssa sopimus osakkeiden sdilyttdmisestd. Tallaisessa sopimuksessa ulkomaisen omaisuudenhoitajan on muun
muassa sitouduttava ilmoittamaan osingonsaajan asuinvaltio tilinhoitajayhteisdlle ja antamaan tarvittaessa
listietoja veroviranomaisille. Mikéli mainitut kriteerit eivat tayty, hallintarekisterdidylle osakkeelle maksettavasta
osingosta peritddn rajoitetusti verovelvolliselta luonnolliselta henkil6ltd 30 prosentin l&hdevero ja rajoitetusti
verovelvolliselta yhteis6lta 20 prosentin lahdevero.

Euroopan unionin jasenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisot

Suomen verolainsdddédnndn mukaan lahdeveroa ei perité osingoista, jotka maksetaan EU:n jasenvaltiossa asuville
ja kotivaltiossaan tuloveronalaisille emo-tytaryhtiddirektiivin (2011/96/EU), sellaisena kuin se on muutettuna
neuvoston direktiiveillda 2013/13/EU ja 2014/86/EU, 2 artiklan mukaisille yhteisdille, jotka valittdmasti omistavat
vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtién pddomasta.

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset yhteisot

Tietyille Euroopan talousalueella asuville ulkomaisille yhteisdille maksetut osingot ovat joko tdysin verovapaita
tai niihin sovelletaan alennettua lahdeveroprosenttia riippuen siitd, miten osinkoa verotettaisiin, jos se
maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisolle.

Lahdeveroa ei peritd Suomessa suomalaisen yhtidn rajoitetusti verovelvolliselle yhteisdlle maksamista osingoista,
jos (i) osinkoa saavan yhteison kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta yhteistydsta verotuksen
alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU sellaisena kuin se on
muutettuna neuvoston direktiivilla 2014/107/EU direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta siltd osin kuin on kyse
pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla annetulla neuvoston direktiivilla (EU) 2015/2376,
tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee osingonsaajan
kotivaltiota; ja (iii) osinkoa saava yhteisd vastaa tuloverolain 33 d pykaldn 4 momentissa tai elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 6 a pykalassa tarkoitettua suomalaista yhteisod; (iv) osinko olisi kokonaan verovapaa,
jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhtidlle tai yhteisolle (katso edelld “— Suomalaiset osakeyhtiét ”);
ja (v) osinkoa saava yhtid antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman todistuksen), etta lahdeveroa
ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa soveltuvan kaksinkertaisen
verotuksen poistamisesta tehdyn sopimuksen perusteella.

Jos osinkoa maksetaan ulkomaiselle yhteisolle, joka tdyttada edelld kohdassa (iii) esitetyt edellytykset ja jonka
kotipaikka on edelld kohdissa (i) ja (ii) esitetyt vaatimukset tayttdvéssa valtiossa, mutta maksettava osinko olisi
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ainoastaan osittain verovapaata, jos se maksettaisiin vastaavalle suomalaiselle yhteisélle (katso edelld
Suomalaiset osakeyhtiot”), maksettavasta osingosta peritddn Suomessa lahdevero (katso edelld “ — Rajoitetusti
verovelvolliset”), mutta lahdeveroprosentti on téllaisten osinkojen osalta alennettu 15 prosenttiin (20 prosentin
sijaan). Siten, lukuun ottamatta emo-tytaryhtiddirektiivissa tarkoitettuja yhteisdja, jotka tayttavat verovapauden
edellytykset omistamalla vélittomasti vahintddn kymmenen prosenttia osinkoa jakavan suomalaisen yhtion
padomasta (katso edelld “ — Euroopan unionin jdsenvaltioissa asuvat ulkomaiset yhteisot”), mikali osinkoa
jakavan suomalaisen yhtion osakkeet kuuluvat osinkoa saavan yhtién sijoitusomaisuuteen, sovelletaan 15
prosentin lahdeverokantaa. Sovellettavasta kaksinkertaisen verotuksen poistamista koskevasta sopimuksesta
riippuen sovellettava ldhdevero voi olla myds alempi kuin 15 prosenttia (katso edelld “ — Rajoitetusti
verovelvolliset”).

Euroopan talousalueella asuvat ulkomaiset luonnolliset henkilét

Ulkomailla asuville rajoitetusti verovelvollisille luonnollisille henkildille maksettavat osingot voidaan ao.
henkilon pyynndsté edelld kuvatun l&hdeverotuksen (katso edelld ““ — Rajoitetusti verovelvolliset ) sijaan verottaa
verotusmenettelystd annetun lain (1558/1995 muutoksineen) mukaisessa jarjestyksessd eli vastaavasti kuin
Suomessa yleisesti verovelvollisia verotetaan (katso edelld “ — Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkil6t )
edellyttden kuitenkin, etta (i) osinkoa saavan henkilén kotipaikka on Euroopan talousalueella; (ii) hallinnollisesta
yhteistyosté verotuksen alalla ja direktiivin 77/799/ETY kumoamisesta annettu neuvoston direktiivi 2011/16/EU,
sellaisena kuin se on muutettuna neuvoston direktiivilla 2014/107/EU direktiivin 2011/16/EU muuttamisesta silt4
osin kuin on kyse pakollisesta automaattisesta tietojenvaihdosta verotuksen alalla annetulla neuvoston direktiivilla
(EV) 2015/2376, tai jokin sopimus virka-avusta ja tietojenvaihdosta veroasioissa Euroopan talousalueella koskee
osingonsaajan asuinvaltiota; ja (iii) osingonsaaja antaa selvityksen (asuinvaltion veroviranomaisten antaman
todistuksen), ettd lahdeveroa ei tosiasiassa voida kokonaisuudessaan hyvittdd osingonsaajan asuinvaltiossa
soveltuvan kaksinkertaisen verotuksen poistamista koskevan sopimuksen perusteella.

Luovutusvoittoverotus

Yleisesti verovelvolliset luonnolliset henkilt

Osakkeiden myynnista (muuten kuin elinkeinotoiminnan harjoittamisen yhteydessd) syntynyt luovutusvoitto
tai -tappio verotetaan Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilon pddomatulona tai luovutusvoitosta
vahennyskelpoisena luovutustappiona. Luovutusvoittoja verotetaan tall& hetkelld 30 prosentin verokannan mukaan
(kuitenkin jos padomatulojen yhteisméaara ylittad kalenterivuodessa 30 000 euroa on vero ylimenevastd méarasta
34 prosenttia). Jos osakkeiden luovutus kuitenkin liittyy myyjan elinkeinotoiminnan harjoittamiseen
(elinkeinotulol&hteeseen) osakkeiden luovutusvoiton katsotaan kuuluvan myyjan yritystuloon, joka jaetaan
tuloverolain saénndsten mukaan verotettavaksi ansiotulona progressiivisen asteikon mukaan ja padomatulona 30
prosentin verokannan mukaan (kuitenkin jos pddomatulojen yhteismaara ylittdad kalenterivuodessa 30 000 euroa
on vero ylimenevastd maarasta 34 prosenttia).

Luovutusvoitto tai -tappio lasketaan vahentdmalla myyntihinnasta alkuperdinen hankintameno ja myynnistd
aiheutuneet kulut. Vaihtoehtoisesti luonnolliset henkilét voivat todellisen hankintamenon sijasta kayttaa
verotuksessa hankintameno-olettamaa, jonka suuruus on 20 prosenttia myyntihinnasta tai, jos osakkeet on
omistettu véhintddn kymmenen vuotta, 40 prosenttia myyntihinnasta. Mikali hankintameno-olettamaa kéytetdan
todellisen hankintamenon sijasta, voiton hankkimisesta aiheutuneiden kustannusten katsotaan sisdltyvéan
hankintameno-olettamaan, eika niitd voida siten vahentaa erikseen myyntihinnasta.

Yleisesti verovelvollinen luonnollinen henkild voi vahentaa arvopaperien, kuten Sulautumisvastikeosakkeiden,
luovutuksesta mahdollisesti aiheutuneet tappiot ensisijaisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn
luovutusvoitoista ja toissijaisesti muusta pddomatulosta samana ja viitena luovutusta seuraavana verovuotena.
Luovutustappiota ei oteta huomioon vahvistettaessa padomatulojen alijadmaa kyseiselle verovuodelle. Nain ollen
tappiot eivat mydskaan vaikuta ansiotuloverosta véhennettédvén alijadméhyvityksen maéraan.

Y114 esitetystd huolimatta, yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkilén saama omaisuuden luovutusvoitto, kuten
Sulautumisvastikeosakkeista saatu luovutusvoitto, ei ole kuitenkaan verotettavaa tuloa, jos kalenterivuonna
luovutetun omaisuuden yhteenlasketut luovutushinnat ovat enintddn 1 000 euroa (lukuun ottamatta omaisuutta,
jonka luovutus on verolainsdddanndn nojalla verovapaata). Vastaavasti luovutustappio ei ole
verovéahennyskelpoinen, jos kalenterivuonna luovutetun omaisuuden yhteenlasketut hankintamenot ovat enintaén
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1 000 euroa ja kaiken kalenterivuonna luovutetun omaisuuden luovutushinnat ovat samalla yhteensa enintéén
1 000 euroa.

Suomessa Yyleisesti verovelvollisten luonnollisten henkil6iden on lisattava esitaytettyyn veroilmoitukseen tiedot
kalenterivuonna tapahtuneista arvopapereiden (kuten Sulautumisvastikeosakkeiden) luovutuksista.

Suomalaiset osakeyhtiot

Seuraavassa esitetty koskee vain sellaisia suomalaisia osakeyhtifitd, joita verotetaan lain elinkeinotulon
verottamisesta nojalla. Osakkeista saatava luovutusvoitto on padsaantdisesti osakeyhtion verotettavaa tuloa.

Osakkeet voivat olla osakeyhtion kayttd-, vaihto-, sijoitus- (ainoastaan raha-, vakuutus- ja elékelaitoksilla voi olla
tdsséd yhteydessd sijoitusomaisuutta) tai rahoitusomaisuutta. Osakkeiden luovutusten ja arvonalentumisten
verotuskohtelu vaihtelee osakkeiden omaisuuslajista riippuen. Osakkeet voivat olla myds osakeyhtion muun
toiminnan tuloldhteen omaisuutta. Tuloverolain sddnnoksia sovelletaan luovutusvoittoihin, jotka kertyvat muun
toiminnan tulolahteeseen kuuluvan omaisuuden luovutuksesta.

Osakkeiden myyntihinta on padséantoisesti osa suomalaisen yhtion liiketoiminnan tuloa. Vastaavasti osakkeiden
hankintameno on vahennyskelpoinen meno kyseisen yhtion verotuksessa osakkeiden luovutuksen yhteydessa.
Tiettyjen tiukasti maariteltyjen edellytysten tayttyessd suomalaisen osakeyhtion saamat osakkeiden luovutusvoitot
ovat verovapaita. Muuta kuin pddomasijoitustoimintaa harjoittavan yhtién saama luovutusvoitto elinkeinotoiminnan
kéyttbomaisuusosakkeista ei padsadntdisesti ole verotettavaa tuloa eikd luovutuksessa syntynyt tappio ole
vastaavissa oloissa vahennyskelpoinen, jos muun muassa (i) verovelvollinen on omistanut yhtéjaksoisesti vahintaan
vuoden ajan ajanjaksona, joka on paattynyt enintddn vuotta ennen luovutusta, vahintddn kymmenen prosentin
osuuden luovutettavan yhtion osakepddomasta ja luovutettavat osakkeet kuuluvat ndin omistettuihin osakkeisiin;
(ii) luovutuksen kohteena oleva yhtid ei ole Kiinteistd- tai asunto-osakeyhti6 taikka osakeyhtid, jonka toiminta
tosiasiallisesti késittaa padasiallisesti kiinteistdjen omistamista tai hallintaa; ja (iii) luovutuksen kohteena oleva yhtit
on yleisesti verovelvollinen Suomessa tai yhtio, jota tarkoitetaan emo-tytaryhtiddirektiivin 2 artiklassa tai yhtid,
jonka kotipaikka on sellaisessa valtiossa, jonka kanssa Suomi on solminut osinkoon soveltuvan verosopimuksen.
Lisaksi oikeuskéytdnndssa on asetettu verovapaan osakkeiden luovutuksen edellytykseksi muun muassa
toiminnallinen yhteys osakkeita luovuttavan yhtion ja osakeluovutuksen kohteena olevan yhtion vélilla.

Jos yhtion kayttdomaisuuteen kuuluvien (muiden kuin verovapaasti luovutettavien) osakkeiden luovutuksesta
syntyy verotuksessa véhennyskelpoinen luovutustappio, téllainen tappio voidaan vahentdd vain
kéyttbomaisuusosakkeiden luovutuksesta saaduista luovutusvoitoista verovuonna ja viitend sitd seuraavana
vuonna. Muiden kuin kayttdomaisuusosakkeiden luovutuksesta syntynyt vahennyskelpoinen luovutustappio
voidaan vdahentdd verotettavasta tulosta verovuonna sekd kymmenena sitd seuraavana vuonna Yleisten
tappiontasausta koskevien saanndsten mukaisesti. Mikali luovutustappio kuuluu muun toiminnan tuloldhteeseen,
osakkeiden luovutuksesta syntynen tappio vdhentdd muun toiminnan tuloldhteeseen kuuluvan omaisuuden
luovutuksesta saadusta voitosta verovuonna ja viitend seuraavana vuotensa.

Rajoitetusti verovelvolliset

Rajoitetusti verovelvolliset eivat padsaantdisesti ole Suomessa verovelvollisia suomalaisen yhtion osakkeiden
myynnistd saamastaan luovutusvoitosta, paitsi jos rajoitetusti verovelvollisella katsotaan olevan tuloverolaissa ja
soveltuvassa verosopimuksessa tarkoitettu kiinted toimipaikka Suomessa ja osakkeet katsotaan kyseisen kiinte&n
toimipaikan omaisuudeksi tai luovutuksen kohteena olevan yhtion kokonaisvaroista enemmaén kuin 50 prosenttia
muodostuu yhdesta tai useammasta Suomessa sijaitsevasta kiinteistgsta.

Varainsiirtoverotus

Sulautumisvastikeosakkeiden liikkeeseen laskemisen ja merkinndn yhteydessd ei makseta varainsiirtoveroa.
Julkisen kaupankdynnin kohteena olevien osakkeiden luovutuksesta kiintedd rahavastiketta vastaan ei
paasaantoisesti peritd Suomessa varainsiirtoveroa. Varainsiirtoverovapauden edellytyksend on, ettd luovutuksessa
on vélittajana tai osapuolena sijoituspalvelulaissa (747/2012 muutoksineen) tarkoitettu sijoituspalveluyritys,
ulkomainen sijoituspalveluyritys tai muu sanotussa laissa tarkoitettu sijoituspalvelun tarjoaja tai ettd
luovutuksensaaja on hyvéksytty kaupankéyntiosapuoleksi silld markkinalla, jolla luovutus tapahtuu. Jos
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luovutuksessa on luovutuksensaajan vélittdjand tai kaupan toisena osapuolena muu kuin suomalainen
sijoituspalveluyritys, suomalainen luottolaitos taikka ulkomaisen sijoituspalveluyrityksen tai luottolaitoksen
Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, varainsiirtoveroa koskevan verottomuuden edellytyksend on, etta
verovelvollinen luovutuksensaaja antaa luovutuksesta ilmoituksen Suomen veroviranomaisille kahden kuukauden
kuluessa luovutuksesta tai ettd valittdja antaa luovutuksesta verohallinnolle verotusmenettelysta annetun lain
(1558/1995 muutoksineen) mukaisen vuosi-ilmoituksen. Verovapaus ei koske padomasijoituksena tai varojen
jakona tapahtuvaa luovutusta eiké luovutusta, jossa vastike muodostuu osittain tai kokonaan tyopanoksesta, eika
erditd muita varainsiirtoverolaissa maariteltyja luovutuksia. Oikeuskaytanndssa on katsottu, ettd osakehankinnan
vastike muodostuu osittain tai kokonaan tydpanoksesta, ja on ndin ollen varainsiirtoveron alainen myds silloin,
kun avainhenkildiden kannustinjérjestelmén mukainen palkkio maksetaan rahana ja palkkion saaja velvoitetaan
ostamaan Noteeratun Yhtion osakkeita osalla rahapalkkiosta.

Suomen yhti6lainsdddanndén mukaan toteutettavasta sulautumisesta ei aiheudu varainsiirtoverovaikutuksia
sulautuvan yhtion tai vastaanottavan yhtion osakkeenomistajille siltd osin kuin sulautumisvastikkeena annetaan
vastaanottavan yhtion uusia osakkeita. Vastaanottavan yhtidn on suoritettava veroa siltd osin kuin vastike
sulautuvan yhtion osakkeista suoritetaan muuna omaisuutena kuin vastaanottavan yhtién uusina osakkeina.
Verovapaus ei myoskadn koske luovutusta, joka tapahtuu osakeyhtilaissa saddetyn véhemmistdosakkeiden
lunastusvelvollisuuden tayttamiseksi, osakeyhtidlain mukaista velvollisuutta lunastaa sulautumista vastustaneiden
osakkeenomistajien osakkeet eikd rahavastikkeella maksettuja murto-osaisia osakkeita.

Muista kuin ylla mainitut edellytykset tayttavista osakkeiden luovutuksista ostaja on velvollinen maksamaan
varainsiirtoveroa 1,6 prosenttia kauppahinnasta (varainsiirtoverolaissa madriteltyjen Kiinteistdyhtididen
osakkeiden luovutuksiin sovelletaan 2 prosentin verokantaa). Jos ostaja tallaisessa tilanteessa ei ole Suomessa
yleisesti verovelvollinen tai ulkomaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ETA-
vaihtoehtorahastojen hoitajan suomalainen sivuliike, on myyjan perittdva vero ostajalta. Mikali kaupan vélittajana
on suomalainen arvopaperinvalittija tai luottolaitos tai ulkomaisen arvopaperinvélittdjén tai luottolaitoksen
Suomessa oleva sivuliike tai -konttori, se on velvollinen periméan varainsiirtoveron ostajalta ja tilittdmé&an sen
tdman puolesta. Mikéli kumpikaan kaupan osapuolista ei ole Suomessa yleisesti verovelvollinen taikka
ulkomaalaisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen tai rahastoyhtion tai ET A-vaihtoehtorahastojen hoitajan
suomalainen sivuliike, ei osakeluovutuksesta peritd Suomessa varainsiirtoveroa (pois lukien laissa maariteltyjen
kiinteistoyhtididen osakkeiden luovutukset). Varainsiirtoveroa ei ole suoritettava, jos veron maara on vahemman
kuin kymmenen euroa.

Sulautumisen veroseuraamukset

Lemminkainen ja YIT

Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52 a pykalan mukaan sulautumista koskevia sadnnoksid sovelletaan
yritysjarjestelyyn, jossa osakeyhtié (sulautuva yhtid) purkautuu selvitysmenettelyttd ja sulautuu toiseen
osakeyhtiodn (vastaanottava yhti6). Sulautuvan yhtion kaikki varat ja velat siirtyvét vastaanottavalle yhtidlle.
Sulautuvan yhtion osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena omistamiensa osakkeiden mukaisessa
suhteessa vastaanottavan yhtion uusia osakkeita tai sen hallussa olevia omia osakkeita. Vastike voi olla myos
rahaa, kuitenkin enintd&n kymmenen prosenttia vastikkeena annettavia osakkeita vastaavasta osuudesta maksettua
osakepadomaa. Tallainen sulautuminen on verolainsdéddanndn nakokulmasta veroneutraali, eiké sulautuvan yhtion
katsota verotuksessa purkautuvan.

Lemminkdinen on saanut Konserniverokeskukselta ennakkoratkaisun koskien Sulautumisen verotuskohtelua.
Ennakkoratkaisussa on vahvistettu, ettd Sulautumiseen sovelletaan elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52
a pykélan sadnnoksia siten, ettd Sulautumista pidetddn osapuolten kannalta veroneutraalina. Veroneutraalista
sulautumisesta ei aiheudu osapuolille valittdmia veroseuraamuksia. Lemminkdisen varat ja velat siirretdén
YIT:lle Kirjanpitolakia noudattaen kéyvin arvoin. Lemminkdisen verotuksessa vahentdmittd olevat
vahennyskelpoiset menot véhennetddn YIT:n verotuksessa samalla tavalla kuin ne olisi vahennetty
Lemminkaisen verotuksessa (jatkuvuusperiaate).

YIT tai sen osakkeenomistajat eivdt ole omistaneet yli puolta Lemminkéisen osakkeista tappioiden
syntymisvuoden alusta lukien, mink& vuoksi Lemmink&isen verotuksessa vahvistetut tappiot eivét siirry
Sulautumisen yhteydessd YIT:lle. Lemmink&isen vuoden 2016 tilinpaatokseen siséltyy Lemminkdisen
emoyhtion 12,0 miljoonaa euroa laskennallisia verosaamisia vahvistetuista tappioista. Vahvistetut tappiot ja
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ennen Sulautumisen téytdntdonpanohetked mahdollisesti syntyvédt tappiot menetetddn Sulautumisen
taytantoonpanon hetkelld siltd osin kun niité ei ole kdytetty ennen taytdntdonpanohetked.

Sulautuminen ei yleisseuraantona kuulu arvonlisaverolain soveltamisalaan eli Sulautumisesta ei aiheudu
arvonlisdveroseuraamuksia.

Osakkeenomistaja

Lemminkaisen osakkeenomistaja on saanut Lounais-Suomen verotoimistolta ennakkoratkaisun, jonka mukaan
my0ds osakkeenomistajan verotuksessa sovelletaan tuloverolain 28 pykaldan mukaisesti elinkeinotulon
verottamisesta annetun lain 52 a ja 52 b pykélien sadnnoksid. Elinkeinotulon verottamisesta annetun lain 52 a
pykélan mukaista sulautumista, jossa sulautumisvastikkeena annetaan vastaanottavan yhtion osakkeita, ei pideta
sulautuvan yhtién osakkeenomistajien kannalta osakkeiden luovutuksena. Néin ollen sulautuminen ei aiheuta
osakkeenomistajille valittdmi& tuloveroseuraamuksia, siltd osin kuin osakkeenomistajat vastaanottavat
sulautumisvastikkeena ainoastaan vastaanottavan yhtion uusia osakkeita. Siltd osin kuin sulautuvan yhtion
osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena rahaa, sulautumista pidetddn osakkeiden luovutuksena.
Osakeyhtidlain 16 luvun 13 pykélan mukaisen sulautumista vastustaneiden osakkeenomistajien osakkeiden
lunastusvaatimuksen, osakeyhtiélain 18 luvun 1 pykalan mukaisen vahemmistoosakkeenomistajien osakkeiden
lunastuksen johdosta tai murto-osaisista osakkeista maksettua rahamaardistd maksua pidetddn Kkuitenkin
luovutuksena, ja siten téllaisista maksuista syntyva tulo on saajalleen veronalaista. Elinkeinotulon verottamisesta
annetun lain 52 b pykédlan mukaan sulautuvan yhtion osakkeenomistajien sulautumisvastikkeena saamien
vastaanottavan yhtion osakkeiden hankintamenoksi luetaan sulautuvan yhtién osakkeiden hankintamenoa vastaava
maérd. Vaihtoehtoisesti tulevaisuudessa osakkeista luovuttaessa voidaan kayttdd joko 20 tai 40 prosentin
hankintameno-olettamaa edelld esitetylla tavalla. Sulautumisen jalkeen toteutettavista osakeluovutuksista
aiheutuvien luovutusvoittojen ja -tappioiden veroseuraamuksia on kuvattu edelld kohdassa “ -
Luovutusvoittoverotus”. Sulautuminen ei vaikuta osakkeenomistajille mahdollisesti maksettavien osinkojen
verotukseen. Osinkojen verotusta on kuvattu edelld kohdassa “ — Osinkojen ja padomanpalautusten verotus .

Suomen yhti6- ja verolainsddddnnén mukaan veroneutraalina pidettdvasta sulautumisesta ei aiheudu
varainsiirtoveroseuraamuksia sulautuvan yhtion tai vastaanottavan yhtion osakkeenomistajille siltd osin kuin
sulautumisvastikkeena annetaan vastaanottavan yhtion uusia osakkeita. Vastaanottavan yhtién on suoritettava
varainsiirtoveroa siltd osin kuin vastike sulautuvan yhtién osakkeista suoritetaan muuna omaisuutena kuin
vastaanottavan yhtion uusina osakkeina. Verovapaus ei myoskadn koske luovutusta, joka tapahtuu
osakeyhtitlaissa saddetyn vahemmistdosakkeiden lunastusvelvollisuuden tayttamiseksi, osakeyhtidlain mukaista
velvollisuutta lunastaa sulautumista vastustaneiden osakkeenomistajien osakkeet eika rahavastikkeella maksettuja
murto-osaisia osakkeita.
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OIKEUDELLISET SEIKAT

Sulautumisen ja Sulautumisvastikeosakkeiden kaupank&ynnin Kkohteeksi ottamisen tiettyihin oikeudellisiin
seikkoihin liittyvasta neuvonannosta YIT:lle vastaa Roschier Asianajotoimisto Oy Suomen lain osalta ja Shearman
& Sterling (London) LLP Yhdysvaltain lain osalta. Sulautumisen tiettyihin oikeudellisiin seikkoihin liittyvasta
neuvonannosta Lemminkaiselle vastaa Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy.

TILINTARKASTAJAT

YIT:n tilinpaatoksen seka konsernitilinpaatdksen 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneilta tilikausilta on tarkastanut
tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Juha Wahlroos.
31.12.2014 paéattyneelta tilikaudelta YIT:n tilinp&atoksen sekd konsernitilinpddtoksen on tarkastanut
tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy padvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Heikki Lassila. YIT:n
padvastuullisena tilintarkastajana 31.12.2017 paattyvélla tilikaudella toimii edelleen KHT Juha Wahlroos.

Lemminkaisen tilinp&atoksen sek& konsernitilinpdatoksen 31.12.2016 ja 31.12.2015 paattyneilta tilikausilta on
tarkastanut tilintarkastusyhteisd PricewaterhouseCoopers Oy paédvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Markku
Katajisto. 31.12.2014 paattyneeltd tilikaudelta Lemminkaisen tilinpaatoksen seka konsernitilinpaatoksen on
tarkastanut tilintarkastusyhteisé PricewaterhouseCoopers Oy pdadvastuullisena tilintarkastajanaan KHT Kim
Karhu. Lemminkaisen paavastuullisena tilintarkastajana 31.12.2017 paattyvalla tilikaudella toimii edelleen KHT
Markku Katajisto.
NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Seuraavien asiakirjojen jaljenndkset ovat nédhtdvilla tdmdan Sulautumisesitteen voimassaoloaikana YIT:n
rekisterdidyssa toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa Panuntie 11, 00620 Helsinki, arkisin normaalin tydajan
puitteissa:

e  T&mai Sulautumisesite;

e YIT:n yhtitjdrjestys sellaisena kuin se on voimassa tdmén Sulautumisesitteen paivamaarana;

e Lemminkaisen yhtidjarjestys sellaisena kuin se on voimassa tdman Sulautumisesitteen paivdmaarana;

e Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Sulautumisesitteeseen siséltyvasta tulosennusteesta
YIT Oyj:n hallitukselle;

e Riippumattoman tilintarkastajan ~ varmennusraportti ~ Sulautumisesitteeseen  siséltyvien  pro
forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta YIT Oyj:n hallitukselle; ja

e tdhdn Sulautumisesitteeseen viittaamalla sisallytetyt asiakirjat.
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TAHAN SULAUTUMISESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty t4han Sulautumisesitteeseen viittaamalla Euroopan komission asetuksen (EY)
N:0 809/2004, muutoksineen, 28 artiklan mukaisesti, ja ne muodostavat osan YIT:n ja Lemminkaisen
taloudellisista tiedoista. Mikéli tah&n Sulautumisesitteeseen viittaamalla lisatyt asiakirjat viittaavat tai sisallyttavat
viittaamalla lisatietoja, tallaiset tiedot eivat ole osa tatd Sulautumisesitettd. Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat
tdmdn  Sulautumisesitteen  voimassaoloaikana  saatavilla  YIT:n Internet-sivuilla  osoitteessa
www.yitgroup.com/fi/sijoittajat/yhdistyminen seka YIT:n rekisterdidyssa toimipaikassa, joka sijaitsee osoitteessa
Panuntie 11, 00620 Helsinki, arkisin normaalin tybajan puitteissa, ja viittaamalla siséllytetyt Lemminkaista
koskevat asiakirjat ovat saatavilla Lemminkaisen Internet-sivuilla osoitteessa
http://www.lemminkainen.fi/yhdistyminen ja Lemminkaisen rekisterdidyssd toimipaikassa, joka sijaitsee
osoitteessa Salmisaarenaukio 2, Helsinki, arkisin normaalin tydajan puitteissa.

YIT
e YIT:ntilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta;

o Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaétds
ja tilintarkastuskertomus 31.12.2016 pééattyneelta tilikaudelta (sisaltyvat YIT:n 31.12.2016 paattyneelta
tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen);

o Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaétds
ja tilintarkastuskertomus 31.12.2015 paattyneelta tilikaudelta (siséltyvat YIT:n 31.12.2015 paattyneelta
tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen);

e Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaatos
ja tilintarkastuskertomus 31.12.2014 pdattyneeltd tilikaudelta (sisaltyvét YIT:n 31.12.2014 paattyneelta
tilikaudelta laadittuun tilinpdatokseen).

Lemminkainen

e Lemminkaisen tilintarkastamaton puolivuosikatsaus 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta;

o Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaétds
ja tilintarkastuskertomus 31.12.2016 pééattyneeltd tilikaudelta (sisaltyvat Lemminkdisen 31.12.2016
paéattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen);

o Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaatds
ja tilintarkastuskertomus 31.12.2015 pééattyneeltd tilikaudelta (siséltyvat Lemminkdisen 31.12.2015
paéattyneelta tilikaudelta laadittuun tilinpaatokseen);

e Hallituksen toimintakertomus, tilintarkastettu konsernitilinpaatos, tilintarkastettu emoyhtion tilinpaatos

ja tilintarkastuskertomus 31.12.2014 paattyneelta tilikaudelta (sisaltyvat Lemminkdisen 31.12.2014
paattyneelté tilikaudelta laadittuun tilinp&atokseen).
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LIITE A: YIT:N YHTIOJARJESTYS

1 § Yhtion toiminimi on YIT QOyj, ruotsiksi YIT Abp ja englanniksi YIT Corporation. Yhtion kotipaikka on
Helsinki.

2 § Yhtion toimialana on rakennusalan tuotantotoiminta, rakennustarvikkeiden ja rakennusvalmisosien valmistus,
vuokraus ja kauppa kotimaassa ja ulkomailla. Yhtién toimialana on edella mainittujen liiketoimintojen lisaksi ostaa
ja myyda kiinteistoja ja asunto- ja kiinteistdosakkeita sekd vuokrata huoneistoja ja kiinteistdja rakennuksineen ja
laitoksineen seka harjoittaa muutakin toimintaa, joka liittyy edella mainittuihin toimintoihin. Yhtid voi harjoittaa
arvopaperikauppaa. Yhtio voi harjoittaa toimialansa mukaista toimintaa valittdmasti yhtion toimesta tai tytar- ja
osakkuusyhteistjen ja yhteisyritysten valitykselld. Yhtid tarjoaa emoyhtiénd palveluita konsernin hallinnon,
henkildstdasioiden, rahoituksen, talouden, laki- ja veroasioiden, sijoittajasuhteiden ja viestinndn sek& muiden
yhteisten palveluiden alueilla.

3 8 Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjdrjestelmaan.

48 Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jérjestdmisestd huolehtii hallitus, johon kuuluvat
yhtiokokouksen valitsemat puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja sek& vahintddn kolme (3) ja enintdan viisi (5)
jasenté.

Hallituksen jasenen toimikausi alkaa siitd yhtiokokouksesta, jossa hanet on valittu ja paattyy seuraavan varsinaisen
yhtiokokouksen paattyessa.

Hallitus kokoontuu puheenjohtajan, tai hénen estyneend ollessaan varapuheenjohtajan, kutsusta ja on
paéatosvaltainen, kun enemmaén kuin puolet jasenistd on saapuvilla. Paatokset tehdddn enemmistopéatoksin ja
aanten mennessa tasan tulee paatokseksi se mielipide, johon puheenjohtaja, tai hdnen estyneend ollessaan
varapuheenjohtaja, on yhtynyt.

5 § Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka hallitus valitsee.

6 8§ Yhtiotd edustaa toimitusjohtaja yksin tai hallituksen jésenet kaksi yhdessa. Hallitus voi antaa nimetylle
henkil6lle oikeuden yhtion edustamiseen yhdessé hallituksen jésenen tai toisen edustamiseen oikeutetun kanssa.
Liséksi hallitus voi antaa prokuran yhtion edustamiseen siten, ettd prokuristi voi edustaa yhdessé hallituksen
jasenen tai edustamiseen oikeutetun kanssa.

7 8§ Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtiossd on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi kasittda valinnan tapahtuessa kulumassa olevan tilikauden ja tehtdva paattyy vaalia
ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péattyessa.

8 § Varsinainen yhtidkokous pidetddn vuosittain maaliskuun loppuun mennessé.

Ylimaardinen yhtidkokous pidetédédn, milloin hallitus katsoo sen tarpeelliseksi taikka se lain mukaan on pidettava.
Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan julkaisemalla se yhtion internetsivuilla. Hallitus voi kuitenkin péatta
kokouskutsun julkaisemisesta lehti-ilmoituksella. Tallgin kokouskutsu toimitetaan julkaisemalla se hallituksen
paattamassa valtakunnallisessa péivélehdessd. Muutoin noudatetaan osakeyhti6lain maérayksia kokouskutsusta.

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdén
kokouskutsussa mainittuna paivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivdd ennen kokousta. Liséksi
noudatetaan osakeyhtidlain maardyksid oikeudesta osallistua arvo-osuusjérjestelmédn kuuluvan yhtion
yhtiokokoukseen.
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9 § Varsinaisessa yhtiokokouksessa on

Esitettava

- tilinpaatos ja toimintakertomus,

- tilintarkastuskertomus ja

Paatettava

- tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen vahvistamisesta:

- taseen osoittaman voiton kayttamisesta

- vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

- hallituksen j&senten lukumaé&rasta

- hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja jasenten
palkkioista

- tilintarkastajan palkkiosta ja

Valittava

- hallituksen puheenjohtaja, varapuheenjohtaja ja jasenet seké

- tilintarkastaja

Kaésiteltdva

- muut kokouskutsussa esitetyt asiat.

10 § Osakeyhtidlain soveltamista koskevat riita-asiat ké&sitelladn kardjaoikeuden sijasta valimiesmenettelysséa

Suomen Keskuskauppakamarin vélityslautakunnan saantdjen mukaisesti yhtd valimiestd kayttaen.
Valimiesmenettely tapahtuu Helsingissa.
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LIITE B: LEMMINKAISEN YHTIOJARJESTYS

1 § Yhtion toiminimi ja kotipaikka

Yhtion toiminimi on Lemminkdinen Oyj, englanniksi Lemminkainen Corporation. Yhtion kotipaikka on Helsinki.
2 8 Yhtion toimiala

Yhtion toimialana on itse tai tytaryhtididensa kautta harjoittaa rakennus- ja urakointitoimintaa, teollista toimintaa,
rakennusalan tuotteiden tukku- ja vahittaiskauppaa, rakennusalan tuotteiden tuontia ja vientid, arvopaperikauppaa
sekd omistaa, ostaa ja myyda Kiinteistoja.

3 8 Kuuluminen arvo-osuusjarjestelméén

Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaéan.

4 § Hallitus

Hallitukseen kuuluu vahintéan neljé (4) ja enintdén kahdeksan (8) jasentd. Hallituksen jasenten toimikausi paattyy
valintaa seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen péaéttyessa.

5 § Toimitusjohtaja
Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka hallitus valitsee.
6 8 Yhtion edustaminen

Yhtiota edustavat toimitusjohtaja yksin tai hallituksen jasenet kaksi yhdessa. Liséksi hallitus voi antaa prokuran
yhtién edustamiseen.

7 8 Tilintarkastaja

Yhtiossda on yksi tilintarkastaja, jonka tulee olla Keskuskauppakamarin hyvaksyma tilintarkastusyhteiso.
Tilintarkastajan toimikausi paattyy vaalia ensiksi seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

8 § Tilikausi

Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

9 § Kokouskutsu

Yhtidkokous kutsutaan koolle julkaisemalla kokouskutsu yhtion internetsivuilla aikaisintaan kolme (3) kuukautta
ja viimeistaddn kolme (3) viikkoa ennen yhtiokokousta, kuitenkin joka tapauksessa vahintaan yhdeksén (9) pdivaa
ennen yhtiokokouksen tasmaytyspaivaa. Lisaksi tieto toimitetusta kokouskutsusta voidaan julkaista yhdessé tai
useammassa sanomalehdessé.

10 § limoittautuminen yhtidkokoukseen

Osakkeenomistajien on, saadakseen osallistua yhtiokokoukseen, ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan
kokouskutsussa mainittuna pdivana, joka voi olla aikaisintaan kymmenen (10) pdivaé ennen kokousta.

11 § Yhtiokokous

Yhtion varsinainen yhtiékokous pidetddn vuosittain hallituksen maaradmana paivana kuuden (6) kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta.
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Kokouksessa on:

esitettdva

1. tilinpaatos ja konsernitilinpaatos,

2. tilintarkastuskertomus,

paatettava

3. tilinpaatoksen ja konsernitilinpaatéksen vahvistamisesta,

4. taseen osoittaman voiton kdyttdmisesta,

5. vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle,
6. hallituksen jasenten palkkioista ja matkakustannusten korvausperusteista,
7. hallituksen jasenten lukumaarasta,

8. tilintarkastajan palkkiosta,

valittava

9. hallituksen jasenet, ja

10. tilintarkastaja.

Ylimééardinen yhtiokokous pidetddn milloin hallitus katsoo siihen olevan aihetta tai milloin sellainen lain mukaan
on pidettava.
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Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Sulautumi-
sesitteeseen sisdltyvdasta tulosennusteesta YIT Oyj:n hallitukselle

Annamme komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen I kohdassa 13.2 tarkoitetun lausuntomme YIT Oyj:n
24.8.2017 pdiviatyn Sulautumisesitteen kohtaan "Tulevaisuudennikymit ja tulosohjeistus” siséltyvasta tulosen-
nusteesta. Sulautumisesitteeseen sisiltyy YIT Oyj:n johdon kokoama tulosennuste vuodelle 2017, joka perustuu
toimialaraportointiin (POC). Ennusteen mukaan “konsernin liikevaihdon arvioidaan kasvavan 5-12 %. Oikaistun
liikevoiton arvioidaan olevan 105 — 115 miljoonaa euroa.”

Hallituksen vastuu

Hallitus vastaa tulosennusteen kokoamisesta seki niiden keskeisten oletusten miirittelemisesti, joihin tulosen-
nuste perustuu komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Tilintarkastajan tulee antaa lausuntonsa siiti, etti tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen tietojen
perusteella, ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu liikkeeseenlaskijan tilinpiitoksen laatimisperi-
aatteita.

Olemme suorittaneet tydmme KHT-yhdistyksen ohjeen ” Tulosennuste ja -arvio — ohje tilintarkastajalle” mukai-
sesti. Emme ole suorittaneet esitteeseen sisiltyvin tulosennusteen tai sen kokoamisen yhteydessi kiaytettyjen
tietojen ja oletusten tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Olemme suunnitelleet ja suorittaneet tydmme siten, etta olemme saaneet tarpeellisen maérin tarkoitukseen so-
veltuvaa evidenssid saadaksemme kohtuullisen varmuuden siiti, ettd tulosennuste on asianmukaisesti koottu
esitettyjen tietojen perusteella ja ettd kokoamisessa on noudatettu YIT Oyj:n tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Lausunto

Lausuntonamme esitimme, etti kisityksemme mukaan tulosennuste on asianmukaisesti koottu esitettyjen tieto-
jen perusteella, ja ettd tulosennusteen kokoamisessa on noudatettu YIT Oyj:n tilinpaatoksen laatimisperiaatteita.

Varaumat ja raportin luovuttamista koskeva rajoitus

Tulevaisuuden toteuma saattaa poiketa tulosennusteesta, koska tulevaisuutta koskevat oletukset eivit useinkaan
toteudu odotetulla tavalla, ja poikkeamat saattavat olla olennaisia.

Tama raportti on laadittu ainoastaan liitettaviksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaiseen Sulautu-
misesitteeseen,

Helsingissi 24.8.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisg

HT

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisé, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwe.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 C-1
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Riippumattoman tilintarkastajan varmennusraportti Sulautuma-
sesitteeseen sisdaltyvien pro forma -taloudellisten tietojen kokoami-
sesta YIT Oyj:n hallitukselle

Olemme saattaneet paatokseen varmennustoimeksiannon, jossa raportoimme YIT Oyj:n pro forma -
taloudellisten tietojen kokoamisesta, jonka on tehnyt YIT Oyj:n hallitus. Pro forma -taloudelliset tiedot sisiltavit
pro forma -taseen 30.6.2017, pro forma tuloslaskelmat 30.6.2017 paittyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja
31.12.2016 pidttyneelti tilikaudelta seka naihin liittyvat liitetiedot ja ne esitetdan YIT Oyj:n 24.8.2017 piivatyn
Sulautumisesitteen kohdassa "Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”. Sovellettavat periaatteet,
joiden mukaisesti YIT Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot, yksiloid4aan komission asetuksen
(EY) N:o 809/2004 Liitteessi 11, ja kokoamisessa sovelletut periaatteet kuvataan esitteen kohdassa "Tilintarkas-
tamattomat pro forma -taloudelliset tiedot”.

YIT Oyj:n hallitus on koonnut pro forma -taloudelliset tiedot tarkoituksenaan havainnollistaa esitteen kohdassa
"Tilintarkastamattomat pro forma -taloudelliset tiedot” kuvatun Sulautumisen vaikutusta YIT Oyj:n taloudelli-
seen asemaan 30.6.2017 ja sen taloudelliseen tulokseen 30.6.2017 paattyneeltd kuuden kuukauden jaksolta ja
31.12.2016 paittyneelti tilikaudelta, ikdan kuin Sulautuminen olisi toteutunut pro forma taseen osalta 30.6.2017
ja pro forma tuloslaskelmien osalta 1.1.2016. Osana titd prosessia YIT Oyj:n hallitus on ottanut yhtién taloudellis-
ta asemaa ja taloudellista tulosta koskevat tiedot yhtion tilinpaatoksesta 31.12.2016 pdattyneelti tilikaudelta, josta
on julkistettu tilintarkastuskertomus ja yhtién puolivuosikatsauksesta 30.6.2017 paittyneeltd kuuden kuukauden
jaksolta, josta ei ole julkistettu yleisluonteisesta tarkastuksesta annettua raporttia.

Hallituksen vastuu pro forma -taloudellisista tiedoista

YIT Oyj:n hallitus vastaa pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisesta komission asetuksen (EY) N:o
809/2004 mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koske-
vat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme téyttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuu-
temme,

Tilintarkastaja soveltaa kansainvilistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja niin ollen ylldpiti4 kattavaa laadun-

valvontajirjestelmad, johon sisiltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimus-

ten, ammatillisten standardien seki sovellettavien sdadoksiin ja maardyksiin perustuvien vaatimusten noudatta-
mista koskien,

Tilintarkastajan velvollisuudet

Meidén velvollisuutenamme on antaa komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 Liitteen II kohdassa 7 tarkoitettu
lausunto siitd, onko YIT Oyj:n hallitus koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan esitet-
tyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet liikkeeseenlaskijan tilinpAatoksen laatimis-
periaatteita.

Toimeksianto on suoritettu IAASB:n (International Auditing and Assurance Standards Board) antaman kansain-
vilisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3420 Varmennustoimeksiannot esitteeseen sisdltyvdn taloudel-
lisen pro forma -informaation kokoamisesta raportoimiseksi mukaisesti. TAma standardi edellyttii, etti tilin-
tarkastaja suunnittelee ja suorittaa toimenpiteitd hankkiakseen kohtuullisen varmuuden siit4, onko hallitus
koonnut pro forma -taloudelliset tiedot kaikilta olennaisilta osiltaan komission asetuksen (EY) N:o 809/2004
mukaisesti.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiss, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwe.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8 D.1



—L 2(2)

pwe

Emme ole velvollisia pdivittimain mitddn pro forma -taloudellisia tietoja koottaessa kéytetystd mennyttd aikaa
koskevasta taloudellisesta informaatiosta antamiamme raportteja tai lausuntoja tai antamaan siita uusia raport-
teja tai lausuntoja titi toimeksiantoa varten, emmeka ole tissi toimeksiannossa suorittaneet pro forma -talou-
dellisia tietoja koottaessa kiytetyn taloudellisen tiedon tilintarkastusta tai yleisluonteista tarkastusta.

Esitteeseen sisiltyvien pro forma -taloudellisten tietojen tarkoituksena on yksinomaan havainnollistaa merkitti-
vin tapahtuman tai liikketoimen vaikutusta yhtion oikaisemattomaan taloudelliseen informaatioon, ikdén kuin
tapahtuma tai liiketoimi olisi toteutunut havainnollistamistarkoitusta varten valittuna aikaisempana ajankohta-
na. Niin ollen emme anna minkiinlaista varmuutta siiti, ettd tapahtuman tai liiketoimen tosiasiallinen tulema
olisi sama kuin on esitetty.

Kohtuullisen varmuuden antavaan toimeksiantoon siiti raportoimiseksi, onko pro forma -taloudelliset tiedot
kaikilta olennaisilta osiltaan koottu esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja noudattavatko mainitut periaatteet
liikkeeseenlaskijan tilinpdatoksen laatimisperiaatteita, kuuluu, ett tilintarkastaja suorittaa toimenpiteita arvioi-
dakseen, antavatko hallituksen pro forma -taloudellisten tietojen kokoamisessa kayttamét sovellettavat periaat-
teet kohtuullisen perustan liiketoimesta tai tapahtumasta vilittomasti johtuvien merkittévien vaikutusten esitta-
miselle, ja hankkiakseen tarpeellisen méiran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssi siita, .

e onko kyseisii periaatteita sovellettu pro forma -oikaisuissa asianmukaisesti; ja

e ovatko tuloksena syntyvit pro forma -taloudelliset tiedot sellaiset, ettd nimé oikaisut on tehty oikaise-
mattomaan taloudelliseen informaatioon asianmukaisella tavalla.

Toimenpiteiden valinta perustuu tilintarkastajan harkintaan, jossa otetaan huomioon tilintarkastajan kasitys
yhtién luonteesta, siitd tapahtumasta tai liiketoimesta, jota koskien pro forma -taloudelliset tiedot on koottu, seka
muista relevanteista toimeksiannon olosuhteista.

Toimeksiantoon kuuluu my6s pro forma -taloudellisten tietojen yleisen esittdmistavan arvioiminen.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltu-
vaa evidenssia.

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, etta

e pro forma -taloudelliset tiedot on asianmukaisesti koottu esitteen kohdassa *Tilintarkastamattomat pro
forma -taloudelliset tiedot” esitettyjen periaatteiden mukaisesti ja

e mainitut periaatteet noudattavat YIT Oyj:n soveltamia tilinpadtoksen laatimisperiaatteita

Raportin luovuttamista ja kdyttod koskeva rajoitus

Tamai raportti on annettu ainoastaan liitettaviksi komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 mukaisesti laadittuun
Sulautumisesitteeseen.

Helsingissid 24.8.2017
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso _

‘Juha Wahlror;s
HT
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LIITE E- SULAUTUMISSUUNNITELMA
ALLEKIRJOITUSVERSIO

SULAUTUMISSUUNNITELMA

Lemminkdinen Oyj:n ja YIT Oyj:n hallitukset ehdottavat nadiden yhtididen ylimaaraisille
yhtidkokouksille, ettd yhtidkokoukset paattaisivat Lemminkainen Oyj:n sulautumisesta YIT Oyj:66n
absorptiosulautumisella siten, ettd Lemminkdinen Oyj:n kaikki varat ja velat siirtyvét
selvitysmenettelyttd YIT Oyj:lle tadsséd sulautumissuunnitelmassa ("Sulautumissuunnitelma”)
maaritetyll4 tavalla ("Sulautuminen”).

Sulautumisvastikkeena Lemminkainen Oyj:n osakkeenomistajat saavat YIT Oyj:n uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa. Murto-osaiset oikeudet YIT Oyj:n uusiin osakkeisiin
yhdistetdan ja myyddan Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsingin POrssi”) jarjestamassa julkisessa
kaupankdynnissa niiden osakkeenomistajien hyvéksi, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia
oikeuksia. Lemmink&inen Oyj purkautuu automaattisesti Sulautumisen seurauksena.

Sulautuminen toteutetaan osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) (“Osakeyhti6laki”) 16 luvun ja
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 52 a §:n mukaisesti.

1 Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot

1.1 Sulautuva Yhti6

Toiminimi: Lemminké&inen Oyj (“Sulautuva Yhtio”)
Y-tunnus: 0110775-8

Osoite: Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Sulautuva Yhtié on julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena
Helsingin Porssin poérssilistalla.

1.2 Vastaanottava Yhti6

Toiminimi: YIT Oyj (“Vastaanottava Yhti6”)
Y-tunnus: 0112650-2

Osoite: Panuntie 11, PL 36, 00620 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Vastaanottava Yhtid on julkinen osakeyhtid, jonka osakkeet ovat julkisen kaupankaynnin kohteena
Helsingin Porssin porssilistalla.

Sulautuvaan Yhtiéon ja Vastaanottavaan Yhtiodn viitataan jaljempéana yhdessa termilla “Osapuolet”
tai "Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot”.

2 Sulautumisen syyt

Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot ovat 19.6.2017 tehneet sopimuksen Sulautumiseen Osallistuvien
Yhtididen liiketoimintojen yhdistamisesta siten, ettd Sulautuva Yhti6 sulautuu absorptiosulautumisella
Vastaanottavaan Yhtioén Osakeyhtidlain ja tdman  Sulautumissuunnitelman  mukaisesti
("Yhdistymissopimus”).
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Sulautumisen tarkoituksena on luoda yksi kaupunkikehittamisen johtavista rakennusyhtiéista Pohjois-
Euroopan rakentamisen markkinoille. Sulautumisella yhdistyneelle yhtidlle luodaan tasapainoinen
liilketoimintaportfolio, jonka liiketoiminta-alueet ovat Asuminen, Toimitilat, Infra ja Kiinteistot, seka
laajempi maantieteellinen kattavuus. Yhdessd Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiét voivat hyddyntaa
laajaa ammatillista verkostoaan tarjotakseen asiakkaille kustannuskilpailukykyisia mutta silti
korkealaatuisia ja monitahoisia ratkaisuja. Sulautumiseen Osallistuvat Yhti6t luovat laajan projektien
toteutusalustan monipuoliselle asiakaskunnalleen. Laajempi palvelutarjoama parantaa yhdistyneen
yhtion suhdannekestavyyttd, mika tukee kassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden saavuttamisessa.
Yhdistyneen yhtion kasvaneen koon, parantuneen riskiprofiilin ja vahvemman pddomapohjan uskotaan
my0s parantavan rahoitusmahdollisuuksia seka laskevan rahoituskustannuksia. Lisdksi mittakaavaedut
avaavat uusia markkinamahdollisuuksia ja mahdollistavat kyvyn tehda entisté suurempia projekteja.

Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion sulautumisen odotetaan luovan merkittavaa arvoa
yhdistyneen yhtién osakkeenomistajille Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen toimintojen
yhtendistdmisen ansiosta saavutettavien synergioiden ja kasvavien liiketoimintamahdollisuuksien
kautta. Lisaksi sulautuminen luo tyontekijoille paremmat uramahdollisuudet suuremmassa yhtitssa ja
yhdistetyn yhtion odotetaan tulevaisuudessakin olevan houkutteleva tydnantaja nykyisille ja uusille
osaajille.

3 Muutokset Vastaanottavan Yhtion yhtidjarjestykseen

Vastaanottavan Yhtién yhtidjarjestys ehdotetaan muutettavan Sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdinnin yhteydessa kokonaisuudessaan Liitteen 1 mukaisesti.

4 Vastaanottavan Yhtion hallitus ja hallituksen palkkiot

Vastaanottavan Yhtion ehdotetun yhtidjarjestyksen mukaan Vastaanottavalla Yhtiolla on hallitus, jossa
on vahintéan viisi (5) ja enintddn yhdeksan (9) jasentd. Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten
maara vahvistetaan ja hallituksen jasenet valitaan Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavassa
ylimaaraisessa yhtiokokouksessa. Seka hallituksen jasenten maaran vahvistamista koskeva paatos etta
hallituksen jasenten valintaa koskeva paatos ovat ehdollisia Sulautumisen taytantéonpanolle. Kyseisten
hallituksen jasenten toimikausi alkaa Sulautumisen taytantédnpanon rekisterdimispaivana
("Taytantdéonpanopéiva™) ja paattyy Taytdntdonpanopdivdd ensiksi seuraavan Vastaanottavan
Yhtion varsinaisen yhtiékokouksen paattyessa.

Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavalle
ylimaardaiselle yhtiokokoukselle, ettd Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten maara on kahdeksan
(8) ja ettd Matti Vuoria, joka on télla hetkelld Vastaanottavan Yhtion hallituksen puheenjohtaja, valitaan
ehdollisesti jatkamaan Vastaanottavan yhtion hallituksen puheenjohtajana, ja ettd Berndt Brunow, joka
on talla hetkellda Sulautuvan Yhtion hallituksen puheenjohtaja, valitaan ehdollisesti Vastaanottavan
Yhtion uudeksi hallituksen varapuheenjohtajaksi, ja lisaksi ettd Erkki Jarvinen, Inka Mero ja Tiina
Tuomela, joista jokainen on talla hetkella Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasen, valitaan ehdollisesti
jatkamaan Vastaanottavan Yhtion hallituksessa ja ettd Harri-Pekka Kaukonen, Juhani Mékinen ja
Kristina Pentti-von Walzel, joista jokainen on talla hetkella Sulautuvan Yhtién hallituksen jasen,
valitaan ehdollisesti Vastaanottavan Yhtion uusiksi hallituksen jéaseniksi toimikaudelle, joka alkaa
Taytantdéonpanopaivana ja paattyy Taytantdéonpanopdivaa ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.
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Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa liséksi Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta
paattavalle ylimaaraiselle yhtidkokoukselle, ettd se paattad Vastaanottavan Yhtion uusien hallituksen
jasenten palkkioista, mukaan lukien Vastaanottavan Yhtién tarkastusvaliokunnan ja
henkilostovaliokunnan uusien jasenten palkkiot, Taytdntdéonpanopaivana alkavalle toimikaudelle.
Valittavien uusien hallituksen jasenten vuosipalkkio maksetaan néiden toimikausien pituuksien
mukaisessa suhteessa. Muutoin Vastaanottavan Yhtién varsinaisen yhtiokokouksen 16.3.2017 tekemat
hallituksen jasenten palkkioita koskevat paatokset pysyvat voimassa muuttumattomina.

Niiden Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten, joita ei valita ehdollisesti jatkamaan Vastaanottavan
Yhtion  hallituksessa Taytéantdonpanopdivdna alkavalle toimikaudelle, toimikausi paattyy
Taytantdéonpanopaivana.

Sulautuvan Yhtion hallituksen jasenten toimikausi paattyy Taytantdédnpanopdaivana. Sulautuvan Yhtién
hallituksen jasenille maksetaan kohtuullinen palkkio Sulautuvan Yhtion viimeisen tilinpaatoksen
laatimisesta.

Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta voi muuttaa edelld mainittuja Vastaanottavan Yhtion
hallituksen jasenten valintaa koskevia ehdotuksia, mikali yksi tai useampi edelld mainituista henkildista
ei olisi kaytettavissa valintaan hallituksen jaseneksi Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattéavassa
ylimaaraisessa yhtiokokouksessa.

Konsultoituaan Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikuntaa ja Sulautuvan Yhtion
hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion hallitus voi Sulautumisesta paattavan
Vastaanottavan Yhtion ylimaaraisen yhtiokokouksen jalkeen tarvittaessa kutsua koolle yhtiokokouksen
paattdmaédn Vastaanottavan Yhtion hallituksen tdydentdmisesté tai sen kokoonpanon muuttamisesta
ennen Taytantdonpanopaivaa esimerkiksi mikali Vastaanottavan Yhtion hallitukseen ehdollisesti valittu
henkil6 kuolee tai eroaa, tai jos hénet taytyy jostain muusta syysta korvata toisella henkildll&.

5 Sulautumisvastike osakkeina

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 3,6146 Vastaanottavan Yhtion
uutta osaketta jokaista omistamaansa Sulautuvan Yhtion osaketta kohden ("Sulautumisvastike”), eli
Sulautumisvastiketta annetaan Sulautuvan Yhtién osakkeenomistajille  heiddan nykyisen
osakeomistuksensa suhteessa 3,6146:1. Vastaanottavassa Yhtidssd on vain yksi osakesarja, ja
Vastaanottavan Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omistamat Sulautuvan Yhtion osakkeet eivét oikeuta Sulautumisvastikkeeseen.

Jos Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajan Sulautumisvastikkeena saamien osakkeiden lukumaéara on
murtoluku, murto-osat pyoristetddn alaspdin lahimpaéan kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet
Vastaanottavan Yhtion uusiin osakkeisiin yhdistetdan ja myydaéan julkisessa kaupankaynnisséa Helsingin
Porssissd, ja myyntitulot jaetaan téllaisten murto-osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa suhteessa
niille Sulautuvan Yhtién osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia oikeuksia.
Vastaanottava Yhti6 vastaa murto-osaisten oikeuksien myyntiin ja jakamiseen liittyvista kuluista.

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Sulautuvan Yhtién omistussuhteisiin Sulautumisen
Taytantdéonpanopaivaa edeltéavan kaupankayntipaivan paattyessa. Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden lopullinen kokonaism&ard maaraytyy Taytantdonpanopaivad
edeltdvan paivan paattyessa Sulautuvan Yhtion muiden osakkeenomistajien kuin Sulautuvan Yhtion
itsensd hallussa olevien osakkeiden lukumaarén perusteella. Tallaisten annettavien osakkeiden
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kokonaismaara  pyoristetddn  alaspdin  ldhimpadn  kokonaiseen  osakkeeseen.  Taman
Sulautumissuunnitelman paivamaarana Sulautuvalla Yhti6élla on hallussaan 15 000 omaa osaketta.
Taman Sulautumissuunnitelman paivamaaran tilanteen mukaan Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kokonaismaara olisi siten 83 876 431 osaketta.

6 Muu vastike

Sulautuvan Yhtién osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edelld kohdassa 5 mainitun
Vastaanottavan Yhtion uusina osakkeina annettavan Sulautumisvastikkeen ja murto-osaisten
oikeuksien myynnistéa saatavien tulojen liséksi.

7 Sulautumisvastikkeen antaminen, muut Sulautumisvastikkeen
antamiseen liittyvat ehdot ja selvitys Sulautumisvastikkeen
maarittelemisesta

Sulautumisvastike annetaan Sulautuvan Yhtidon osakkeenomistajille Taytédntddnpanopaivana tai
mahdollisimman pian sen jalkeen.

Sulautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n yllapitdémassé arvo-osuusjarjestelmassa. Jokaiselle
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajalle maksettava Sulautumisvastike lasketaan kayttéden edella
kohdassa 5 madritettyda suhdelukua ja se perustuu Taytantddnpanopadivda edeltéavan
kaupankdyntipaivan paattyessa kunkin téllaisen osakkeenomistajan omalle arvo-osuustilille
rekisterdityjen Sulautuvan Yhtion osakkeiden lukumé&ardan. Sulautumisvastike annetaan
automaattisesti, eikd sen saaminen edellytd Sulautuvan Yhtidon osakkeenomistajilta toimenpiteita.
Sulautumisvastikkeena annetut Vastaanottavan Yhtion uudet osakkeet tuottavat kaikki
osakkeenomistajan oikeudet rekisterdintipaivasta lukien.

Sulautumisvastike on maaritelty Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisten arvostusten
perusteella. Arvonmaaritys on tehty soveltaen yleisesti kdytettyja arvostusmenetelmia. Arvonmaaritys
on perustunut Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen itsendisiin arvostuksiin sisdltden yhti6kohtaisilla
tekijoilla oikaistun markkinaehtoisen arvostuksen.

Sulautuvan Yhtidn ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisen arvonmaarityksen perusteella, jota tukevat
Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtién kunkin omilta taloudellisilta neuvonantajiltaan saamat
fairness opinion -lausunnot, Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion hallitukset ovat todenneet,
ettd Sulautuminen ja Sulautumisvastike ovat sekd Sulautuvan Yhtion ettd Vastaanottavan Yhtion
parhaiden etujen mukaiset ja kummankin yhtion osakkeenomistajien parhaiden etujen mukaiset.

8 Optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet

Sulautuva Yhtid ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia eikd muita Osakeyhtidlain 10 luvun 1 §:ssa
tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttaisivat osakkeiden merkintaan.

9 Vastaanottavan Yhtion osakepdaoma

Vastaanottavan Yhtién osakepddomaa korotetaan 500 000 eurolla Sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdinnin yhteydessd kohdassa 10 kuvatun kirjanpitokasittelyn mukaisesti.
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10 Selvitys Sulautuvan Yhtidn varoista, veloista ja omasta paaomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista, Sulautumisen
vaikutuksista Vastaanottavan Yhtion taseeseen seka Sulautumiseen
sovellettavista kirjanpidollisista menetelmistéa

Sulautumisessa kaikki Sulautuvan Yhtion (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) varat,
velat ja vastuut sekd sopimukset ja sitoumukset ja niihin liittyvat oikeudet ja velvollisuudet sek& niiden
sijaan tulleet erat, siirtyvat Vastaanottavalle Yhtidlle.

Sulautuminen on tarkoitus toteuttaa Kkirjanpidossa hankintamenomenetelmalld. Sulautumisen
yhteydessa syntyy sulautumiserotus, jonka suuruus maaraytyy Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kayvédn arvon ja Sulautuvan Yhtion varojen ja velkojen
nettomaaraisné erotuksena. Syntyva sulautumiserotus kasitelladdn Vastaanottavan Yhtion kirjanpidossa
Suomessa voimassa olevan hyvan kirjanpitotavan mukaisesti.

Sulautuvan Yhtion tase-erat, omaa paaomaa lukuun ottamatta, kirjataan Vastaanottavan Yhtion
taseeseen soveltaen seuraavia kirjanpidollisia menetelmié:

e Sulautuvan Yhtion lopputilityksen mukaiset vastaavien erat kirjataan kirjanpitolain ja -
asetuksen mukaisille kohdilleen Vastaanottavan Yhtitn taseen vastaaviin. Sulautuvan Yhtién
lopputilityksen mukaiset vastattavaa-puolelle kirjatut vieraan pé&ioman erat Kkirjataan
Vastaanottavan Yhtion vieraan padoman asianmukaisiin eriin lukuun ottamatta erig, jotka
tarkoittavat Vastaanottavan Yhtion saamisia Sulautuvalta Yhtioltd; ndma saamissuhteet
kuittaantuvat Sulautumisessa.

e Sulautumisen taytantéonpanohetkelle laadittavan lopputilityksen mukaan laskettava
sulautumiserotus aktivoidaan Vastaanottavan Yhtion taseeseen niihin omaisuus- tai velkaeriin,
joista sulautumiserotuksen katsotaan syntyneen. Se osuus sulautumiserotuksesta, jota ei voida
kohdistaa omaisuus- tai velkaeriin, kirjataan taseeseen liikearvon lisdykseksi.

Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta pddomasta ja esitys Vastaanottavan Yhtion
taseesta Sulautumisen jéalkeen on liitetty tdman Sulautumissuunnitelman Liitteeksi 2.

Sulautumisen lopulliset  vaikutukset  Vastaanottavan  Yhtion  taseeseen  maaraytyvat
Taytantdéonpanopaivan mukaisen tilanteen ja Suomessa voimassa olevan hyvan Kkirjanpitotavan
perusteella.

11 Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat

Taman Sulautumissuunnitelman paivamaarasta lahtien kumpikin Osapuoli jatkaa toimintaansa
tavanomaisesti ja tavalla, joka on yhtenevé kyseisen Osapuolen aiempaan toimintaan néhden, elleivat
Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

Sulautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhtio eivat saa sulautumisprosessin aikana paattdad mistaan asiasta
(riippumatta siitd, ovatko kyseiset asiat tavanomaisia vai epatavanomaisia), joka vaikuttaisi kyseisen
yhtidn omaan pddomaan tai ulkona olevien osakkeiden lukuméaaraan, mukaan lukien muun muassa
yrityskaupat, osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen ja luovuttaminen, osingon jakaminen,
muutokset osakepéddomassa sekd muut vastaavat toimet, tai ryhtymaén tai sitoutumaan tallaisiin
toimiin, elleivat Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.
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12 Padomalainat

Sulautuva Yhtio tai Vastaanottava Yhtid ei ole ottanut Osakeyhtidlain 12 luvun 1 §:ssé tarkoitettuja
padomalainoja.

13 Osakeomistukset Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion valilla

Téaman Sulautumissuunnitelman paivaméarana Sulautuva Yhtio tai sen tytaryhtiot eivat omista, ja
Sulautuva Yhtid sitoutuu olemaan hankkimatta (ja vastaamaan siita, ettd sen tytaryhtiot eivat hanki)
Vastaanottavan Yhtion osakkeita, ja Vastaanottava Yhtit ei omista, ja sitoutuu olemaan hankkimatta,
Sulautuvan Yhtion osakkeita, elleivat Osapuolet nimenomaisesti toisin kirjallisesti sovi.

Taman Sulautumissuunnitelman paivamaarana Sulautuvalla Yhtiélla on hallussaan 15 000 omaa
osaketta. Kummallakaan Sulautumiseen Osallistuvista Yhtidista ei ole emoyhtiota.

14 Yrityskiinnitykset

Taman Sulautumissuunnitelman pdéivamaarand Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen) mukaisia yrityskiinnityksié.

15 Erityiset edut ja oikeudet Sulautumisen yhteydessa

Alla esitettyd lukuun ottamatta Sulautumisen yhteydessa ei anneta Osakeyhtidlaissa tarkoitettuja
erityisia etuja tai oikeuksia Sulautuvan Yhtidn tai Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenille,
toimitusjohtajille ("Toimitusjohtajat™) tai tilintarkastajille eikd tastd Sulautumissuunnitelmasta
Sulautuvalle Yhti6lle ja Vastaanottavalle Yhtidlle lausunnon antaville tilintarkastajille.

Sulautuvan Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.lemminkainen.fi néhtévilld olevassa Sulautuvan
Yhtion palkka- ja palkkioselvityksessa mainittujen etuuksien liséksi Sulautuvan Yhtién Toimitusjohtaja
on oikeutettu kahdentoista kuukauden kokonaisperuspalkkaansa vastaavaan Sulautumisen
taytantdéonpanon toteutuessa maksettavaan palkkioon. Kaikki Sulautuvan Yhtién Toimitusjohtajalle
ylld mainitussa palkka- ja palkkioselvityksessé kuvatun Sulautuvan Yhtion pitk&aikaisen
osakeperusteisen kannustinjarjestelmén perusteella kertyneet ja maksamatta olevat palkkiot maksetaan
syyskuussa 2017 kateisella ja Sulautumisen taytantddnpanon jalkeen mahdolliset maksamattomat
osakepalkkiot, jotka on ansaittu kannustinjarjestelman perusteella, muunnetaan Vastaanottavan Yhtién
osakkeiksi kayttamalla kohdassa 5 maaritettya vaihtosuhdetta.

Vastaanottavan Yhtion Toimitusjohtajan palkkio on kuvattu Vastaanottavan Yhtioén verkkosivuilla
osoitteessa  www.yitgroup.com  nahtavilla olevassa Vastaanottavan Yhtion palkka- ja
palkkioselvityksessa.

Téasta Sulautumissuunnitelmasta lausunnon antavien tilintarkastajien palkkio seka Sulautuvan Yhtion
viimeisestd tilinpaatoksestd kertomuksen antavan Sulautuvan Yhtion tilintarkastajan palkkio
ehdotetaan maksettavaksi Vastaanottavan Yhtion hallituksen hyvéaksyméan laskun mukaisesti.

16 Sulautumisen taytantéénpanon suunniteltu rekisterointi

Suunniteltu Taytantdéonpanopaiva, eli Sulautumisen taytantéonpanon suunniteltu
rekisterdintiajankohta, on 1.11.2017 (rekisterdintihetki arviolta kello 00.01).

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallitukset ovat velvollisia toimittamaan Sulautumisen
taytantéonpanoa koskevan ilmoituksen kaupparekisterille 31.10.2017, elleivdt Sulautumiseen
Osallistuvat Yhtiot yhdessa toisin sovi ja edellyttaen, etta jaljempéana kohdan 19 alakohdissa (i), (iii) ja
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(iv) mainitut Sulautumisen taytantéonpanon edellytykset ovat tayttyneet tai niistd on asianmukaisesti
luovuttu viimeistddn viisi (5) arkipdivdd ennen tatd pdaivaa, tai, jos mainitut Sulautumisen
taytantéonpanon ehdot eivat ole tayttyneet tai niista ei ole asianmukaisesti luovuttu viimeistaan viisi (5)
arkipdivaa ennen taté paivaa, 29.12.2017 tai, jos tatd mydhemmin, sen kalenterikuukauden viimeisena
arkipaivand, joka on vahintéaan viisi (5) arkipéaivaa siita, kun jaljempana kohdan 19 alakohdissa (i), (iii)
ja (iv) tarkoitetut ehdot ovat téyttyneet, edellyttden kulloinkin, ettd kaikki kohdassa 19 mainitut
Sulautumisen taytantéonpanon edellytykset ovat tayttyneet tai niistd on asianmukaisesti luovuttu
paivana jolloin Sulautumisen taytantéénpanoa koskeva ilmoitus toimitetaan kaupparekisterille, tai
ennen sitd. Toimittaessaan Kkyseisen Sulautumisen taytdntdéonpanoa koskevan ilmoituksen
kaupparekisterille Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallituksilla on velvollisuus toimittaa
ilmoituksen yhteydessd kaupparekisterille pyyntd, ettd Sulautuminen rekisteréidaén ilmoituksen
toimituspaivaa seuraavan kalenterikuukauden ensimmaisend paivana, elleivat Sulautumiseen
Osallistuvat Yhtiot yhdessa toisin sovi.

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallitukset voivat, sekd ennen kuin Sulautumiseen Osallistuvien
Yhtididen ylimaaraiset yhtidkokoukset ovat paattdneet Sulautumisesta ettd ndiden ylimaaraisten
yhtiokokousten jalkeen, yhdessd paattédd olla toteuttamatta Sulautumista, jos ilmenee olennaisia
perusteita toteuttamatta jattamiselle.

17 Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden ottaminen julkisen
kaupankaynnin kohteeksi ja Sulautuvan Yhtion osakkeiden poistaminen
porssilistalta

Vastaanottava Yhtid hakee Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden ottamista julkisen
kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissd. Vastaanottava Yhtid julkaisee Sulautumiseen ja
Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden julkisen kaupankdynnin kohteeksi ottamiseen
liittyen sulautumisesitteen ennen Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion Sulautumisesta paattéavia
ylimaaraisia yhtiékokouksia. Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkaa arviolta Taytantéonpanopaivana tai
mahdollisimman pian sen jalkeen.

Kaupankaynnin Sulautuvan Yhtion osakkeilla Helsingin Porssissé odotetaan paattyvan viimeisen
Taytdntdéonpanopaivaéd edeltdavan kaupankayntipaivan péaattyessad ja Sulautuvan Yhtién osakkeiden
odotetaan lakkaavan olemasta listattuina Helsingin Pdrssissa viimeistddn Taytdntdédnpanopaivasta
lahtien.

18 Kieliversiot

Téasta alkuperaisestad suomeksi laaditusta ja allekirjoitetusta Sulautumissuunnitelmasta (ja sen liitteista)
on laadittu epéavirallinen englanninkielinen kdannds. Mikali suomenkielisen Sulautumissuunnitelman
ja sen englanninkielisen k&annoksen valilla olisi ristiriitaisuuksia, noudatetaan suomenkielista
Sulautumissuunnitelmaa.

19 Sulautumisen taytantéénpanon edellytykset

Sulautumisen taytantéonpano on ehdollinen kaikkien seuraavien edellytysten tayttymiselle tai, silté
osin kuin soveltuva laki sen mahdollistaa, seuraaviin edellytyksiin vetoamisesta luopumiselle:

0] Sulautuvan Yhtién ylimaarainen yhtidkokous on hyvéaksynyt Sulautumisen;
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(vii)

(viii)

(i)

)
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enintddn kaksikymmenta (20) prosenttia Sulautuvan Yhtién kaikkia osakkeita ja aania
edustavista Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajista on vaatinut omistamiensa Sulautuvan
Yhtién osakkeiden lunastamista Osakeyhtiélain 16 luvun 13 §:n mukaisesti;

Vastaanottavan Yhtion ylimaaréinen yhtiokokous on hyvaksynyt Sulautumisen, ehdotetut
yhtidjarjestyksen muutokset, hallituksen jasenten maaran ja valinnan (mukaan lukien
hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan valinta) seka hallituksen jasenten palkkiot
(mukaan lukien Vastaanottavan Yhtién tarkastusvaliokunnan ja henkildstévaliokunnan
jasenten palkkiot) ylla kohdissa 3 ja 4 esitetyn mukaisesti, sekd Sulautumisvastikkeena
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille annettavien Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden
antamisen ja vdliaikaisen poikkeamisen Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan tyojarjestyksestd;

Sulautumiselle on saatu sen edellyttdmat pakolliset tai lakisaateiset hyvaksynnat, luvat tai
suostumukset, mukaan lukien kilpailuviranomaisten hyvaksynnat, eikd néissa ole asetettu
sellaisia rajoituksia tai muutosvaatimuksia, joilla molempien Osapuolten hallitusten
vilpitttmassad mielessa antaman ndkemyksen mukaan voisi kohtuudella odottaa olevan
Yhdistymissopimuksessa madritelty olennainen haitallinen vaikutus Sulautumisen jalkeiselle
Vastaanottavan Yhtion konsernille kokonaisuutena arvioiden tai jotka muutoin olisivat
olennaisen haitallisia Sulautumisen jalkeiselle Vastaanottavan Yhtién konsernille huomioiden
Sulautumisessa tavoitellut edut;

Vastaanottava Yhtié on saanut Helsingin Porssiltéd kirjalliset vahvistukset siitd, ettd
Sulautumisvastikkeen listaaminen mainitun porssin porssilistalle tapahtuu viipymatta
Taytantdéonpanopaivana tai mahdollisimman pian sen jalkeen;

Sulautumisen yhteydessé tarvittava rahoitus on saatavilla olennaisilta osin Vastaanottavan
Yhtién ja Sulautuvan Yhtion Sulautumisen jélkeisen rahoitusjérjestelyn mukaisesti;

Kummankaan Osapuolen sellaisen rahoitusjarjestelyn osalta, jonka ulkona olevan padoman
maara Yhdistymissopimuksen paivamaarana on vahintaan 90 000 000 euroa, ei ole syntynyt
erddnnyttamisperustetta, joka jatkuisi tai jonka voitaisiin kohtuudella odottaa tapahtuvan
Sulautumisen Taytantdéonpanon johdosta, jos tallaisella erdadnnyttdmisperusteen syntymisella
voisi molempien Osapuolten hallitusten vilpittémassd mielessd tekemén arvion mukaan
kohtuudella odottaa olevan Sulautumisen jélkeiselle Vastaanottavan Yhtion konsernille
Yhdistymissopimuksessa maaritelty olennainen haitallinen vaikutus;

Mitdan tapahtumaa, olosuhdetta tai muutosta, jolla olisi Yhdistymissopimuksessa maéritelty
olennainen haitallinen vaikutus Sulautuvan Yhtién konsernin tai Vastaanottavan Yhtion
konsernin, tai Sulautumisen jalkeisen Vastaanottavan Yhtién konsernin osalta, ei ole
tapahtunut Yhdistymissopimuksen paivamaarana eika sen jalkeen;

Kumpikaan Osapuoli ei ole Yhdistymissopimuksen paivamaarana tai sen jalkeen saanut tietoa
mistddn tapahtumasta, olosuhteesta tai muutoksesta, joka olisi tapahtunut ennen
Yhdistymissopimuksen paiviméarda ja josta se ei olisi aiemmin saanut tietoa, jolla olisi
Yhdistymissopimuksessa madaritelty olennainen haitallinen vaikutus Sulautuvan Yhtion
konsernin tai Vastaanottavan Yhtién konsernin, tai Sulautumisen jalkeisen Vastaanottavan
Yhtién konsernin osalta; ja

Yhdistymissopimusta ei ole ehtojensa mukaisesti irtisanottu.
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20 Aputoiminimet

Vastaanottava Yhtid rekisterdi Sulautumisen taytantdonpanon yhteydessa Liitteessd 4 mainitut
aputoiminimet.

21 Tyontekijoiden siirtyminen

Kaikki Sulautuvan Yhtion tyodntekijat siirtyvat Sulautumisen taytédntdonpanon yhteydessa
Vastaanottavalle Yhtidlle lain nojalla niin sanottuina vanhoina tydntekijoina.

22 Muut asiat

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallitukset valtuutetaan yhdessd paattaméan teknisista
muutoksista tdhan Sulautumissuunnitelmaan tai sen liitteisiin siltd osin kuin viranomaiset edellyttavat
téllaisia muutoksia tai hallitukset katsovat téllaisten muutosten tekemisen muutoin asianmukaiseksi.

(Allekirjoitukset seuraavalla sivulla)

E-9 9|11



ALLEKIRJOITUSVERSIO

Tama Sulautumissuunnitelma on allekirjoitettu kahtena (2) samansisaltdisena kappaleena,

yksi Sulautuvalle Yhtiélle ja yksi Vastaanottavalle Yhtiélle.

Helsingissé, 19. keséakuuta 2017
YIT OYJ

MATTI VUORIA

Nimi: Matti Vuoria
Asema: Hallituksen puheenjohtaja

LEMMINKAINEN OYJ

BERNDT BRUNOW

Nimi: Berndt Brunow
Asema: Hallituksen puheenjohtaja
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Sulautumissuunnitelman liitteet

Liitel Vastaanottavan Yhtién muutettu yhtidjarjestys

Liite 2 Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta p&iomasta ja
Sulautuvan Yhtion arvostamisesta seké alustava esitys Vastaanottavan Yhtion
taseeksi

Liite 3 Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n mukaiset tilintarkastajien lausunnot

Liite 4 Aputoiminimet
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Liite 1
Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtidjarjestys

1 § Yhtién toiminimi on YIT Oyj, ruotsiksi YIT Abp ja englanniksi YIT Corporation. Yhtion kotipaikka
on Helsinki.

2 8 Yhtion toimialana on rakennusalan tuotantotoiminta, rakennustarvikkeiden ja rakennusvalmisosien
valmistus, vuokraus ja kauppa kotimaassa ja ulkomailla. Yhtién toimialana on edelld mainittujen
lilketoimintojen liséksi omistaa, ostaa ja myyda kiinteistfja ja asunto- ja kiinteistbosakkeita seka
vuokrata huoneistoja ja kiinteistdja rakennuksineen ja laitoksineen seké harjoittaa muutakin toimintaa,
joka liittyy edella mainittuihin toimintoihin. Yhti6 voi harjoittaa arvopaperikauppaa. Yhtio voi harjoittaa
toimialansa mukaista toimintaa valittémasti yhtién toimesta ja/tai tytar- ja osakkuusyhteisdjen ja
yhteisyritysten valityksella. Yhti6 voi tarjota hallinnon, henkiléstéasioiden, rahoituksen, talouden, laki-
ja veroasioiden, sijoittajasuhteiden ja viestinnan sekd muita palveluja konserni- ja osakkuusyhteisdgille.

3 § Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjérjestelmaan.

4 8 Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesté huolehtii hallitus, johon kuuluvat
yhtiékokouksen valitsemat puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja sekd vahintaan kolme (3) ja enintaan
seitseméan (7) jasentd. Hallituksen puheenjohtajan tai varapuheenjohtajan jasenyyden péaéttyessa
kesken toimikauden hallitus voi valita keskuudestaan uuden puheenjohtajan tai varapuheenjohtajan.

Hallituksen jasenen toimikausi alkaa siité yhtiokokouksesta, jossa hanet on valittu ja paattyy seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

5 § Yhti6lla on toimitusjohtaja, jonka hallitus valitsee.

6 § Yhtioté edustaa toimitusjohtaja yksin tai hallituksen jasenet kaksi yhdessa. Hallitus voi antaa
nimetylle henkil6lle oikeuden yhtién edustamiseen yhdessa hallituksen jasenen tai toisen edustamiseen
oikeutetun kanssa. Lisédksi hallitus voi antaa prokuran yhtion edustamiseen siten, etta prokuristi voi
edustaa yhdessa hallituksen jasenen tai edustamiseen oikeutetun kanssa.

7 § Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtiossa on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava hyvaksytty tilintarkastusyhteisé. Tilintarkastajan
toimikausi kasittaa valinnan tapahtuessa kulumassa olevan tilikauden ja tehtava paattyy vaalia ensiksi
seuraavan varsinaisen yhtikokouksen paattyessa.

8 § Varsinainen yhtiékokous pidet&dan vuosittain kesékuun loppuun mennessa.
Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan julkaisemalla se yhtién internetsivuilla.

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava yhtidlle viimeistaan
kokouskutsussa mainittuna péaivand, joka voi olla aikaisintaan kymmenen péivéa ennen kokousta.

9 § Varsinaisessa yhtiokokouksessa on

esitettava
- tilinp&atos ja toimintakertomus,
- tilintarkastuskertomus ja

paatettava
- tilinpaatoksen vahvistamisesta:
- taseen osoittaman voiton kayttamisesta
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- vastuuvapaudesta hallituksen jasenille ja toimitusjohtajalle

- hallituksen jasenten lukumaarasta

- hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja jasenten palkkioista
- tilintarkastajan palkkiosta ja

valittava
- hallituksen puheenjohtaja, varapuheenjohtaja ja jasenet seka
- tilintarkastaja, ja

késiteltava
- muut kokouskutsussa esitetyt asiat.

10 § Osakeyhtidlain soveltamista koskevat riita-asiat kasitella&dn karéjaoikeuden sijasta
valimiesmenettelyssd Suomen Keskuskauppakamarin valityslautakunnan saantéjen mukaisesti yhta
vélimiesta kayttaen. Valimiesmenettely tapahtuu Helsingissa.
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Liite 2
Selvitys Sulautuvan Yhtién varoista, veloista ja omasta paaomasta ja Sulautuvan Yhtién

arvostamisesta seké alustava esitys Vastaanottavan Yhtion taseeksi

Alla on esitetty Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion taseet 31.3.2017 ennen Sulautumista seké&
havainnollistava Sulautumisen jéalkeinen Vastaanottavan Yhtién vastaavan ajankohdan
sulautumistase, jossa on huomioitu hankintamenomenetelman mukaiset arvioidut sulautumisoikaisut.

Vastaanottava Sulautuva Yhtio,

Yhtio, YIT Lemmink&inen Arvioidut Vastaanottavan
Oyj, ennen Oyj, ennen sulautumis Yhtion

Miljoonaa euroa Sulautumista  Sulautumista -oikaisut Viite sulautumistase
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat
Aineettomat
hyddykkeet 2,5 4,7 - 7,3
Aineelliset
hyodykkeet 2,8 10,6 - 13,4
Sijoitukset 718,4 155,1 4449 1) 1318,3
Pysyvat vastaavat
yhteensa 723,8 170,3 4449 1339,0
Vaihtuvat
vastaavat
Pitkaaikaiset saamiset 215,9 110,7 - 326,6
Lyhytaikaiset
saamiset 133,1 33,1 - 166,2
Rahat ja
pankkisaamiset 58,6 68,1 - 126,7
Vaihtuvat
vastaavat yhteensa 407,6 211,9 - 619,5
Vastaavaa 1131,4 382,2 4449 1958,5
Vastattavaa
Oma pdaoma
Osakepadoma 149,2 34,0 -33,5 1) 149,7
Muut rahastot:

Sijoitetun vapaan

oman padaoman

rahasto 8,2 90,6 540,5 1) 639,3
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rahasto -0,3 - - -0,3
Ylikurssirahasto - 5,7 -5,7 1) -
Edellisten tilikausien
voitto 264,9 59,4 -59,4 1) 264,9
Tilikauden voitto 2,1 -3,0 3,0 1) 2,1
Oma pdaoma
yhteensa 4242 186,7 444,9 1055,8
Tilinpaatossiirrot
Poistoero 0,5 - - 0,5
Pakolliset varaukset 2,4 5,2 - 7,6
Vieras padoma
Pitkaaikainen vieras
padoma 219,9 135,2 - 355,1
Lyhytaikainen vieras
padoma 484,4 55,1 - 2) 539,5
Vieras padoma
yhteensa 704,3 190,3 - 894,6
Vastattavaa 1131,4 382,2 444.9 1958,5
1) Sulautumisessa Vastaanottavan Yhtion oma pddoma muodostuu soveltaen hankintamenomenetelmaa siten,

2)

ettd Sulautuvan Yhtion omaan p&diomaan kirjattu maara eliminoituu. Sulautumisvastikkeen ja Sulautuvan
Yhtién nettovarojen erotus Kirjataan sijoituksiin. Sulautumisvastike Kkirjataan Vastaanottavan Yhtion
vapaaseen omaan padomaan, lukuun ottamatta osakepddoman korotusta, joka on kuvattu kohdassa 9.
Sulautumisvastike lasketaan Suomessa voimassa olevan hyvén kirjanpitotavan mukaisesti kayttden
Vastaanottavan Yhtion osakkeen kdypaa arvoa ja sulautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien osakkeiden
lopullista kokonaismé&aréd. Sulautumisvastiketta varten havainnollistavassa Vastaanottovan Yhtion
sulautumistaseessa on kaytetty Vastaanottavan Yhtion viimeista kaupankayntihintaa, 7,53 euroa per 31.5.2017,
ja Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden lukumaéraé 83 876 431.

Lyhytaikainen vieras padoma sisaltda osingonmaksuvelan Vastaanottavan Yhtion osalta 27,6 miljoonaa euroa
ja Sulautuvan Yhtion osalta 15,3 miljoonaa euroa.
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Liite 3

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 8:n mukaiset tilintarkastajien lausunnot



.

pwec

Tilintarkastajan lausunto Lemminkainen Oyj:n ylimaaraiselle
yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Lemminkadinen Oyj:n ja YIT
Oyj:n hallitusten laatimaa 19.6.2017 pdivattya sulautumissuunnitelmaa. Lemminkainen Oyj:n hallitus on
paattéanyt ehdottaa yliméaaraiselle yhtiokokoukselle paatoksen tekemista siita, ettd Lemminkainen Oyj sulautuu
YIT Oyj:60n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtididen hallitukset ovat laatineet
sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mukaan Lemminkainen Oyj:n osakkeenomistajille annetaan
sulautumisvastikkeena jokaista Lemminkainen Oyj:n osaketta vastaan 3,6146 kappaletta YIT Oyj:n uusia
osakkeita. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa
esittdmiin yhtididen arvojen maarityksessa sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niita kayttamalla saatuihin
arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

Lemmink&inen Oyj:n ja YIT Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siita, etta se
antaa Osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike
maaratéan, seké vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme téyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvalistd laadunvalvontastandardia 1SQC 1 ja ndin ollen yll&pitaé kattavaa
laadunvalvontajarjestelmaa, johon sisaltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien seké sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten
noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta. Olemme suorittaneet
kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvélisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000
mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa
annettu Osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavéat tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa evidenssié.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitdmme, ettéd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta
olennaisilta osiltaan annettu Osakeyhti6lain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden
mukaan sulautumisvastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Helsingissa 19.6.2017
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteiso

Markku Katajisto
KHT

PricewaterhouseCoopers Jy, tilintarkastusyhteisd, PL LULb (Ttdmerentori 2j, vULlLL HELSTNKT
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwc.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan lausunto YIT Oyj:n ylimaaraiselle yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee YIT Oyj:n ja Lemmink&ainen Oyj:n
hallitusten laatimaa 19.6.2017 péivattya sulautumissuunnitelmaa. YIT Oyj:n hallitus on paattanyt ehdottaa yliméaaraiselle
yhtiokokoukselle paatdksen tekemista siité, ettd Lemminkéinen Oyj sulautuu YIT Oyj:hin. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen
sulautuvien yhtididen hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mukaan Lemmink&inen Oyj:n
osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena jokaista Lemmink&inen Oyj:n osaketta vastaan 3,6146 kappaletta YIT
Oyj:n uusia osakkeita. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittamiin
yhtididen arvojen madrityksessa sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niité kayttamalla saatuihin arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

YIT Oyj:n ja Lemminké&inen Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siité, etta se antaa
osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan, seka
vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosté niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttédneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvélisté laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja ndin ollen yll&pitaa kattavaa
laadunvalvontajarjestelmad, johon siséltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seka sovellettavien sdadoksiin ja méarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta ja siitd onko sulautuminen omiaan
vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen maksun. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon
kansainvalisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin
hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavéat tiedot
perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike méarataan, seké vastikkeen jakamisesta ja siitd, onko sulautuminen omiaan
vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen maksun.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitimme, ettd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olennaisilta osiltaan
annettu osakeyhtidlain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike méaarataan,
seka vastikkeen jakamisesta. Kasityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen
maksua.

Helsingissa 19.6.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Juha Wahlroos
KHT

PricewaterhouseCoopers Qy, tifintarkastusyhteisd, PL LUl (Ttdmerentori 2j, vuluL HELSTNRT
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwc.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Liite4
Aputoiminimet

Sulautumisen taytantdénpanon yhteydessa seuraavat aputoiminimet rekisteréidaan Vastaanottavalle
Yhtiolle:

e Lemminkainen, jolla Vastaanottava Yhtid harjoittaa rakennus- ja urakointitoimintaa, teollista
toimintaa, rakennusalan tuotteiden tukku- ja vahittaiskauppaa, rakennusalan tuotteiden
tuontia ja vientid, arvopaperikauppaa sekéa kiinteistéjen ostoa ja myyntig;

e Porin Sora ja Sepeli, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa kiviainesten valmistusta ja myyntia
Etela-Pohjanmaan ja Satakunnan talousalueilla;

e Tehoasfaltti, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa paallystys- ja kiviainestoita Etela-
Pohjanmaan ja Satakunnan talousalueilla;

e Salon Louhinta, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa kiviainesten valmistusta ja myyntiéa Lansi-
Suomessa,;

e Kerana, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa kattourakointia seké katemateriaalien valmistusta
ja kauppaa,;

o Keski-Suomen Sora, jolla Vastaanottava Yhtid harjoittaa maa-ainesten seké sora- ja
kalliolajikkeiden valmistusta ja myyntid, maanrakennustéita ja maanrakennustdiden
urakointia seka kuljetusvalitysta;

e Soraseula, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa betonituoteteollisuutta ja
rakennustarvikekauppaa;

e Finnasfalt, jolla Vastaanottava Yhtid harjoittaa tienpaallystoimintaa ja asfalttimassan
valmistusta ja myyntié;

o Asfaltor, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa tienpaallystoimintaa;

e Takuuasfaltti, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Etela-
Suomessa;

o Eka-Asfaltti, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Lansi-
Suomessa;

o Asfalttikeskus, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Pohjois-
Suomessa;

e Narpion Sora, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa kiviaineisten valmistusta ja myyntia;

e Narpes Grus, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa Kiviaineisten valmistusta ja myyntia
Pohjanmaalla,

e Rakennus Lemminkdinen, jolla Vastaanottava Yhti® harjoittaa rakennustoimintaa.
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