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Konsernin
kehitys,
Q3/2017

Asemanrannan aluekehityshanke
Hameenlinna




Paaviestit, Q3/2017

« Liikevoitto parani padasiassa vahvan ‘
kuluttajamyynnin ansiosta Suomessa
ja CEE-maissa '

« Liikevaihto laski Asuminen Venaja

-toimialalla, vaikka kappalemé&arainen ’
myynti kasvoi l |

« Toimitilat ja infra -toimialan
kannattavuus parani, tilauskantaan
Kirjattiin useita uusia tilauksia

* YIT:n ja Lemminkaisen
yhtiokokoukset hyvaksyivat yhtididen
yhdistymisen,
kilpailuviranomaisprosessi jatkuu

|

Kasarmikatu 21 -toimistoprojekti
Helsinki
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YIT:n ja Lemmink&isen yhdistyminen

Sulautumisprosessin seuraavat askeleet

INTEGRAATION SUUNNITTELU

19.6. alkaen

12.9.
Molempien
yhtididen
25.8. ylimaaraiset
Esite  yhtibkokoukset

Kilpailuviranomaisprosessi

INTEGRAATION TOTEUTUS

Kevat 2018
Todenndkoisimmin Varsinainen

1.1.2018 yhtiokokous

Ylim&araisessa Varsinaisessa
yhtibkokouksessa  yhtiokokouksessa nimetty
nimetty hallitus hallitus

Day 1 -valmius, organisaatiorakenne,

johtamismalli, synergioiden arviointi,...

Rakennemuutokset, tavoitteet, johtaminen,
seuranta, kulttuuri, synergiat, ...
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Konserni
Kannattavuus parani

 Liikevaihto laski johtuen matalasta liikkevaihdosta Asuminen Venaja- seka Toimitilat ja infra
-toimialoilla

« Kannattavuus parani kaikilla toimialoilla

Liikevaihto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %) Tilauskanta (milj. e)

2016: 1 784 milj. euroa, 4,5 % 1-9/2017: EUR 1 354 milj. euroa,
! . L 4,9 %

T p—

2 566 2528

514

6/2017 9/2017

2016
mmm | jikevainto —@—Oikaistu liikevoittomarginaali = Myymaton u Myyty

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
Huom: Oikaistu liikevoitto ei sisélléa merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia, arvonalennuksia tai muita vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria Y I '.r
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Lilkevoiton muutos Q3/2016—-Q3/2017

» Liikevoitto kehittyi positiivisesti Asuminen Suomi ja CEE -toimialalla vahvan kuluttaja-asuntomyynnin
ansiosta

« Asuminen Vengja -toimialan liikevoitto oli positiivinen projektien paremman katetason ansiosta

» Oikaisuerat pitavat siséllaan 3,0 miljoonan euron kustannuksen liittyen yhdistymisen valmisteluihin

Oikaistu liikevoitto (milj. €), muutos Q3/2016—-Q3/2017: 27 %

24,2
8- B L= X
3,3
19,0 :
YIT-konserni Volyymi Kannattavuus Volyymi Kannattavuus Volyymi Kannattavuus Muut erat YIT-konserni
Q3/2016 Q3/2017
Asuminen Suomi ja CEE Asuminen Vengja Toimitilat ja infra
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Asuminen
Suomi ja
CEE

meenlinnan Origo -asuinkerrostalohanke
{

Hameenlinna




Asuminen Suomi ja CEE

Toimintaymparisto Suomessa, Q3

* Kuluttajien luottamus ol
ennatystasolla

* Asuntosijoittajat olivat aiempaa
valikoivampia, kysynté kohdistui
paakaupunkiseudulle, Turkuun ja
Tampereelle

Kuluttajien luottamus

30 -
25 -
20 -

15 A

AIAY

5
2013 2014 2015 2016 2017

—— Kuluttajien luottamus
——Pitkan ajan keskiarvo

Lahteet: Tilastokeskus ja Suomen Pankki
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+ Kuluttajakysynta oli hyvalla tasolla, et Asuntolainojen korkotaso pysyi
merkkeja ylikuumentumisesta, matalana, lainojen marginaalit
tarjonnan maara oli korkealla tasolla olivat edelleen laskussa

* Suurempien asuntojen kysynta jatkoi  + Uusien asuntolainojen volyymi
parantumistaan kohtuuhintaisten kasvoi
asuntojen hyvan kysynnan lisaksi

Vanhojen asuntojen hinnat Uudet nostetut asuntolainat ja keskikorko

(indeksi 2010=100) (milj. e, %)
120 - 2000 5,0
1800
115 1 1600 4.0
1400
110 -
1200 I 3,0
105 1000
800 2,0
100 - 600
400 1,0
95 200
2013 2014 2015 2016 2017
0 0,0
——Suomi 2013 2014 2015 2016 2017
—— Péaéakaupunkiseutu mmm Uudet nostetut asuntolainat (vas.)
—— Muu Suomi ——Uusien asuntolainojen keskikorko (oik.)
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Asuminen Suomi ja CEE
Toimintaymparisto CEE-maissa, Q3

Asuntokysynta oli hyvalla tasolla
Virossa, Liettuassa, Slovakiassa
ja TSekissa

keskimaéarin hieman

Pula resursseista aiheultti
kustannuspainetta erityisesti
TSekissa ja Slovakiassa

Uusien asuntojen hintaindeksi (2010=100)

Kuluttajien luottamus

Uusien asuntojen hinnat nousivat

Asuntolainojen korot pysyivat
alhaalla

Kuluttajien rahoituksen saatavuus
sailyi hyvana

Asuntolainojen keskikorko (%)

10 1 220 - 70 -
5 4
200 - 6,0 -
180 5,0
160 - 4,0
140 - 3,0
120 \/_Af )
100 M 1,0
-40 - 80 0,0
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
—\Viro —Latvia — Liettua TSekki Slovakia ——Puola

Léhteet: Euroopan komissio, Eurostat ja kansalliset keskuspankit
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Asuminen Suomi ja CEE
Liikevaihto kasvoi Q3:lla

 Liikevaihto kasvoi 10 % hyvan asuntomyynnin ansiosta erityisesti CEE-maissa
« Suomessa myyntimixin muutos sijoittajamyynnista kuluttajamyyntiin on vaikuttanut tuloutukseen

» Tilauskanta pysyi kesadkuun lopun tasolla

Liikevaihto (milj. e) Tilauskanta (milj. e)

909 890

166 I I I I
Q1 6/2017 9/2017
2016 2017

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Suomi ja CEE
Litkevoitto parani Q3:ll&a

« Liikevoitto ja kannattavuus paranivat vahvan kuluttajamyynnin ansiosta

* ROCE jatkoi paranemistaan ja oli lahes 18 %

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %)

2016: 59,9 milj. e, 8,2 % 1-9/2017: 56,6 milj. e, 9,0 %

Sitoutuneen paaoman tuotto?! (milj. e, %)

432.0 453,5

397,3 393,9

9/2016 12/2016 3/2017 6/2017 9/2017

2016

= Sitoutunut padoma

mmm Oikaistu likevoitto —e— Oikaistu liikevoittomarginaali mmm Liikevoitto, viim. 12 kk

o N o o =o— Sjtoutuneen padoman tuotto
Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
1Selkeyttadkseen kaytettavaa tunnuslukutermistda YIT kayttaa jatkossa toimialojen osalta termeja "sitoutunut padoma (Capital Employed)” ja "sitoutuneen padoman tuotto (ROCE)”
aiemmin kaytettyjen "toimialan operatiivinen sijoitettu padoma” ja "operatiivisen sijoitetun padoman tuotto (ROI)” -termien sijasta. Tunnuslukujen laskentakaavat eivat ole muuttuneet.
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Asuminen Suomi ja CEE
Asuntomyynti ja -aloitukset Suomessa, Q3

Myydyt asunnot (kpl) + Kuluttajamyynti kasvoi 63 %

* Kuluttajille myytyjen

asuntojen osuus
858 826 789 ennatystasolla: 84 %
(Q3/2016: 52 %)

705

* 64 asuntoa myytiin nippuna
sijoittajille (Q3/2016: 80 kpl)
Q2
2016
m Kuluttajille m Sijoittajille (rahastoille)

Asuntoaloitukset (kpl)
2016: 2 877 1-9/2017: 2 451

1081

* Lokakuun kuluttajamyynti
noin 160 kpl (10/2016: noin
200 kpl)

Q2

2016
m Kuluttajille m Sjjoittajille (rahastoille)

\ 4 Iqlll
YIT | 13 | Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2017 \ I




Asuminen Suomi ja CEE
Asuntomyynti ja -aloitukset CEE-maissa, Q3

MERETE EEE (92 « Kuluttajamyynti kasvoi 7 %

2016: 1 197 1-9/2017: 1 070
L]

Asuntoaloitusten maara
kasvoi 50 %

» Kaksi
asuinkerrostalohanketta
(246 asuntoa) myytiin YCE
Housing | -rahastolle

Q2 Q3
2016 » Lokakuun kuluttajamyynti
= Kuluttajille ® Osuuskunnille tai asuntorahastoille noin 100 kpl (10/2016: noin
100 kpl)

Asuntoaloitukset (kpl)
2016: 1 300 1-9/2017: 1 181

489

Q2 Q3
2016
m Kuluttajille m Osuuskunnille tai asuntorahastoille
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Asuminen Suomi ja CEE
Tuotantovolyymi (kpl) jatkol kasvuaan Q3:lla

+ Valmiiden myymattomien

asuntojen méaara - -
matalalla tasolla 14 1.1

« CEE-maiden osuus
myyntivarannosta (kpl)
42 % (9/2016: 47 %)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2016 2017

= Rakenteilla mmm \/almiit myymattomat —o—Myyntiaste, %
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Asuminen

Venaja
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Asuminen Venaja

Toimintaymparisto, Q3

. Kuluttajat ovat edelleen
varovaisia Vengjan talouden
hienoisesta parantumisesta
huolimatta

. Kuluttajien ostovoima pysyi
matalalla tasolla

EUR/RUB-vaihtokurssi

95
85
75
65
55
45

35
2013 2014 2015 2016 2017

Léhteet: Bloomberg, YIT ja Vengjan Keskuspankki
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. Asumisen kuluttajakysynta
parani Moskovan alueella ja
pysyi matalalla tasolla muissa
kaupungeissa

. Asuntojen hinnat pysyivéat
keskimaarin vakaina, tarjonnan
maara yha korkealla tasolla

Uusien asuntojen hinnat

(indeksi 2012=100)

135

130

125

120

115

110

105

100

95

90
2013 2014 2015 2016 2017

e \OSkOVa Jekaterinburg
=== Donin Rostov Kazan
Pietari

. Uusien asuntojen
asuntolainojen korot jatkoivat
laskua alle 10 % tason

. Ohjauskoron lasku lisasi
edelleen odotuksia korkotason
laskusta

Asuntolainakanta ja keskikorko

(mrd. ruplaa, %)

6000 - 16,0
14,0
5000 -
12,0
4000 -
10,0
3000 - 8,0
6,0
2000 -
4,0
1000 -
2,0
0. 0,0

2013 2014 2015 2016 2017
= Asuntolainakanta (vas.)

== Jusien asuntolainojen keskikorko (oik.)
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Asuminen Venaja

Asuntomyynti ja aloitukset, Q3

Myydyt asunnot (kpl) ja asuntolainalla rahoitetun myynnin osuus (%) . Myytyjen asuntojen maara
aski 8 %

892 826 880 925 812 « Ei muutoksia hinnoissa

* Myynti kasvoi 39 % Q2:It4,
kasvua erityisesti
economy-luokassa

Q2 Q3 * Asuntoaloituksia lisattiin
2016 kriittisen rakentamisen
mmm Myydyt asunnot —e— Rahoitettu asuntolainalla, % volyymin yllépitémiseksi

tavote pazoman

« Asuntolainalla rahoitettujen
kauppojen osuus laski
48 %:iin

1125

* Lokakuun kuluttajamyynti
noin 250 kpl (10/2016: yli
300 kpl)

¥ B W
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Asuminen Venaja

Lilkevaihto laski Q3:lla

 Liikevaihto laski 34 % vertailukelpoisin valuuttakurssein johtuen Pietarin heikosta myynnista,
mika johti matalampaan keskimaaraiseen myyntihintaan

» Tilauskanta laski keséakuun lopun tasolta alhaisista asuntoaloituksista johtuen

Liikevaihto (milj. e) Tilauskanta (milj. e)

&—

392 374

6/2017 9/2017

(=}
(=)

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
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Asuminen Venaja
Liikevoitto oli positiivinen Q3:lla

« Liikevoitto oli positiivinen Q3:1l& parantuneista projektikatteista johtuen

« ROCE on yha heikko, vaikka parantuikin johtuen kaudella Q3/2016 tehdyn alaskirjauksen poistumisesta
viimeisen 12 kuukauden liikevoitosta

Sitoutuneen paaoman tuotto? (milj. e, %)

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %)*

405,1 430,9 398,7 416,2

-8,’1? o0 — 6,1 %
9/2016 12/2016 3/2017 6/2017 9/2017
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 = Sitoutunut padaoma = |jikevoitto, viim. 12 kk
2016 2017 =8— Sitoutuneen paaoman tuotto

mmm Oikaistu liikevoitto ~ —@— Oikaistu liikevoittomarginaali

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
127 miljoonan euron kulu kirjattiin Q3/2016:n tulokseen Asuminen Venaja -toimialan osalta
CEY

1Selkeyttaakseen kaytettavaa tunnuslukutermistdd, YIT kayttaa jatkossa toimialojen osalta termeja "sitoutunut padoma (Capital Employed)” ja "sitoutuneen paaoman tuotto (ROCE)’
aiemmin kéytettyjen "segmentin operatiivinen sijoitettu pa8oma” ja "operatiivisen sijoitetun padoman tuotto (ROI)” -termien sijasta. Tunnuslukujen laskentakaavat eivat O]VJ t'r
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Asuminen Venaja
YIT vastaa jo 38 700:sta huollon ja yllapidon asiakkaasta

+ Valmiiden myymattomien

asuntojen maara kasvoi
korkeasta projektien
luovutusasteesta johtuen

8 895 9 030

6291

6123

» Keskittynyt muutamaan
hankkeeseen Moskovan
alueella

» Syyskuun lopussa YIT vastasi
yli 31 000 asunnon huollosta 2016
ja yllapidosta Venajalla mesm Rakenteilla  wmmm Valmiit myymattomat ~ —e— Myyntiaste, %

(62017, 1000012

yllapidon asiakkaasta (sis.

pysakaintipaikat ja toimitilat) 8 446 8 685 - 889

Q2 Q3
2016

u Pietari = Moskova mVenajan alueet

¥ B W
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Toimitilat ja
Infra

Hiekkaharjun vesitorni
Vantaa




Toimitilat ja infra
Toimintaymparisto, Q3

* Sijoittajakysynta keskeisimmissa « Urakka- ja inframarkkina olivat « Toimitilojen sijoittajakysynta oli
kasvukeskuksissa sijaitseville . . s o . . .
toimitiloille oli hyvalla tasolla Suomessa aktiivisia etenkin hyvaa Baltian maissa ja
Suomessa paakaupunkiseudulla ja Slovakiassa

* Yleinen positiivinen markkinatilanne kasvukeskuksissa . Urakkamarkkina pysyi vakaana
tuki yksityisid investointeja : .
sSuomessa Baltian maissa

Luottamusindikaattorit Suomessa L)udisrakentamisen volyymi Suomessa Véhittéiskaupan [uottamus Baltian

_ (indeksi 2010=100) maissa ja Slovakiassa
30 4 140 25 -
20 130 20 |

120
1 15 -

110
10 -

0 100
5 4

-10 90
o 4

80

-20

70 -5 1

-30 60 10 -

-40 - 50 -15 -

2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
——Teollisuus —— Rakentaminen —— Liike- ja toimistorakennukset —Viro ——Latvia

Julkiset palvelurakennukset

. . Slovakia
Teollisuus- ja varastorakennukset

— |iettua

Palvelut — Vahittaiskauppa

Léhteet: Elinkeinoelamén keskusiliitto (EK), Tilastokeskus ja Euroopan komissio

\ 4 'r
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Toimitilat ja infra

Lilkevaihto laski Q3:lla

e Liikevaihto laski 10 %

» Tilauskanta pysyi kesakuun lopun tasolla

Liikevaihto (milj. e) Tilauskanta (milj. e)
h

1264 1264
6/2017 9/2017

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)

\ 4 'r
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Toimitilat ja infra
Kannattavuus hyvalla tasolla

« Liikevoitto kasvoi 20 %
« Kannattavuus oli hyvalla tasolla

« Sitoutunut pddoma kasvoi Tripla-hankkeen investoinneista johtuen

Oikaistu liikevoitto ja oikaistu liikevoittomarginaali (milj. e, %) Sitoutuneen paaoman tuotto?! (milj. e, %)

2016: 38,1 milj. e, 4,8 % 1-9/2017: 23,8 milj. e, 4,3 %

248,4

183,9 182,5

9/2016 12/2016 3/2017 6/2017 9/2017

mmmm Sitoutunut pddoma
mmm | jikevoitto, viim. 12 kk
=8— Sjtoutuneen paaoman tuotto

2016

mmm Ojkaistu liikevoitto —8— Oikaistu lilkevoittomarginaali

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
1Selkeyttadkseen kaytettavaa tunnuslukutermistod YIT kayttaa jatkossa toimialojen osalta termeja "sitoutunut padoma (Capital Employed)” ja "sitoutuneen padoman tuotto (ROCE)”
aiemmin kaytettyjen "toimialan operatiivinen sijoitettu pddoma” ja "operatiivisen sijoitetun pddoman tuotto (ROI)” -termien sijasta. Tunnuslukujen laskentakaavat eivat olvi. ',r
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Toimitilat ja infra
Suuret hankkeet etenivat suunnitellusti Q3:lla

» Tripla-hankkeen hotellin
rakentaminen kaynnistyi

« Triplan kauppakeskuksen
vuokrausaste kasvoi noin 57 %:iin
kauden lopussa ja edella aikataulua

» Uusia tilauskantaan kirjattuja
urakkahankkeita Q3:1l&a

* Osa 39 miljoonan euron arvoisista
Espoon kouluelinkaarihankkeista

+ Teiden kunnossapitourakat,
~100 miljoonaa euroa

* Vesitornihankkeet Suomessa,
yhteensa 12 miljoonaa euroa

« Useita urakkahankkeita Liettuassa,
yhteensa 24 miljoonaa euroa
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Rahoitusasema
ja tunnusluvut




ROI jatkoi paranemistaan Q3:lla

 Sijoitettu padoma kasvoi kesakuun lopun tasosta

* ROI jatkoi paranemistaan

» Tavoitteena vahentda sitoutunutta padomaa Venajalla noin 6 miljardia ruplaa vuoden 2018

loppuun mennessa

Sijoitettu padoma (milj. e)

1202

1141 1493 1131 1175 1143 71127

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC)
127 miljoonan euron kulu kirjattiin Q3/2016:n tulokseen Asuminen Vengja -toimialan osalta
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Sijoitetun padoman tuotto?! (%), viim. 12 kk




Kassavirta Q3:lla

« Kassavirta k&antyi negatiiviseksi paaasiassa johtuen matalasta myynnista Vengjalla ja
Tripla-hankkeen investoinneista

Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen, pois lukien lopetetut Tontti-investointien seka tytar- ja osakkuusyhtiéiden ja liiketoimintojen
toiminnot (milj. e hankintojen kassavirta (milj. e)

Pitkan aikavalin tavoite:
Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen, pois lukien lopetetut
toiminnot, riittdvd osingonmaksuun

144

-43
Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 Q2
2016 2017 _ 20k1k6 htisiden ia liketoiminto %017(. .
mmmm Operatiivinen kassavirta investointien jalkeen, pois lukien lopetetut .I;/;aszdﬁtgsa uusyhtioiden ja liiketoimintojen hankintojen
toiminnot
—®—Viim. 12 kk m Tontti-investointien kassavirta

\ 4 'r
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Nettovelka kasvoi Q3:lla

» Nettovelka kasvoi valiaikaisesti johtuen negatiivisesta operatiivisesta kassavirrasta

» Uusi 50 miljoonan euron kolmivuotinen kahdenkeskinen laina nostettiin katsauskauden
jalkeen lokakuussa

Korollinen velka (milj. e), IFRS Pitkaaikaisten lainojen maturiteettijakauma 9/2017 (milj. )t

159,6

2017 2018 2019 2020 2021

1 Poislukien rakennusaikainen rahoitus

m Nettovelka ®Rahavarat mKorolliset saatavat

\ 4 'r
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Taseessa oleva tonttivaranto toimialoittain ja maantieteellisen
jakauman mukaisesti

Taseessa oleva tonttivaranto 9/2017, (milj. e) Tonttien maantieteellinen jakauma, Suomen asuminen

Yhteensa 604 milj. e

Paakaupunkiseutu, sis. Triplan asuminen

® Muu Suomi

Tonttien maantieteellinen jakauma, Toimitilat ja infra

® Toimitilat ja infra

B Asuminen Vengja
® Asuminen Suomi ja CEE

Suomen asuminen

®E Asuminen CEE-maissa
Paakaupunkiseutu, sis. Tripla

= Muu Suomi
1Sisaltaa Gorelovon teollisuuspuiston m CEE-maat
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Tonttivaranto koostuu omista tonteista, esisopimuksista ja
vuokratonteista

Tonttivaranto tuhansissa kerrosnelidissa 9/2017, siséltden omat tontit, esisopimukset ja vuokratontit,
yhteensa 5,3 miljoonaa kerrosneliota (Q2/2017: 5,4)

Suomen asuminen, yht. 2,0 milj. kerrosneliota (kem?2) Asuminen Venaja, yht. 2,1 milj. kerrosneliota (kem?2)

Tonttivarannon
keskimaarainen,
vuotuinen kayttéonotto
~150 000-200 000 kem?

Tonttivarannon
keskimaarainen,
vuotuinen kayttéonotto
~150 000—200 000 kem?2

~ 70 %:lla omista ja
vuokratonteista vahva
kaava

CEE-maiden asuminen, yht. 0,6 milj. kerrosneliéta (kem?) Toimitilat ja infra, yht. 0,6 milj. kerrosneliota (kem?)

0,
5% 0% Tonttivarannon

keskimaarainen,

Tonttivarannon
keskimaarainen,
vuotuinen kayttéénotto
~80 000-120 000 kem?

vuotuinen kayttéonotto
~30 000-70 000 kem?

mOma =Vuokra = Esisopimukset
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Taloudelliset tunnusluvut Q3:lla

» Valiaikaisesti kasvanut nettovelka vaikutti velkaantumisasteeseen ja omavaraisuusasteeseen

» Nettovelka/kayttokate (IFRS) jatkoi paranemistaan

Velkaantumisaste (%) Omavaraisuusaste(%) Nettovelka/kayttokate (kerroin, x)

123 123

118.9 150 240 36,4
¥ 1123 : :
10w 34,1 azg > 37 346 343
97,5 32,9
896 o5 18 o33 87,0 315 s01 312 3L1 307 306
72,8
Ql Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Ql Q2 Q3 Q4| Q1 Q2 Q3
2016 2017 2016 2017 2016 2017

—e—POC —e—IFRS

Velkaantumisasteeseen sidottu kovenantti
(enimmaistaso 150,0 %, IFRS) valmiusluotossa ja
kahdessa pankkilainassa.
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—e—POC —e—IFRS

Omavaraisuusasteeseen sidottu kovenantti
(vahimmaistaso 25,0 %, IFRS) pankkilainoissa,
valmiusluotossa ja vuosina 2015 ja 2016 likkeeseen
lasketuissa joukkovelkakirjalainoissa.

—e—POC —e—IFRS
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Yhteenveto taloudellisista tunnusluvuista Q3:lla

« Vahva vuosineljannes, kannattavuus
parani kaikilla toimialoilla

* ROI parani merkittavasti

* Negatiivisesta kassavirrasta johtuen
tilapaisesti kasvanut nettovelka
kuormitti velkaantumisastetta ja
omavaraisuusastetta

» Rahoituskulut (POC) vahenivat 55 %
matalampien korkokustannusten ja
suojauskustannusten seka
korkojohdannaisten arvostusvoittojen
ansiosta

« Koko vuoden rahoituskulujen
arvioidaan olevan yli 30 %
edellisvuotta matalammat myods kaikki
yhdistymiseen liittyvat rahoituskulut
huomioiden

\ 4 'r
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Nakymat ja
tulosohjeistus




Markkinanakymat, odotukset vuodelle 2017

Suomi

Kuluttajakysynnan arvioidaan pysyvan hyvalla tasolla

Isojen asuntosijoittajien aktiviteetin odotetaan pysyvan edellisid vuosia alemmalla
tasolla, sijainnin ja hintatason merkitys on edelleen keskeinen

Asuntojen hintakehityksen eriytymisen arvioidaan jatkuvan kasvukeskusten ja muun
Suomen valilla

Asuntolainojen saatavuuden arvioidaan pysyvan hyvana
Asuntojen lisdantyneen tarjonnan arvioidaan estavan markkinan ylikuumentumista

Toimitilojen vuokralaiskysynnéan odotetaan piristyvan hieman kasvukeskuksissa,
kiinteistdsijoittajien aktiviteetin arvioidaan pysyvan hyvalla tasolla kiinnostuksen
kohdistuessa erityisesti keskeisilla paikoilla sijaitseviin kohteisiin padkaupunkiseudulla

Urakkamarkkinan odotetaan pysyvan aktiivisena toimitilarakentamisessa, mutta
urakkakokojen arvioidaan keskimaarin pienenevan

Uusien infrahankkeiden arvioidaan piristdvan markkinaa
Rakentamisen kustannusten arvioidaan nousevan hieman
Rakentamisen volyymin kasvun odotetaan hidastuvan

Rahoituslaitosten lisdéantynyt saantely ja kasvaneet padomavaateet saattavat vaikuttaa
rakentamiseen ja kiinteistokehitykseen

Kilpailu osaajista jatkuu rakentamisen korkean aktiviteetin seurauksena
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Markkinanakymat, odotukset vuodelle 2017

Venaja

+ Taloussyklin pohjan arvioidaan olevan ohitettu, asuntokysynnan ennakoidaan paranevan
vain hitaasti ja hintatason pysyvan vakaana alhaisella tasolla

+ Taloustilanteen maltillisen elpymisen arvioidaan vaikuttavan asuntomarkkinaan
varovaisen myonteisesti

* Ruplan heikentyminen ja koronlaskuodotusten arvioidaan vaikuttavan kuluttajien
kaytokseen

+ Kysynnan odotetaan kohdistuvan kohtuuhintaisiin asuntoihin

+ Rakennuskustannusinflaation arvioidaan pysyvan mailtillisella tasolla

CEE

« Asuntokysynnan odotetaan pysyvan hyvalla tasolla

« Asuntolainojen saatavuuden arvioidaan pysyvan hyvana, alhaisen korkotason
arvioidaan tukevan asuntokysyntaa myos jatkossa

« Asuntojen hintojen arvioidaan nousevan hieman
» Pularesursseista kasvattaa rakentamisen kustannusinflaatiota

+ Tonttien hintataso on noussut, kilpailun tonteista arvioidaan pysyvéan korkealla tasolla

YIT | 37 | Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2017

hd b p



Tulosohjeistusta vuodelle 2017 ennallaan

(toimialaraportointi, POC)

Konsernin liikevaihdon arvioidaan kasvavan 5-12 %.

Oikaistun liikevoiton? arvioidaan olevan 105-115
miljoonaa euroa

Tulosohjeistus perustuu markkinandkymien lisdksi seuraaviin tekijoihin:

1Q0ikaistu liikevoitto ei sisalla merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia, arvonalennuksia tai muita vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria

Syyskuun lopussa 59 % konsernin tilauskannasta oli myyty.

Myytyjen ja esisopimusten piiriin kuuluvien projektien arvioidaan
tuovan yli puolet loppuvuoden 2017 liikevaihdosta.

Asuminen Suomi ja CEE -toimialalla kuluttajamyynnin kasvaneella
osuudella arvioidaan olevan maltillinen positiivinen vaikutus
toimialan oikaistuun liikevoittoon, mutta myyntimixin muutoksen
vaikutukset nakyvat viiveella

Asuminen Vendja -toimialalla oikaistun liikevoiton arvioidaan olevan
positiivinen, mutta alhaisella tasolla. Lisaksi
paaomanvapautustoimilla arvioidaan olevan negatiivinen vaikutus
kannattavuuteen Vengjalla.

Helsingin Kasarmikatu 21- toimistoprojektin myymisesta
allekirjoitettiin elokuussa sopimus kansainvalisen sijoittajan kanssa.
YIT arvioi kaupan toteutuvan 2017 loppuun mennessé. Kaupalla on
positiivinen vaikutus konsernin oikaistuun liikkevoittoon.
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Lisatietoja

Esa Neuvonen
Talousjohtaja

040 5001 003
esa.neuvonen@yit.fi

Hanna Jaakkola
Sijoittajasuhdejohtaja
040 5666 070
hanna.jaakkola@yit.fi

Seuraa YIT:ta Twitterissa
@YITInvestors

YIT | 39 | Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2017


mailto:esa.Neuvonen@yit.fi
mailto:hanna.jaakkola@yit.fi

Liitteet

.f'&_‘-“' = e < by
Konepajan aluekehi ty shanke
Helsinki



Liitteet

l.  Avainlukuja ja
lisatietoa
rahoitusasemasta

[I. Osakeomistus

[1l. Talousindikaattorit

V. Asuntorakentamisen
indikaattorit

V. Toimitila- ja
infrarakentamisen
indikaattorit
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Avainlukuja ja
lisatietoa
rahoitus-
asemasta

Piliamiestis-asuinkerrostalohanke
Kaunas, Liettua




Avainluvut

Milj. e 7-9/2017 7-9/2016

Liikevaihto 417,3

Liikevoitto 21,2

Liikevoittomarginaali, % 5,1 %

Oikaistu liikevoitto 24,2

Oikaistu liikevoittomarginaali, % 5,8 %

Oikaisuerat -3,0

Tilauskanta 25275

Tulos ennen veroja 15,4
Katsauskauden tulos? 12,3

Osakekohtainen tulos, e 0,10

Operatiivinen kassavirta investointien
jalkeen, pois lukien lopetetut toiminnot -56,2

Sijoitetun paaoman tuotto, viim. 12 kk, % 8,0 %
Omavaraisuusaste, % 34,3 %
Korollinen nettovelka (IFRS) 626,2
Velkaantumisaste (IFRS), % 124,0 %

Henkilostd kauden lopussa 5533

1Emoyhtion omistajille

Muutos 1-9/2017 1-9/2016 Muutos 1-12/2016
443,8 6% 13543 1269,9 7% 17836
-8,0 61,9 242 155% 52,9
-1,8 % 4,6 % 1,9 % 3,0 %
19,0 27 % 65,9 51,2 29% 79,9
4,3 % 4,9 % 4,0 % 4,5 %
-27,0 -89 % -4,0 -27,0 -27,0

2 640,7 4% 25275 2 640,7 4%  2613,1
-17,0 47,5 7,5 13,8
-15,9 36,7 -8,7 7.4
-0,13 0,29 -0,07 0,06
228 146 % -6,5 21,7  -70% -43,1
3,6 % 8,0 % 3,6 % 4,7 %
33,8 % 34,3 % 33,8 % 35,1 %
577,9 8 % 626,2 577,9 8 % 598,6
118,9 % 1240% 1189 % 112,3 %
5282 5 % 5533 5282 5% 5261

Kaikki luvut osatuloutukseen perustuvan toimialaraportoinnin mukaisesti (POC), ellei toisin mainita
Huom. Oikaistu liikevoitto ei sisalla merkittavia uudelleenjarjestelykustannuksia, arvonalennuksia tai muita vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
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Rupla heikentyi Q3:lla

Liikevaihdon jakauma Q3/2017 (POC) Valuuttariskien hallinnan periaatteet:

* Muyynti- ja projektikulut normaalisti samassa valuutassa,
kaikki ulkomaan valuuttamaaraiset erat suojattu
- ei transaktiovaikutusta

= RUB

H Muut

206 » Tuloslaskelmaan vaikuttavat valuuttapositiot, kuten

lainat tytaryhtidille, suojataan

+ Oman padoman ehtoisia ja sen luonteisia
valuuttamaaraisia sijoituksia ei suojata

+ Pidetaan pysyvaisluonteisina

*  Valuuttakurssimuutokset kirjataan omaan paédomaan
muuntoeroina

» Sijoitettu padoma Venajalla 9/2017:

+ Oman paaoman ehtoiset ja sen luonteiset sijoitukset:
346,0 milj. e

* Lainat tytaryhtiéille: 36,7 milj. e

Liikevaihto, POC? 2,3 25,4
EUR/RUB-kurssit

Valuuttakurssimuutosten vaikutukset (milj. )

Q3/2017 1-9/2017

Oikaistu liikevoitto, POC? 0,3 0,7
1-9/2017 1-9/2016

Tilauskanta, POC? -3,5 -3,5
Keskikurssi 64,9392 76,2328
Oma paadaoma, IFRS (muuntoero) 4,2 4,2 Kauden lopussa 68,2519 70,5140

1 Verrattuna vastaavaan kauteen vuonna 2016
2 Verrattuna edellisen vuosineljanneksen loppuun
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Tasapainoinen velkasalkku

Velat yhteenséa kauden lopussa 9/2017, 701 milj. e Maturiteettijakauma kauden lopussa 9/2017

Maturiteettiprofiili ilman rakennusaikaista rahoitusta (milj. e)

Joukkovelkakirjalainat, 21 %
| Yritystodistukset, 27 %

m Rakennusaikainen rahoitus, 33 % 500

m Elikelainat, 9 % 450 m Yritystodistukset

400
350
300
250
200

m Eladkelainat

m Pankkilainat, 10 % -
® Pankkilainat

Joukkovelkakirjalainat

150
® Vaihtuva korko, 29 % 100
Keskikorko 1,24 % 50
0 r T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
m Kiintea korko, 71 % 9/2017 9/2018 9/2019 9/2020 9/2021 9/2022

Keskikorko 3,35%

Keskikorko: 2,75 %
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Tonttl-investointien kassavirta

302

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

ESuomi mVendja ~ CEE-maat
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IStus

Osakeom




YIT:n paaomistajat

30.9.2017

Osakkeenomistaja Osakkeet % osakep&aomasta
1. Keskindinen ty6eléakevakuutusyhtit Varma 12 000 000 9,43
2. OP-rahastot 5 786 600 4,55
3. Herlin Antti 4 710 180 3,70
4. Keskinainen eldkevakuutusyhtit Elo 3 335 468 2,62
5. \Valtion Elakerahasto 3 075 000 2,42
6. Danske Invest -rahastot 2 957 517 2,32
7. Keskinainen Elakevakuutusyhtio lImarinen 2 237573 1,76
8. Aktia-rahastot 1 530 000 1,20
9. OP Osuuskunta 1425 448 1,12
10. Keskindinen Eldkevakuutusyhtio Etera 1410 000 1,11
Kymmenen suurinta yhteensa 38 467 786 30,24
Hallintarekisteroidyt osakkeet 26 631 716 20,93
Muut osakkeenomistajat 62 123 920 48,83
Yhteensa 127 223 422 100,00
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Yl 42,000 osakkeenomistajaa

Osakkeenomistajien maara ja muussa kuin suomalaisomistuksessa olevien osakkeiden osuus 30.9.2017

43752 44312

37,9 %

34,8 % 33,8 %

32,2 %
29,3 % 29,5 %
26,3 %
I I |216 %

12/2002 12/2003 12/2004 12/2005 12/2006 12/2007 12/2008 12/2009 12/2010 12/2011 12/2012 12/2013 12/2014 12/2015 12/2016 9/2017

mmm Osakkeenomistajien maara —@— Muu kuin suomalaisomistus, osuus osakepaaomasta (%)
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Talouden
Indikaattorit




Vahvaa kasvua odotettavissa CEE-maissa

BKT:n kasvu YIT:n toimintamaissa, %

4%

3%

2%

- uin ull | I |
0% [ |
-1% m2016 m2017E m2018E

-2%

Suomi Viro Latvia Liettua TSekki Slovakia Puola Venaja

Tyodttomyysaste YIT:n toimintamaissa, %

20% -~
18% - \
16%

14% -

12% -

10% -

8% -

6% T — —

4% -

2% -

0% T T T T T T T T )

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017E 2018E
e SUOMI e \/irO e |_atvia Liettua e T SekKi e SlOvakia e Puola e \/eN&ja

Lahteet: BKT-kasvu: Bloombergin konsensus, Tyottdmyys: IMF
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Asuntorakentamisen
Indikaattorit
Suomi
CEE-maat
Vengja

Tay -
Esarouy

s
Vantaan Saihke -asuinkerrostalohanke
Vantaa



Suomi

Asuntoaloitusten odotetaan laskevan hieman vuosina 2017 ja 2018

Asuntoaloitukset (kpl)

37 500

32 400 S 32 500

31000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

mKerros- ja rivitalot ®Omakaotitalot ja muut

Uusien asuntojen hinnat (indeksi 2010=100)

125 A

115 N ~ N\

110 /\ /_J

105 "\/

wl

95

90 \ — — — — — — —
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Suomi P&akaupunkiseutu Muu Suomi

Lahteet: Asuntoaloitukset: 2006-2014 Tilastokeskus; 2015 — 2018F Euroconstruct, kesakuu 2017, kuluttajien luottamus:
Tilastokeskus, Asuntojen hinnat: Tilastokeskus, Uusien asuntolainojen volyymi ja keskikorko: Suomen Pankki
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Kuluttajien luottamus talouteen vuoden kuluttua (saldo)

30

20

10

Oma talous A

ANy | .
0T 1

TR
Svuomentalous \I\ M

—=_
—
=

Uusien asuntolainojen volyymi ja keskikorko (milj. e, %)
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Suomi
Asuntorakentamisen indikaattorit ovat parantuneet hieman

Myymattémat valmistuneet asunnot, omaperusteinen tuotanto (kpl) Rakennusluvat, asuntoaloitukset ja valmistuneet asunnot (milj. m3)

3000 20,0
17,5
25007 Aloitukset
150 Lo oitukse
uval
2000 -
12,51 e ——

1500 -

Valmistuneet

~
u
L

1000 -

n
o

500

M
w

Milj. m3, vim. 12 kuukautta
B
(=]

I
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 0,0

Rakennuskustannusindeksi (2005=100)

Rakentamisen luottamusindikaattori (saldo)

130
40

125

120 - M v

0 HA

115
_20 A

110
-40

105 - > W
-60

100 | =

4
o5 | -80

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Indeksi yhteensa
Lahteet: Myymattdmat valmistuneet asunnot: Rakennusteollisuus RT, Rakennusluvat, asuntoaloitukset ja valmistuneet asunnot: Rakennusteollisuus RT, Rakennuskustannusindeksi:

Tilastokeskus, Rakentamisen luottamusindikaattori: Elinkeinoelaman Keskusliitto EK Y I 'r
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Baltian maat
Asuntorakentamisen kasvun ennustetaan taittuvan

Valmistuneet asunnot Virossa (kpl) Valmistuneet asunnot Latviassa (kpl)

5 300 5 600 8100

2087 2237

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
m Kerrostaloasunnot  ® Omakotitalot m Kerrostaloasunnot  ®Omakotitalot

Valmistuneet asunnot Liettuassa (kpl)

1800 -
Liettua

1600 A —
1400 A
1200 A
1000 A
5066 5221 800 1

600 -

——— e Viro
400 A /‘

200 A

Latvia

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F
m Kerrostaloasunnot  ®Omakotitalot

Lahde: Euroconstruct, kesakuu 2017 ' 'r
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TSekki, Slovakia ja Puola
Asuntoaloitusten arvioidaan kasvavan Tsekissa

Asuntoaloitukset TSekissa (kpl) Asuntoaloitukset Slovakiassa (kpl)

43 500

28 400

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

m Kerrostaloasunnot  m Omakotitalot

Asuntojen uudisrakentamisen volyymi (milj. e)

m Kerrostaloasunnot  ®Omakotitalot

Asuntoaloitukset Puolassa (kpl)

174 700 173 900172 000180 000 3500 - - 12000
162 200 168 400
158 100 3000 -
141 800 - 10000
127 400 2500 -
- 8000
2000 -
- 6000
1500
- 4000
1000
500 - —_— - 2000
0 0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F 2013 2014 2015 2016 2017F 2018F

[ ] [ ] i
Kerrostaloasunnot Omakaotitalot TSekki Slovakia Puola, oikea

Lahde: Euroconstruct, kesakuu 2017 ' '
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Venaja
Asuntorakentamisen indikaattorit

Uusien asuntojen hinnat (tuhatta ruplaa/neliometri) Asuntojen uudisrakentamisen volyymi (mrd. euroa*)
55 4

110 220
100 200 50
90 180
45 |
80 160
70 140 40 -
60 120 35 -
50 100
30 -
40 80
30 60 2°°
20 40 20
® A0 M W2 WL WD WD Ak Ak WD D a6 WO 1 2013 2014 2015 2016F 2017F 2018F 2019F
N N N N AN NN AN TSI RN
Jekaterinburg Donin Rostov Kazan *2016 hinnoilla poislukien verot. 1 EUR = 74,144 ruplaa

Pietari Moskova (oikea)

Rakentamismateriaalien inflaatio (%) Kuluttajien luottamus

12% - 0

o 7 /\/\_/\\

8% - -10 1 /\/\V p;

=

4% A -25 -

2% - -30 -

o e | 35 -

6\10\\\2\?«0\\6\’1«0\%1\1“\16\1“\3\1\1“\%6\1°\i1\1°\A6\10\?\1\@\66\1"\?1\?0\66\’10\1 403]2009 3/2010 3/2011 3/2012 3/2013 3/2014 3/2015 3/2016 3/2017
Kuluttajaluottamus ~ ——Pitké&n aikavalin keskiarvo**

Lahteet: Asuntojen hinnat: YIT, Asuntojen uudisrakentamisen volyymi: Euroconstruct, kesékuu 2017, Inflaatio rakennusmateriaaleissa: PMR Construction review, huhtikuu 2017, Kuluttajien luottamus: Bloomberg

**Keskiarvo 12/1998-9/2017 Y I "r
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Toimitila-
rakentaminen
Suomi

Baltia

Slovakia

Infra-

rakentaminen
Suomi




Toimitilojen uudisrakentamisen maaran odotetaan kasvavan
hieman Baltiassa vuonna 2017

Toimitilojen uudisrakentamisen volyymi (indeksi 2013=100) Toimitilojen uudisrakentamisen volyymi Suomessa (milj. )
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Léhteet: Euroconstruct ja Forecon, kesakuu 2017
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Suomi

Prime-kohteiden tuottovaateiden odotetaan laskevan hiukan

Prime-tuottovaateet paakaupunkiseudulla, %
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Pitkit sopimukset laskevat tuottovaatimustasoa 0,1-0,7 %-yksikkéd.
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Laéhde: Catella, Markkinakatsaus syyskuu 2017
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Baltia

Tuottovaateiden odotetaan laskevan hieman

Prime-toimistojen tuottovaateet Baltiassa (%) Prime-toimistojen vuokrat Baltiassa (%, e/m2/vuosi)
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Lahde: Newsec Property Outlook, Lokakuu 2017
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Infrarakentaminen Suomessa
Markkinan odotetaan pysyvan vakaana vuonna 2017

Infrarakentaminen Suomessa (milj. e) Infrarakentamisen sektorit Suomessa(2016)
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Lahde: Euroconstruct, kesakuu 2017
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Vastuuvapauslauseke

Taman esityksen on laatinut ja siiné esitetyt tiedot tuottanut (ellei toisin mainita) YIT Oyj ("Yhtid”). Osallistumalla kokoukseen tai tilaisuuteen, jossa tama
esitys pidetdan, tai lukemalla esityksen sitoudut noudattamaan seuraavia rajoituksia. Tama esitys on toteutettu ainoastaan luottamuksellisesti
tiedonantotarkoituksessa, eika sita tule toistaa, jakaa edelleen tai siirtda eteenpain kenellekdaén kokonaan tai osittain.

Tama esitys ei muodosta kokonaan tai osittain tarjousta Yhtién tai minkaan sen tytaryhteisén arvopapereiden myymiseksi eika pyynt6a tai kutsua tarjoutua
ostamaan, hankkimaan tai merkitsemaan Yhtién tai minkaan sen tytaryhteisén arvopapereita missaan valtiossa, eikd tdma esitys ole kehotus harjoittaa
sijoitustoimintaa, eika sita tulisi pitdd minaén edella mainituista. Mink&an taman esityksen osan tai sen jakelun ei tulisi muodostaa perustetta sopimusten,
sitoumusten tai sijoituspaatésten tekemiselle eika niihin tulisi tukeutua tallaisia paatoksia tehtdessé. Tassa esityksessa esitettyja tietoja ei ole vahvistettu
riippumattomasti. Tahan esitykseen siséltyvien tietojen tai mielipiteiden kohtuullisuudesta, virheettémyydesta, taydellisyydesta tai paikkansapitavyydesta ei
anneta tassa esityksessa suoraan tai epasuoraan ilmaistua lausuntoa, vakuutusta tai sitoumusta, eikd niihin tulisi sellaisina luottaa. Yhtio tai siihen
kytkdksissa olevat henkilét, sen neuvonantajat tai edustajat eikd mikdan muukaan henkild ole minkaanlaisessa (tuottamuksellisessa tai muussa)
vastuussa mistaan vahingoista tai tappioista (valittémista tai valillisistd), jotka syntyvat tdman esityksen kaytdsta tai sen sisalloésta tai muuten tahan
esitykseen liittyen. Kunkin henkilén taytyy luottaa omaan selvitykseensa ja analyysinsa Yhtidsta ja tassa esityksessa kasitellyista liiketoimista, mukaan
lukien niihin liittyvista hyodyista ja riskeista.

Tama esitys sisaltdd “tulevaisuutta koskevia lausumia”. Tulevaisuutta koskevat lausumat sisaltavat sanat "ennakoida”, "tulla tapahtumaan”, "uskoa”,
"aikoa”, "arvioida”, "odottaa” seka vastaavansisaltbisid sanoja. Kaikki muut kuin historiallisia tosiasioita siséltavat lausumat tassa esityksessd, mukaan
lukien Yhtion taloudelliseen asemaan, liiketoimintastrategiaan seka johdon tulevia toimintoja koskeviin suunnitelmiin ja tavoitteisiin liittyvat lausumat ovat
tulevaisuutta koskevia lausumia. Tallaisiin tulevaisuutta koskeviin lausumiin liittyy tunnettuja ja tuntemattomia riskeja, epavarmuuksia ja muita tarkeita
tekijoitd, joiden takia Yhtion todelliset tulokset, suoritukset ja saavutukset saattavat poiketa olennaisesti niista tulevaisuuden tuloksista, suorituksista ja
saavutuksista, jotka on esitetty tai joihin on viitattu tallaisissa tulevaisuutta koskevissa lausumissa. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat
lukuisiin oletuksiin Yhtion nykyisistd ja tulevista liikketoimintastrategioista ja siitd ymparistostd, jossa Yhtid tulee tulevaisuudessa toimimaan. Nama
tulevaisuutta koskevat lausumat koskevat ainoastaan tilannetta taman esityksen paivamaarana. Yhtio kieltdd nimenomaisesti sitoutuneensa levittdmaan
téssa esityksessa esitettyja tulevaisuutta koskevia lausumia koskevia paivityksia ja tarkistuksia, jotka heijastaisivat muutoksia Yhtion naihin lausumiin
littdmissa odotuksissa tai muutoksia niissd tapahtumissa, ehdoissa tai olosuhteissa, joihin téllainen tulevaisuutta koskeva lausuma perustuu. Yhtio
varoittaa, etteivat tulevaisuutta koskevat lausumat ole takuita tulevista suorituksista, ja ettd sen todellinen taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seka
johdon tulevia toimintoja koskevat suunnitelmat ja tavoitteet saattavat poiketa olennaisesti tdhan esitykseen siséltyvissa tulevaisuutta koskevissa
lausumissa esitetysté tai vihjatuista vastaavista. Liséksi vaikka Yhtion taloudellinen asema, liiketoimintastrategia seké johdon tulevia toimintoja koskevat
suunnitelmat ja tavoitteet olisivatkin yhtenevaisia tahan esitykseen sisaltyvien tulevaisuutta koskevien suunnitelmien kanssa, nama tulokset tai kehityskulut
eivat valttamatta merkitse tulevien ajanjaksojen tuloksia tai kehitysta. Yhtio tai kukaan muukaan henkild ei sitoudu mihinkaan velvoitteeseen arvioida tai
vahvistaa tai tiedottaa julkisesti mistaéan tarkistuksista, jotka heijastavat tdman esityksen paivamaaran jalkeen sattuvia tapahtumia tai ilmaantuvia
olosuhteita.
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Vastuunrajoituslauseke

Térkeita tietoja YIT:n ja Lemminkaisen sulautumiseen liittyen

YIT Oyj ("YIT”) ja Lemminkainen Oyj ("Lemmink&inen”) ovat antaneet tdhan esitykseen sisaltyvat yhtididen sulautumiseen liittyvat tiedot (jollei toisin ilmoitettu). Osallistumalla tilaisuuteen, jossa tdma esitys
esitetadn, tai lukemalla taman esityksen, sitoudut noudattamaan seuraavia rajoituksia. Tama esitys toimitetaan luottamuksella tiedoksenne, ja esitysta ei saa toistaa, levittdd, jakaa tai muulla tavoin valittaa eteenpdin
kokonaan tai osaksi kenellek&an toiselle henkiltlle.

Tama esitys ei ole kutsu ylimaaraiseen yhtiokokoukseen eika sulautumisesite eiké sellaisenaan tai osaksi muodosta eika sita tule pitaa tarjouksena myyda tai tarjouspyyntdné ostaa, hankkia tai merkita mitaan
arvopapereita tai kehotuksena sijoitustoimintaan ryhtymiseen. Kaikki paatokset koskien Lemminkaisen osakeyhtidlain mukaista absorptiosulautumista YIT:hen ("Sulautuminen”) tulee perustaa ainoastaan tietoihin,
jotka sisaltyvat YIT:n ja Lemminkaisen yhtiokokouskutsuihin ja Sulautumiseen liittyvaéan sulautumisesitteeseen seka itsendiseen analyysiin naihin siséltyvista tiedoista. Sulautumisesitteessé on tarkempaa tietoa
YIT:sté ja Lemminkaisesta seka naiden tytaryhtidisté ja arvopapereista seka Sulautumisesta.

Taman esityksen levittdminen voi olla lailla rajoitettua, ja henkildiden, jotka saavat haltuunsa téssé esityksessé mainittuja asiakirjoja tai muita tietoja on hankittava tiedot néista rajoituksista ja noudatettava niité.
Tamaén esityksen sisaltamia tietoja ei ole tarkoitettu julkistettavaksi tai levitettavaksi, suoraan tai vélillisesti, Kanadassa, Australiassa, Hongkongissa, Etela-Afrikassa tai Japanissa tai naihin maihin. Néiden rajoitusten
noudattamatta jattéminen voi johtaa naiden maiden arvopaperilakien rikkomiseen. Tata esitysta ja mitaén taman esityksen yhteydessa jaettavaa aineistoa ei ole suunnattu tai tarkoitettu levitettavaksi millekaan
henkildlle tai taholle tai kaytettavaksi mink&an henkilon tai tahon toimesta, jolla on kansalaisuus tai joka asuu tai oleskelee missa tahansa paikassa, osavaltiossa, maassa tai muulla alueella, jossa téllainen
levittdminen, julkistaminen, saatavilla olo tai kéyttdminen olisi lakien tai maaréaysten vastaista tai mikali kyseisellé alueella vaaditaan rekisterdinteja tai lupia.

Mitd&n sopimusta, sitoumusta tai sijoituspaatosté ei tule tehda perustuen tdmén esityksen osaan tai tietoon sen levittdmisesta eiké naihin tule luottaa mink&aan sopimuksen, sitoumuksen tai sijoituspaatéksen
yhteydessa. Tamaén esityksen sisaltamia tietoja ei ole riippumattomasti vahvistettu. Mitdé&dn nimenomaisia tai hiljaisia vakuutuksia tai sitoumuksia ei ole annettu koskien tassa esityksessé annettujen tietojen tai
nakemysten oikeudenmukaisuutta, virheettdmyytta, taydellisyytta tai oikeellisuutta eik& néihin tulisi luottaa. YIT tai Lemminkéinen tai mik&aan naiden I&hipiiriin kuuluvista tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai
mikaan muu taho ei ole vastuussa mistaan (tuottamuksellisesti tai muutoin aiheutuneesta) vahingosta, joka aiheutuu tdmén esityksen kaytosta tai sen sisallosta tai muutoin timéan esityksen yhteydesséa. Jokaisen on
luotettava omaan selvitykseensé ja analyysiinsa YIT:std, Lemminkaisesta, néaiden tytaryhtidista, naiden arvopapereista ja Sulautumisesta, mukaan lukien néihin liittyvat hyodyt ja riskit.

Tama esitys siséltaa tulevaisuutta koskevia lausumia. Namé lausumat eivat valttdmatta perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat lausumia tulevaisuuden odotuksista. Tassa esityksessé esitetyt lausumat,
joissa kaytetaan ilmauksia "aikoo”, "arvioi”, "odottaa”, "olettaa”, "pitéisi”, "saattaa”, "suunnittelee”, "tdhtda”, "uskoo”, "voisi” ja muut YIT:hen, Lemminkéiseen, Sulautumiseen tai YIT:n ja Lemmink&isen liiketoimintojen
yhdistamiseen liittyvat vastaavat ilmaisut ovat téllaisia tulevaisuutta koskevia lausumia. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat voidaan tunnistaa asiayhteydesta, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia
lausumia on esitetty useissa tdaméan esityksen kohdissa, kuten kohdissa, jotka siséltavat tietoa yhdistyneen yhtion liiketoiminnan tulevista tuloksista, suunnitelmista ja odotuksista, siséltéen sen strategiset
suunnitelmat ja suunnitelmat liittyen kasvuun ja kannattavuuteen, seka yleisesté taloudellisesta tilanteesta. Nama tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat tamanhetkisiin suunnitelmiin, arvioihin, ennusteisiin ja
odotuksiin eivatka ne ole takeita tulevasta tuloksesta. Ne perustuvat tiettyihin télla hetkell& perusteltavissa oleviin odotuksiin, jotka saattavat osoittautua virheellisiksi. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat
perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoitd. Osakkeenomistajien ei pitaisi luottaa naihin tulevaisuutta koskeviin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa sen, etta yhdistyneen yhtion
todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa nimenomaisesti ilmaistusta tai niista paateltavissa olevasta liiketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta
asemasta. YIT tai Lemminkainen tai mikaan naiden lahipiiriin kuuluvista tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole velvollinen tarkastamaan tai vahvistamaan tai julkaisemaan mitaan
muutoksia mihink&aan tulevaisuutta koskeviin lausumiin, jotta ne ottaisivat huomioon tdman esityksen paivaméaaran jalkeiset tapahtumat tai olosuhteet.

Tilintarkastamattomat yhdistetyt taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Yhdistetty tuloslaskelma on laadittu olettaen, etta liiketoiminnot olisi yhdistetty yhteen yhtiéon jokaisen
kauden alusta alkaen. Alustava liikevaihto, oikaistu liiketulos ja liiketulos yhdistyneelle yhtidlle on laskettu yhdistamalla 31.12.2016 p&éattyneen kahdentoista kuukauden jakson luvut. Yhdistetyt taloudelliset tiedot
perustuvat hypoteettiseen tilanteeseen eika niita tulisi pitda pro forma -tietoina.

Tama esitys siséltda YIT:n ja Lemminkaisen laatimia lukuisiin oletuksiin ja paatelmiin perustuvia arvioita synergiaeduista, joita Sulautumisella ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamisella odotetaan
saavutettavan. Tallaiset arviot kuvaavat Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamisesta aiheutuvia odotettuja tulevaisuuden vaikutuksia yhdistyneen yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liikketoiminnan tulokseen. Arvioituihin synergiaetuihin liittyvat oletukset ovat luontaisesti epavarmoja ja alttiita lukuisille merkittaville liiketoimintaan, talouteen ja kilpailuun liittyville riskeille ja
epavarmuustekijoille, jotka voivat aiheuttaa sen, ettd Sulautumisesta ja YIT:n ja Lemminkaisen liiketoimintojen yhdistamisesta johtuvat mahdolliset todelliset synergiaedut poikkeavat olennaisesti tasséa esityksessa
esitetyisté arvioista. Liséksi ei voi olla varmuutta siitd, ettd Sulautuminen pannaan taytantdon tasséa esityksessa kuvatulla tavalla ja aikataulussa tai lainkaan.

Tietoja Lemminkéinen Oyj:n osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Sulautumisen yhteydessé annettavia YIT Oyj:n osakkeita ei ole rekisterdity Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, ("Yhdysvaltain arvopaperilaki’) mukaisesti, ja osakkeet annetaan Yhdysvaltain
arvopaperilain mukaisen Rule 802 -sd&nnoksessa saadetyn rekisterdintia koskevan poikkeuksen nojalla.

YIT Oyj ja Lemminkainen Oyj ovat suomalaisia yhtidité ja YIT Oyj:n osakkeiden antamiseen sovelletaan Suomessa sovellettavia menettelyllisia ja tiedottamista koskevia velvollisuuksia, jotka saattavat erota
Yhdysvaltain vastaavista. Mitka tahansa tassé esityksessa olevat tilinpaatostiedot tai muut taloudelliset tiedot on saatettu laatia muiden kuin Yhdysvaltain kirjanpitostandardien mukaisesti, eivatka ne véalttamatta ole
verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpaatoksiin tai tilinpaatoksiin, jotka on laadittu Yhdysvalloissa yleisesti hyvaksyttyjen kirjanpitostandardien mukaisesti.

Lemminkainen Oyj:n yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla sulautumisen yhteydessa voi olla
vaikeaa, koska YIT Oyj ja Lemminkainen Oyj ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki YIT Oyj:n ja Lemminkéainen Oyj:n johtajista ja hallituksen jasenista saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella.
Tamaén seurauksena Lemminkainen Oyj:n yhdysvaltalaiset osakkeenomistajat eivat valttamatta voi haastaa YIT Oyj:a tai Lemminkainen Oyj:a tai ndiden johtajia ja hallituksen jasenié oikeuteen Yhdysvaltain
liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta suomalaisessa tuomioistuimessa. Lisaksi YIT Oyj:n ja Lemminkainen Oyj:n pakottaminen hyvaksymaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen toimivaltaa tai noudattamaan sen
tuomiota voi olla vaikeaa.

Lemminkainen Oyj:n osakkeenomistajien tulisi olla tietoisia siita, ettd YIT Oyj voi ostaa Lemminkainen Oyj:n osakkeita muutoin kuin sulautumisen kautta, kuten vapailta markkinoilta tai yksityisesti neuvotelluin ostoin
milloin tahansa esitetyn sulautumisen vireilldoloaikana.
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